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ESKi METIN YENi METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfoy Saklayicisi istanbul  Takas ve Portfty Saklayicist Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.S. Bankasi A.S.

ooooooooooooooooo
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1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfdy Saklayicisi
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler

Portfoy Saklayicist’min

Unvan: istanbul  Takas ve

Saklama Bankasi A.$
Portfsy Saklama | 24/07/2014 tarih ve
Faaliyetine iliskin | 23/762 sayih  Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alinan
Numarasi karar.

1.2.2. lletisim Bilgileri
Portfty Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis:

Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin

Bilgiler

Porifdy Saklayicist’nin

Unvani: Tilrk Ekonomi
Bankas1 A.S

Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine lligkin | 30/1000 saymh Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  ahnan

Numarasi karar.

1.2.2. lletigim Bilgileri
Portfoy Sakiayicisi Tiirk Ekonomi Bankast A.S. 'nin

A.S. 'nin
Merkez  adresi  ve | Merkez Mabhallesi
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6
Sisli istanbul,
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 3152525
1.3, Kurucu Ydneticileri
Adi Girevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptig1  isler
(Yil-Sirket-
Gbrev)
2011- .... HSBC
Bank A.S., Genel
: Midiir
Taylan ;g:j]:m Yardimcisi 18 Vil
Turan Radiern 2009- 2011
HSBC Birlesik
Arap Emirlikleri
Kiiresel Baskan
2014- .... HSBC
; Bank A.S. Genel
Yonetim 7 ek
Ayse Kurulu Madur A8 Yal
Yenel Dyest Yardimcis: £ o
2004- 2014
HSBC Bank

Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D
ve internet | Blok Saray Mah. Sokullu
sitesi: Cad. No:7A - 7B Umraniye
34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon +90 216 635 35 35
numarasi:
1.3. Kurucu Yéneticileri
Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptigi lIsler (Y1l
(Y1il-Sirket-
Girev)
Mayis 2017 -
...... HSBC
Global
Services (UK)
Ltd.
2011- Mayis
Yonetim 2016 HSBC
Tavian | Kurulu Bank  AS. |20
Bagkani Genel Midir
Yardimeist

12233903~




Baskan

Yerli
Ozan
Kiil

Yodnetim
l“{uru!u
Uyesi

Nisan 1999
HSBC- ........
Bank AS.
Finansal
Kontrol
Grup
Baskani

22

Banu
Balkan
Billur

Yonetim
Kurulu
Uyesi  (ig
Kontrolden
Sorumlu)

Arahk 2013-
....... HSBC
Bank A.S. i¢
Kontrol
Kidemli
Ybneticisi

21

AS. Grup
Basgkani
i 2008- .... HSBC
Burgin Esr:ll;m Bank A.S. Genel 18 Vil
Qzan Oyesi Miidiir
Y ardimeisi
2014 - ..
HSBC Bank
Yénetim A.S. Mevzuat
Uyum Grup
Ugur lfuru!u i | Bagkani
ugurel | OYesi (¢ | o000 " 014 [ 18V
Kontrolden
Sorumlu) St
Finansbank
Mevzuat Uyum
Grup Bagkam
Genel 2008- .... HSBC
Mitdar/ Portfoy
Namik Yonetim Yonetimi  A.S. 23 vil
Aksel Kurulu Genel Midir y
Baskan
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirm Menkul
Degerler A.§.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gdrevli fon midiriine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yapui  isler
(Yil-Sirket-
Girev)
Sevda | Fon 2000-.... -| 19 oS S
Arslan | Mudara | HSBC  Yatrim o W
Menkul (3
Degerler A.S. -
Fon Muduri)

Ayse
Yenel

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Ocak 2017-
HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacihk
GMY

Ekim 2014-
Aralik 2016
HSBC Bank
A.S. Bireysel
Bankacilik
Grup Bagkam

21

Suat
Tokgozlii

Yonetim
Kurulu
Uyesi

HSBC Bank
A.S.  Teftis
Kurulu
Kidemli
Yonetici

14

Nilgiin
Simgek
Ata

Yonetim
Kurulu
Uyesi/
Genel
Miidiir

Haziran
2018-

HSBC
Portfoy
Genel Miidiir
Nisan 2016 -
Haziran 2018
HSBC
Portfoy
Genel Miidiir
Yrd.
Eyliil
Mart
HSBC
Portfoy
Kidemli
Yonetici

2014-
2016

26

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
nezdinde olusturulmustur Fon midiiriine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad: Yaptin  isler
(Yil-Sirket-
Gorey)
Ozlem | Fon Yonetici 2007- | 12 yil
Aygill | Madiri | ..... Tirk
\/ gmiom A1 114

\\‘\




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
BaZimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Birimin/Sistemin
Kirin Olusturuldugu Kurum el Olusturuldugu Kurum
- HSBC Yatirnm Menkul o Tiirk Ekonomi
ror R i Fon hizmet birimi
birimi Degerler A.S. Bankasi A.S.
i¢ kontrol | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. . HSBC Portfdy
sistemi I¢ kontrol sistemi g Zw
e timi A.S.
Risk Yonetim | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Youctimi 45
sistemi HSBC Portfoy
Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Risk Y6netim sistemi Yonetimi A.S
;i:?';:;rma HSBC Portfoy Yonetimi A.S. HSBC Portfoy
Teftis birimi Yonetimi AS.
Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi miapeeegein
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Arastirma birimi FARC PoRRY
Mali Milgavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir. Yonetimi A.S.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIiMmI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM | Asgari | Azami
TURU % %
Paylar 2 100
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 75
Ozel Sektor Borglanma 0 75
Araglan

Ters Repo [slemleri 0 75
Takasbank Para Piyasas 0 20
islemleri

<«
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2.6. Portfoyiin riskten korunmas ve/veya yatirim
amaciyla borsada islem goren doviz, kiymetli madenler,

| ‘Teblig'in 22. ma esir@i suirlamalara tabjdir

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi
Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
alinarak, Fon portftiyiinde yer alabilecek varhk ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Paylar 25 100
Kamu Borglanma Araglan 0 75
Ozel  Sektor  Borglanma 0 75
Araglan
Ters Repo [slemleri 0 75
Takasbank Para  Piyasasi 0 20
_Islemleri

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa digi repo yapilabilir.

Borsa disginda taraf olunan ters repo
stzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfdylindeki
sermaye piyasast ara¢larinin piyasa degerinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasas1 araclarim ddiing
verebilir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
Yatinm Fonlarina iligkin  Rehber’in  4.2.5.1.
maddesinde belirtilmis \olup Fon bu islemlerde

. korunma ves
amaé,!yla kaldrag yakytan ¥ iglemler
Kaldjra¢ yaratan islenj; fon portfoy

a yatirim
I " edilebilir.
¢ tiirev arac.
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faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarimn  hesaplanmasinda, Rehber’'in  “Fon
Tiirlerine  iligkin  Kontrol” bashginda yer alan
simrlamalara uyulur.

2.8. Fon portfiyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada repo yapilabilir.

. Il. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RiSKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz Kkalabilecefi riskler
sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinm, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayali tlirev stzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayali
varhklarin (borglanma aracy, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde
piyasalarda  yaganabilecek  faiz  oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para
cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
déviz  kurlaninda  meydana  gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag:
zarar olasithigim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine
ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde  bulunan  ortakhk

payiattiiin. -
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoylin maruz kalacagi
olasihgini ifade etmektedir.

Zarar

(vadeli islem ve opsiyon sBzlegmeleri), sakh tiirev arag, .
swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri, dayanak
varhg: ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayah menkul
kiymetler ve endeksleri, dayanak varlifii ddviz olan
titrev diriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldira¢ yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani
tezgahiistil piyasada yapilan iglemler ile de portfoye
dahil edilebilecektir. Kaldirag vyaratan iglemlerin
pozisyonlarinin  hesaplanmasinda, Rehber’in  “Fon
Turlerine {ligkin  Kontrol” bashginda yer alan
smirlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri riskten korunma amaciyla simirh olarak
portfoye dahil edilebilir.

2.8. Portfoye borsa disindan tilrev arag, swap
ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disi sozlegsmeler fonun yatinm stratejisine uygun -
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kars:
taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agklama diénemlerinde
gercege uygun degeri fizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dis: tiirev arag, swap ve repo-
ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve.
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde
“giivenir” ve *“dogrulanabilir” bir ybntem ile
degerlenmesi zorunludur.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE
RiISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler
sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarimin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayall tirev sdzlegsmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, soz konug varliklarin degerinde
piyasalarda  yasanabilecek faiz  oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz  kurlarinda  meydana  gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihgim ifade etmektedir,

c- Ortaklik Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyiine

ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde  bulunan /° ortakhik  paylarinin
fiyatlarinda dana gelebilecek degisiklik]er
nedeniyle uz kalac farar

olasilign itade e




2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan  yikdmliliklerini  yerine  getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde  ortaya ¢ikan  aksakhiklar  sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyilinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon
portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig
yatirimi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme clasihg kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihim ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aymt anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varhiin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlil iligskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

-

.vade sonunda vadeli fiya

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden”
kaynaklanan  yikiimlilitklerini  yerine  getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon
portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatinmu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin
piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel.
olarak, en az iki farkl finansal varhgin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine ahnan
varliklarin ihragcisinm yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiriciik, suistimal,
zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ufiratabilecek kasith eylemler ya da
Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatimn aldif defer arasindaki fiyat farkhhg:
degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
spot fiyat birbirine egit
rtfoyii icerisinde yer alan

olmaktadir. Ancak fon
iIgiI\} vadeli fina
tarih'ile vade son
vadell fiyat ile spot fi
olabilmektedir. Dolay
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3.2. Fonun maruz kalabilece§i risklerin

Ulcitmiinde kullanilan ybntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan
varhiklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldifi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) y&ntemi ile

Parametrik Ydntem (Cesitlendirilmis)

1 giinliik elde tutma siiresi

%99 giiven aralii

250 isgiinii gdzlem siiresi goz oniinde bulunarak
Slgiliir.

i,
i.
iii.
iv.

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki
finansal varliklanin tirii ve geriye doniik girig/gikis
verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa
kosullarinda fonun yiizde kagimin ne kadar siirede likide
edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyiindeki varliklarin islem hacmi, paylasgim tutan,
ihrag tutar1, ahg/satis fiyat gibi parametrelerin kullanildig
niteliksel yontemler ile varlifin tiirii, dayanak sirketinin
faaliyet gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine ozel
durumlar gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

g
, .‘-!;;

3.3. Kaldirag Yaratan isglemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden;
Portfdyun riskten korunmasi ve/veya yatrim amaciyla
borsada iglem goren doviz, kiymetli madenler, faiz ve

stbzlegsme vadesi boyunca gosterecei defisim riskini
ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tirev arag¢lar iizerinden
aliman bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite
etmesi halinde piyasaya gbre deferleme deferinin
beklenen tiirev pizisyon degerini karsilayamamasi
veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasithiinin ortaya gtkmas:’
durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin

dlgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan
varliklarin yapisma ve risk dizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur. -

Fonun maruz kaldig: piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) ytntemi ile

Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

1 giinlitk elde tutma siiresi

%99 gilven aralif

250 igglintt g6zlem silresi gbz oniinde bulunarak
dlgiiliir.

L
ii.
iii.
iv.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan
ve kredi riski tagiyan finansal diriinler igin, ihraggimin
kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil
edilmek istenilen kredi riski tasiyan (riinlerin
ihraggis1  icin  kredi derecelendirme kuruluglan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon
portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
ihracgilar igin  kredi verilebilirlifin  izlenmesini
salayacak kredi dlcilm sistemleri kullamlabilir,

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen,
borsa dis1 repo/ters repo sbzlesmelerinin kars: tarafin,
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum vb.) olmasi, Yatirnm Fonlarina iliskin
Esaslar  Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde ger¢ege uygun deferi iizerinden nakde
déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas
zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portfoyiindeki finansal varhklarin tiiri ve geriye
doniik girig/gikis verileri hesaba katilarak, normal ve
olaganiistii piyasa kogullarinda fonun yiizde kagimin
ne kadar siirede likide edilebilecefii detayh olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portféyiindeki varlhiklarin
islem hacmi, paylagim tutari, ihrac tutari, ahs/satiy’
fiyati gibi parametrelerin  kullamldifi niteliksel
yéintemler ile varh@n tiirl, dayanak girketinin faaliyet
gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine &zel
durumlart  gibi  niceliksel  bilgiler  birlikte

ﬂlegprlendmhr

3.3. Kaldirag Yaratan \Islemler
Fon portfoyjing- kaldirag yaratan isle frer

dviz, kiymetli madenler,

finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon

davali vadeli islem wve Ops




sozlesmeleri dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Madde bulunmamaktadir.

pay1 endeksleri, varant, secrtifika, ileri valbriil
tahvil/bono, altin alim islemleri ve difier herhangi bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayicist’'nin, fon portfoyiinde’
yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger
varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda
kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi
Portfoy Saklayicisi'min  yitkimlilik ve sorumlulugu
devam eder,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alimarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen deferleme esaslari agagidaki gibidir:

a)*Organize Piyasalarda islem Goren
Opsiyonlar ve Vadeli islem Stzlesmeleri”

Yurtdist  borsalardan ahnan ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sbzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlar1 kullamlacaktir. De@erleme gilinil
borsada islem gecmemesi halinde Bloomberg

ekranindaki alim satim kotasyonlarmin ortalamas
kullamilir.

b)*ileri Valorlii Tahvil Bono islemleri”

ileri valorli ahinan Devlet I¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise
valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valorlii-
DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satig
islemlerinde aynm yontemle hesaplanirken igslem ahg ise
pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni nominal
degerde hem ahs hem de satiy yapilmis ise portfoy
de@eri tablosunda her iki islem ayni deferde fakat abg
islemi pozitif (+) satiy iglemi ise negatif (-) olarak
giziikecektir. Bu gekilde actif1 pozisyonu ters islemle
kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valdrlii  islemlerin

degerlemesi ise

“|:asafidaki formfiile gbre yapilacaktir:
| Islemin Degeri =

Vade s?nﬁ” Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)}(VKG/365) (

Vade| Sonu Defer; Ahm ,satim yapilan
nomilial degeri

> )

BS)

-‘ \




5.6, Madde bulunmamaktadir.

1 izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde
BiAS’ta valbr tarihi islemin valdr tarihi ile aymi olan
islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa
degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin afirhkh ortalama faiz oram,
yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem gordigi
giindeki aym giin valorlii islemlerin afirhkh ortalama
faiz orany, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oramdir, .

c)“lleri Valorlii Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BiAS'in ilgili Ginlik Bilteni’'nde (T+0)
valorlii USD/ons islemleri igin agiklanan agirlikh
ortalama fiyatin kullanilmass,

S0z konusu islemlerin portfoye alimmnda ahs
fiyatimin, alim tarihinden baslamak iizere ise BiAs’ ta
degerleme giinil itibariyle olugsan fiyatlarimi; Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. Maddesinin  birinci
fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

-Valorli islemlerde;

BIAS'm ilgili Giinliik Billteni’nde ilgili valorlii
USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri ig¢in agiklanan
afirhkh ortalama fiyatin kullamlmas,

Stz konusu islemlerin portfSye aliminda alig
fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS® ta
deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu
béliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere
iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi.
tarafindan borsa dis) tiirev arag¢ stizlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedifi; opsiyonlar igin
“Black&Scholes yontemi veya bu ybdntem yeterli
gbriillmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward
sozlegmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak
varhk spot degerleri, deferleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak
suretiyle”, ve Swap sotzlesmeleri i¢in ise “bugiinkii’
deger hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile deierlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller
sirasinda  yapilacak hesaplama, Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Qutrights veya givenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracih ile yapilmaktadir,

Teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir -
seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin astimas: halinde,
fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karyt Kuruma
bagvurulur, Karyt  kurumdan  alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin

killlandlgl hesaplama paramet
talepi edilir. Kargt kurumdan
belirlénen limitin disn
gercek,esebilmesi icin “Vazi
yﬁneti;n onayl ile alinan §

lerinin aciklanmas:
hinan son fiyatip dg.{”




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.6. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim
Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira
TEFAS’a ilye olan fon dagiim kuruluslan araciligiyla da
yapihr. Uye kuruluslara asafida yer alan linkten
ulagiimasi miimkindr.

http://'www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayrnica, katilma payr alm satimina aracilik edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim s&zlesmesi imzalanmigtir,

gergeklestirilir. Ayhik olarak bu limitler ve agimlar
karg: taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve

efer asim var ise Risk Yonetimi Komitesine
raporlanir.
Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin

herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
zorunludur. Adil fiyat kontrolii agsagidaki sekilde
yapilir:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri igin adil
fiyat, BIST Bor¢clanma Araclari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gercekiesen
ortalama faiz oramdir. S8z Konusu sbdzlesmelerin
portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST de islem ge¢gmemis olmas: ya da o andaki piyasa
kosullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda portféy ybneticisi
tarafindan en az 3 mali kurulugtan fiyat teklifleri’
alimr. Adil fiyat, ahnan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iliskin ybntem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.6. Ahim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim .
Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglar araciliiyla da
yapihr. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulagtlmasi miimkiindtir.

http://www.takasbank.com.ti/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Aynica, katulma payr alim satimina aracihik edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim sdzlesmesi imzalanmigtir. HSBC Bank A.S.
subelerinin yamsira ATM, Telefon Bankacih@: ve
Internet  Bankacihif:  gibi  alternatif  dafitim
kanallarindan da alim satim yapilabilmektedir

UNVAN ADRES | TELEFON NO
HSBC Esentepe (212) 376 46 00
YATIRIM Mah.Biiyitkdere
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER | 34394 Sisgli —
A.S. iST.
HSBC Esentepe (212) 376 46 00
BANK A.§. | Mah.Bilyilkdere
Genel Cad. WNo:128
Mudurlik ve | 34394 Sisli -
Tim Subeler | IST.
VIL FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR

UNVAN ADRES TELEFON
NO

HSBC Esentepe (212) 376
YATIRIM Mah.Blyiikdere 46 00
MENKUL Cad. No:128 34394
DEGERLER Sisli — 1ST.
AS,
HSBC BANK Esentepe (212) 376
A.S. Genel Mah.Biiyilkdere 46 00
Miidiirlitk ve Cad. No:128 34394
Tilm Subeler Sisli — IST.

VII. FON MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:
7.1. __Fonun _ Malvarhfindan _ Karsilanan

Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida |

yer almaktadr. .
1) Saklama hizmetleri igin odenen her “tirli
ficretler,

"1 yer almaktadir,

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. __Fonun _ Malvarhfindan __ Karsilanan
Harcamalar

Fon varligindan ygtlabilecek harcamalar asag)
\

1) SaklamaVhi
icretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde

“ r




ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda
ddenen aracihk komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru
iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ybnetim [creti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim
{icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak liger ayhik dénemlerin
son is giniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Karsilastirma &l¢titdl giderleri,

11} KAP Ucreti,

12) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Sanmma_Argcllzk Eden Kuruluglar ve Aracihik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon porttoyiinde yer alan varhklarm alim
satimmna HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri) ve
HSBC Bank A.S.(Kiymetli maden islemleri) aracihik
etmektedir. Soz konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4 +
BSMV)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
: Borsa Istanbul’'un uyguladigi islem
komisyonlari uygulanmaktadir.

3) Kesin alim satim komisyonu: Borsa
Istanbul’un uyguladig islem
komisyonlari uygulanmaktadir.

4) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
istanbul’un uyguladifi islem
komisyonlar1 uygulanmaktadir.

5) VIOP kontrat islemleri %0,015

(Onbinde birbuguk + BSMV)

ddenen her tirlt vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda
ddenen aracihk komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
itizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim
ilcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak tiger ayhik dénemlerin
son i3 glniinde fonun toplam degeri ilzerinden
hesaplanacak Kurul licreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali milhiir, arsivieme ve
kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar:
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin
yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi
defterlere iligkin noter onay: giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilaghirma dlgiitii veya esik defer
giderleri,

16) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

zorunlu

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri igin Odencn Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm
sattmina HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin ahm Satim islemleri),
HSBC Bank PLC ve HSBC Bank A.$.(Déviz, Kiymetli
Maden islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 +
BSMV)
2) Sabit Getirili
Komisyonu:
a) Kesin Ahm Satim islemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV .
b) Kesin Aim Satim iglemleri (14:00-
17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine ihalesi istemleri
: 0
3) Repo / Ters Repo Pazan islem
Komisyonu:
a) O/N lIslemler (09:30-14:00 arasr)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N lslemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,65 + BSMV )
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00

Menkul Kiymet

arasi) : Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Haric islemler (14:00-17:30
arasi) : Yiizbinde 1,05*giin sayisi +
BSMYV
4) VIOP kontrat islemleri %0,01
_s=-44Qnbinde bir + BSMV) o
et I T, 8) Para Piyasast lslem

i islemler :

Milyonda 2,625%giin sayis1 + BSMV




IX.
ESASLARI

9.10. Madde bulunmamaktadir

FINANSAL
VE FONLA
ACIKLANMA SEKLIi

RAPORLAMA
BILGILERIN

’:‘-fm‘_ c
T ey
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6) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

IX.  FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA ILGILi BIiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde en geq sbzlesme
tarihini takip eden is giinii icinde sézlesmenin vadesi,
faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin derecelendirme
notu KAP’ta aciklamir.




