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ESKi METIN YENi METIN

KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfiy Saklayicisy Istanbul  Takas ve Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.S. Bankasi A.S.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicisi
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfby Saklayicisi
Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Portfiy Saklayicist’nin

Portféy Saklayicist"nin Unvant: Tiirk Ekonomi
Unvani: Istanbul  Takas ve Bankasi A.S
Saklama Bankas A.$ Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve
Portfoy Saklama | 24/07/2014  tarih  ve Faaliyetine ilisgkin | 30/1000 sayih Kurul
Faaliyetine lligkin | 23/762 sayih  Kurul Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alinan Numarasi karar.
Numarasi karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

1.2.2. iletisim Bilgileri Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Por{{iﬁ_{' Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Merkez adresi | TEB Kamplis C ve D Blok
A.$. 'nin i i ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad,
Merkez adresi  ve | Merkez Mahallesi sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
internet sitesi: Me::kez Caddesi No 6 iSTANBUL
Sisli Istanbul, www.teb,com. tr
www.takasbank.com.tr Telefon +90216 6353535
Telefon numarast: +90 212 3152525 numarasi:
1.3. Kurucu Yoneticileri 1.3. Kurucu Yineticileri
Atk Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi Adi Gorevi Son S5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yapug  isler Soyadi Yaptigi  sler | (Yal)
(Y11-Sirket- (Yil-Sirket-
Gbrev) Gorev)
2011- .... HSBC Mayis 2017 -
Bank A.S. Genel G[ HSBC
obal Services
= Yonetim i UK) Ltd
Taylan | o o Yardimcis 18 Vil (UK) Ltd.
Turan B: ":ail 2009- 2011 ' 2011-  Mayis
; HSBC Birlesik Yonetim | 2016 HSBC
Arap Emirlikleri Taylan | o e Bank AS. |49
Ktresel Baskan Turan Genel  Midar
Baskant
2014- ..., HSBC Yardimcisi
Bank A.S. Genel 2009- 2011
Midiir HSBC Birlesik
o Yonetim Yardimeisi Arap
YZiel Sl 2004~ 2014 | 18 Yil Emlrllkl?/ .
Uyesi HSBC  Bank Kiresel Bagkan 2 7
A.S. Grup Yerli Yonetim : 1999
Bagkani Ozan Kurulu B
Kiil Dyesi Bank\ ' AS,

!




12008 ... HSBC
. Yonetim: Bank A.S. Genel
g;’:ﬁ:n Kurulu Midiir 18 Yl
Uyesi Yearduncist
2014 - ...
HSBC Bank
Ydhetim AS. Mevzua;
Kurufu Uyum - Grup
UBur | hyesi (g | Baskam gy
Ugurel | o700 A% 15000 2014 | 'Y
Kontrolden T
Sorumly) | U0
' ' Finansbank
Mevzoat Uyum
Grup Baskam
Genel 2008- ... HSBC
Madir/ Portfdy
Namik | Ybnelim Yénetimi  A.S. 23 1)
Akse! | Kurwlu | Genel Muddr 4
Baskan
| Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi

HSBC Yatnm Menkul

Degerler  A.S.nezdinde ofusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiiriine iliskin bilgiler agagidaki
gibidir.
Ad Gorevi | Son 8 Yilda | Tecriibesi
Soyad Yaptige  [gler
(Yil-Sirket-
‘Gilrev) '
Sevda | Fon 2000-.... -{19
Arslan | Midtirtt | HSBC  Yatiim
Menkul
Degerler AS. -
Fon Mitdiiril’

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya
Desandan Temin Edi!_en Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagims:z Denetimini Yapan Karulug

Birim

1 Birimin/Sistemin

Olusturuldugy Kurum

Finansal.
Kantrol
Baskam

Giup

Banu.
Balkan-
Billur.

Yinetim
Kurulu,
Uyesi
Kontrolden
‘Serumin)

(e

Arahk  2013-
veves  HSBC
Bank AS. I¢
Kontrol
Kulemli
Yoneticisi

21

Ayse
Yenel

- Ydénetim

Ifurul_u
Uyesi.

Ocak 2017-.....
HSBC Bank
A5, Bireysel
Bankacilik

GMY
Ekim
Aralik:
HSBC  Bank
A8,  Bireysel
Bankacilik

Grup Baskant

2014-
2016

21

Suat
Tokgozlii

Yonetim
Kuruln
Dyesi

HSBC
AS,
Kurulu
Kidemli
Yonetici

Bank
Teftis

14

Nilglin
‘Simsek
Ata

Yinetim
Kurulu
Uyesi/
Genel
Midiir

Haziran 2018-
HSBC
Portioy Genel
Midiir

Nisap 2016 -~
Haziran 2018
HSBC Portfy
Genel Miidiir
Yrd,

Eylil  2014-
Mart 2016
HSBC Portloy
Kidemli

Vinetici

26

1.4,

Fon Hizmet Birimi

?on hizmet birimi Ti#irk Ekonoti Bankas1 A.S.
nezdinde olusturulmugtur Fon midiiriine iligkin  bilgiler

agsagidaki gibidir,
Adi Gorevi Son &  Yiida | Tecritbesi:
Soyads” Yapthp ister
(YilSirket-
Giirev)
Ozlem | Fon Yonetiei  2007- | 12yt
Ayptl. | Midirdh | ... Tilrk
Ekonomi
‘Bankas: A.S.

- 1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturuian veya
Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus




Fon
birimi

hizmet
AS.

HSBC Yatirim Menkul Degerler

HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
HSBC Portfoy Yonetinil A.S.

I¢ kontrol'sistemi

Risk Yonetim sisteri

f¢ kontrol sistemi

HSBC PortfBy Yoretimi A.S.

Risk Yénetim

sistemi

HSBC Portfiy Yinetimi A.S,

HSBC Porifoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

HSBC Portfby Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Fon*un fnansal raporlarinin bagimsiz denctimi
Bagaran Mas Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhaséebeci

Mali Mtgavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir;

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
iLE FON PORTFOY

YATIRIM STRATEJISI
SINIRLAMALARI

2.4, Yowetici tarafindan, Fon portfdytinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve

azami siurlamatar asagidaki tabloda gosterilmistir,

YARLIK ve iISLEM TURU | Asgari | Azami
0.‘{“ o/o
Ortaklik Paylazi. 0 60
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma 0 100
‘Araglan
Ter's Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Pivasas Tslemler 0 20
Ipetek ve Varliga Dayali Menkul i) 20
| Kaymetler '
ipotek ve Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetler
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Yabaiict Para ve Sermaye Piyasast 0 50
Araglar
Fon ve Borsa Yatirsm Fonu 4] 20
Katilma Paylar
} Kira-Sertifikalan 0 20
Kamu ve Ozel Sekttr Dis 0 20
| Borglanma Araclar (Eurcbond)
Vadeli Mevduat / Katihm Hesab) 0 10

2.6. Partfdytin riskten koranmasi ve/veya yatmnm* e
amaciyla borsada iglem goren doviz, kiymetli madenler-;
faiz ve finansal endekslere dayall vadeli islem ve opswon"
sbzlesmeleri dahil - edilebilir. Kaldirag yaratan' islemlerin

] aﬁTamx_la Kaldira¢ yaratan §
-*yaratan islem; fon port{ox T
- -opsiyon sﬁzlegmelen), sakl;x,
'vamnt ve sertifika sdahil: ¥¥

Aragtirma birimi

Fon'un finansal rapotlariun  bafimérz  denetiti
Giiney BaZimsiz Denetim ve Serbest. Muthasebeci Mali
Miisavirlik A.S, tarafindan yapilmaktadir.

H. FON PORTFOYUNON  YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISI {LE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deBeri esas
almarak, Fon porrfoyﬁnde yer alabilecek varhk ve igleraler
igin belirlenmis asgari ve azami smlrlamalar asagdaki
tabloda gisterilmistir.

| YARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami

Yo %

Ortaklik Paylari 0 3 60

Kdmu ve Ozel Sekidr Borclanma 0 100

Araglan

Ters Repo lsiemleri 0 S0

Takasbank Para Pivasas) islemleri 0 20

Ipotek ve Varhga Dayah Menkul 0 20

Kiymetler -

Ipotek ve Varhik Teminath Menkul 0 20

Kiymetler

Altin ve Difer Kiymetli Madenler 0 20

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi 0 50

Araclan

Fon ve Borsd Yatiriin Fonu o 20

Katilma Paylarn

Kira Sertifikalars 0 20

Kamu ve Ozel Sektdr Dis 0 20

Borelanma Aracian (Eurobonid)

Vadeii Mevduat / Katilim Hesaln 0 10

Fon portféydnde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ defierinin %10'una kadar borsada
veya borsa dig1 repo yapilabilir.

Borss dmstnda  taraf c¢lunan ters repo
stzlesmelerine, fori teplam deferirin en fazla %10’una
Kadar yatirin yapilabilir,

Fon, herhangi bir anda portfoylindeki sermaye
piyasast araclarinm piyasa deferinin en fazla %50%si
tutarindaki sermayé¢ piyasast araclariny vé-portfoylindeki
kiymetli madenlérin piyasa deferlerinin en fazla %75’

tutarindaki Jaymetli madenleri 8diing verebilir. Odilng

istemlere dair uygulanacak esaslar Yatinnm Fonlarina

'llas!un Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde bcllrtllmls olup

Fon bu istemlerde
simriamalzara tabidir,

Teblig’in - 22, maddesindeki

2.6. Portfbye riskten korupma ve/veya yaurlm




hesaplanmasinda,  Rehber’in
Kontrol"  bdshgwinda  yer

pozisyonlarinin
Ticlerine  Higkin
siurlamalara uyutur,

2.9, Fon portfbyiinde yer alan repo islemine

“Fon
alan

konu

olabilecek varliklarin rayig degerinin %10°una kadar

borsada repo- yapilabilir.

HI, TEMEL YATIRIM RISKLERI
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun matrnz Kalabilecedi
sunlardir:-

1) Piyasa Riski:
temsil eden finansal araglarm, onakhk paylanmmn,

riskler

Piyasa riski ile borglanmay

diger

menkul kiymct]erm, doviz ve ddvize endeksh fihansal

stzlesmelere
faiz ‘oranlar,

-araglara  dayal: tdrev
pozisyoniarin  deferinde,

iligkin
ortaklik

tasman

payl

fiyatlant ve-doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
.meydana. gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu rigklerin detaylarma agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah

varliklarin (borglanma aract, ters tepo vb}

dahil

edilmesi halinde, 58z konug varliklarin degerinde

Ppiyasalarda  yaganabilecek  faiz
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftiyilde yabanc
c¢insinden varhidann dahil “eédilmesi
déviz  Kulannda — meydana

oranlan

para

halinde,
gelebilecek .

degisiklikler nedeniyle Fom'un maruz kalacaf

zarar olasiligin ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfyilne

-dahil
bulusan

edilmaesi
ortakhk

ortakltk  payi
portfyiinde

halinde,
paylannin

Fon

fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle  portfiylin -maruz  kalacafi
olasiliZint ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riskiz Karg tarafin sozlegmeden |
kaynaklanan yluktimlitlklerini yerine getirmek iStermemesi:
ve/veéya yerine getirememesi veya takas islemlerinde-

orlaya -¢ikan  aksakhklar  sonucunda.

zarar

yapilabilécefi

portftytine dahil edilir.

“gikan aksakliklar sonucunds

tahvil/bono ve altin iglemleri, dayanak varhgi ortakhk
payl ve cndeksleri, faize dayalr menkul kiymetler ve
endeksleri, dayanak varhfs doviz olan tilrev (ritnleri ve
digier ierhangi bir yontemle kalderag yaratan benzeri
istemléri ifade eder. Kaldirag yaratan islemier borsada
gibi borsa diginda, yani tezgahfistil
piyasida yapilan islemler ile de portfoye dahil
edilebilecektir. Kaldwag yaratan iglemlerin pozisyonlaninim
hesdplanmasinda, Rehber'in “Fon Thirlerine iligkin Kontrol”
baghginda yer alan simirlamalara uyulur,

Borsa disindan tilrev arag ve swap stzlesmeleri
riskten korunma amaciyla szmrli olarak portfoye dahil
edilebilir.

2.9, Portfoye borsa dismdan tirev arag, swap ve
repo-ters repd sdziesmeleri dahil edilebilir.. Borsa dig)
stizlegmeler fonun yatrim stratcjisine uygun olarak fon
Sdzlegmelerin kars1 taraflarinn
yatirtm yapilabitir derecelendirme notuna. sahip ‘olmasi,
herhangi bir iligkideri etkilenmeyecek  sekilde objektif
kogullarda yapimast:ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri lzerinden

nekde dongstirilebilir olmasy zorunludur,

Aynica, borsa digi tiirev arag, swap ve repo-lers repo

‘sbzlegmelerinin karst tarafinin denctime ve -pzetime tabi

finansa! bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas ve fonun
fiyat agiklarna dénemlerinde “gilvenir™ ve “dogrulanabiiir”
bir yiintem ile degerlenmesi zorunludur,

UL TEMEL YATIRIM RiSKLERI
RISKLERIN OLCUMU.
3.1. Fonun maruz kalabilecefii riskler sunlardir;

VE

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsi]

| eden finansal araglarmn, ortaklhk paylanmn, difer menkul

kiymetlerin, d8viz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali
tirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyontarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlan ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle ‘meydana pelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S8z konusu riskierin detaylarina agagida
yer verilmektedir:.

a- Faiz Oranm Riski: Fon portfoyiine faize dayah
varliklatin (borglanma aracl, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde
piyasalarda -yaganabilecek faiz oranlan. degigimleért
nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanct para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
korlaninda  meydana  gelebilecek  depisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar clasthiial
ifade ctmektedir.

¢- Ortakhk Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortakltk  payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylanimn fivatlarinda
meydana gelebilecek .degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade
etmektedir,

---r«-::quz) Kal’-ﬁl Taraf R,sk; ](arsl tarafin sﬂZIE§mCdBﬂ

\{e!ycya yermq getiremem

Sdemenin’

ifade etmektedir.




yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan lIslem Riski: Fon
portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegsmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diZer herhangi bir ydntemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yatirumi ile baglangic yatinnmimin {zerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatrim yapiimasi sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varligm birbirleri ile olan
pozitif veya negatif ybnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatnm yapilan iilkenin
ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur
politikalar: dirtinlin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir.
Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz
kisitlamalart, transfer riskleri, moratoryum, vergi
degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik
dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donilstiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfsyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrlii tahvil/lbono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangig
yatirimmmin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasthi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda  kullanilan  sistemlerin  yetersizligi, basansiz
yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum
i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikliigi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya
vadeye yogun yatirtm yapilmasi: sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dilzenlemelerinde meydana gelebilecek  degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatinm yapilan tilkenin ekonomik,
politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar {irliniin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer
riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica
global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler
de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

10) fhraga Riski: Fon portfoyline alinan
varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
doBabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete
para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot
fiyatinin aldifs deger arasindaki fiyat farkhh@ degisimini
ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
_enstriimanlarda islem yapilan tarily ile vade sonu
‘arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spog fi
teorik fiyatlamadan fark i tedir, Dol
burada Baz Deger’in me -\, vadesi
gosterecefi degisim riskini ifade etmektedir.




3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
dl¢timiinde kullanmilan yéntemler sunlardir:

Fonun maruz kaldig: piyasa riski; Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. | giinltik elde tutma siiresi

iii. %99 gliven aralig

iv. 250 isglin{l gbzlem silresi gtz Sntinde bulunarak
Olgitliir.

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki
finansal varliklann tiiril ve geriye dénitk giris/gikag verileri
hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa
kosullarinda fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide
edilebilecegi detaylh olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyiindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari,
ihrag tutari, alig/satis fiyat1 gibi parametrelerin kullamldigi
niteliksel yontemler ile varh@in tiirii, dayanak sirketinin
faaliyet gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine 6zel
durumlari gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden;
Portfoylin riskten korunmas: ve/veya yatrim amaciyla
borsada islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz ve
finansal endekslere dayali vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4,15, Madde bulunmamaktadir.

“.varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler

3.2. Fonun maruz Kkalabilecepi risklerin
Glglimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kaldi: piyasa riski; Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. 1 giinliik elde tutma silresi

iil. %99 giiven arahif

iv. 250 isglni gbzlem siiresi goz oOniinde bulunarak
Olgilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve
kredi riski tasiyan finansal iiriinler igin, ihragginin kredi
verilebilirligi incelenir, Fon portfoyiline dahil edilmek
istenilen kredi riski tasiyan iiriinlerin ihracqisi icin kredi
derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilmis kredi
notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir,
Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin  kredi
verilebilirligin izlenmesini saflayacak kredi Olciim
sistemleri kullamilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa
dist repo/ters repo stzlesmelerinin kars: tarafin, denetime
ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginin
32, maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasy, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi,
fonun fiyat aqklama d6nemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ybntemle deferlenmesi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden
nakde doniistliriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portfdyiindeki finansal varhklarin tiirli ve geriye dontik
giris/eikis  verileri  hesaba katilarak, normal ve
olaganiistii piyasa kosullarinda fonun yiizde kacinin ne
kadar siirede likide edilebilece@i detayh olarak incelenir,
Bu kapsamda fon portfoyiindeki varhklarin islem hacmi,
paylagim tutari, ihrag tutan, ahg/satis fiyati gibi
parametrelerin  kullamldif1 niteliksel ydntemler ile
varhfin tirll, dayanak girketinin faaliyet gtsterdigi
sektdr, varsa kiymetin kendine ozel durumlari gibi
niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
portfylin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla déviz,
kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayal
vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorléi tahvil/bono, altin alim islemleri ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayicis'nimn, fon portfoytinde yer
alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdifi para ve
sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger
varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan

Takasbank’a aktarihr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi

Portfdy Saklayicisi’nin yil I sorumluluw

eder.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Eurobond, Doviz cinsi devlet tahvili veya
ozel sektor tahvilleri, Yabanci Pay ve Borsa Yatirim fonu
degerlemelerine iliskin  olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu
yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

Eurobondlarin giin sonu degerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30°daki Bloomberg generic
price ahs fiyatr (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price)
ortalamas: veya Reuters generic price ahg fiyatu ( Bid
Price) ve satig fiyat1 ( Ask Price) ortalamasi alinir.

Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur. Fiyati olmayan Eurobondlar
icin ise, ilgili piyasada en son yeralan temiz fiyat (ahs
fiyati ve satis fiyati ortalamasi) alnir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur.

Déviz cinsi devlet veya tzel sektdr tahvilleri ile
Yabanci Pay ve Borsa Yatnm Fonlan ise menkul
kiymetin saat 18:00°daki Bloomberg ahig fiyati ve satis
fiyati ortalamas1 veya Reuters alig fiyat1 ve satig fiyati
ortalamasi alinir.

~Forward sbzlesmeler igin;

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi wuyarinca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu ybnetim kurulu karar ile belirlenen
deferieme esaslar: agafidaki gibidir:

a) Borsa D) Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine
iligkin degerleme

Portfdye alimmasi asamasinda tiirev arag¢ ve
swap sbzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamir. Opsiyon sizlesmelerinde, giincel fiyat kars:
taraftan  ahnan fiyat  kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin
(Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
defierleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat aciklama dBnemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullamilmak iizere
piyasa fiyatimin (uzlagma
bulunmadigi durumlarda ve,

giincel
fiyatinm)

- Karg taraftan fiyat kotasyonu ahinamadif
durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yéntemi
ile veya bu ydntem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat
hesaplamir ve bulunan fiyat deferlemede
kullamilir. Opsiyon deferlemelerinde gegitli
dayanak varhklar igin asagidaki spot
degerler kullanilir,

Dayanak varhigin;

- Konusunun ddviz ahs1 olmas: durumunda,
degerleme giinfindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas: A.S. dbviz alig
kuru, konusunun doviz sati;i olmasi
durumunda ise Tilrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.§. doviz satis kuru
degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmas
durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2. scans kapanig degeri,

- Ortakhk pay1 olmasi  durumunda,
degerleme giinii itibariyle ilgili paymn en
giincel 2.seans kapams degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik aZirhkh
ortalama fiyati,

kullanihr.

Farkh dayanak varliklarin ya da karmasik
yapida opsiyonlarin kullamilmas) durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak ydntemler kullamihr.

- Forward stzlesmelerinde- giincel fiyat veri

. dagitim firmalarynin (Bloomberg,
Bloomberg’de ¢ Reuters) . fo

~ degerleme ek JEMB kur re
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hesaplanan fiyaitir. Bu fiyat isleme Konu
pozisyohdaki varhklarm TCMB dbviz.
kurun, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, sbz konusu
iglemin Ozellifine ve II-14.2 sayth Tehlig
diizenlemelerine giire bulunan fiyattr.

Swap sozlesmeleri igin;

- De@erleme agisindan aym sonucu verecek
olan gerek ‘tahvil fiyatlamasi ydntemi
gerekse de FRA (Forward Rate Agrecment)
yontemi ile bunlunan fiyat deferlemede
kullaniir.

MHer Iki Stzlesmede Faiz Oranlari igia: ilgili para.
birimlerinin Sacelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den clde edilen
LIBOR ve ztmii faiz oranlan dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasmun (TCMB) ilan ettigi
para birimleri lizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye. piyasas) araglarl, T'CMB taraﬁndan llglh
degerlenir. TCMB‘nm tlan_ etmedigi kur bilgileri igin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagim kanallarin
ilgili sayfalarindan alman ddviz aly fiyatlarn kollandir,
Bu tir durumiarda deferlemede kullanitan kur bilgisini
“tevsik edici beigeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

c)“Yabanc Ortaklik Paylar®, “*Yabane: Borsa
Yatirim Fonlar” ve “Amerikan ve Gilobal Depo
Sertifikalar1 (ADR/GDR)” icin deferlemede kuilanilacak
Borsa kapamy fiyatlart Bloomberg, Blosmberg'de yok ise
Rentersdan femin edilerek kullanihir. Dégerleme giini
borsada islem gecmemesi halinde son iglém tarikindéki
borsa. kapams fyati kullamlacaktir, Fiyat hesaplama
gilnk tam is giinil olmayan glinlerde de son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyat kullamiacaktir. '

d) “Yabaner Tahvil”

Yabanci tahvillerin defierleme fiyati, Bloombeig
veri daftim ekranlarmn TSI 16:00 - 16:45 arasinda
alinan generic price-ahy ﬁyan (Bid Price} ve satiy fiyah
{Ask Price) ortalamasina-, fon fiyatr hesaplanacak giin
itibary ile birikmis olan kupon faizi ekienerek belivlenir,
Alg ‘'ya da satiy kotasyonu bulinmamasi durumunda ise
defieriemede kullanilacak kitli fiyat, bir onceki giiniin
Kirli fiyatinin ertesi is glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur, Tam is glnd olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda ahnan agirlikli ortalama fiyatiar
kutlantlacaktr,

€)*Organize.  Piyasalarda islem Goren
Opsiyonlar ve Vadeli istem Sézlesmeleri®
Yurtdis: borsalardan slinan ve satilan opsiyvonlar
ve vadeli iglem sozlesmeleri igin deferlemede, Bloomberg
ekranlarmndan alinan kapaniy fiyatiar1 kullamiacaktir.
Defierleme giinéi borsada islem gegmemesi halinde
_ | Bloomberg ekramndaki ahm satim kotasyonlarimn
fragialamas: kullandir,

~ [)*Eurobond”
1 - Ewrobondlarin | pip

':-ularak ‘Bloomberg veri (i"%lﬁsn _”M
L= 16 -15 arasmdaki gené Pricesalis:




s degen

satiy: fiyati (Ask Price) ortalamast almir ve fon fiyat:
hesaplanacak giin  itibar ile. birikmis olan  kupon
getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli
fiyat kullanilir, Alig ya.da satig kotasycmu bulunmamas
durumunda ‘ise degerlemede knllamlaeak kirli fiyaf, bir
Gnceki giiniin kirli fiyatinin ertes] i glinlne i¢ verimle
flerletilmesiyle belunur. . Bu hesaplams, tam is giinii
olmayan ginlerde, TSI IZ 00-12:30 arasmdaki alls ve
-satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamas {temiz fiyat)
kullanflarak yapilir; Aliy .ya da satig  kotasyony
bulunmamas: derumonds ise degerlemeds kullanslacak
kirli fiyaf, bir dneceki temiz fiyatin lizerine deferleme
tariine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
‘bulutiir,

g} “Yabana Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Yurt digimda ikrag cdilen kira sertifikalarinm
deferiemcsinde; Bloomberg veri dagstom ekranlarmdan
TSI ile 16:00 ~ 16:45 arasinda ahnacak olan BGN
(Bloomberg. Generie) aliy kotasyonu kullaniacak -olup,
BGN alis kotasyonunun méveut olmadi@ durumiarda
BVAL, (Bloomberg Valuation Servicé) ahs kotasyonu
kullanilacaktir

Tam isgiinii olmayan ghinlerde, degerleme fiyats
clarak TSE ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda alinan
degerler kullamhr,

Fon fiyatiin hesaplanacaf: gitn, Bloomberg veii
dagitim ekranlarmdan alinacak olan ahs kotasyonuna
(temiz fiyat), birikmis elan kira getirisinin cklenmesi ile
kidi fiyat bulunacak olup, bu fiyat stz konusuy Kira
Sertifikas”min degerleme Gydte olacaktir,

BGN ve BYAL ahs kotasyoniarindan ikisinin de
bulunmadifl durumlarda, bir dnceki i5 ginilne. ait
defierleme fiyatt (kirli fiyat) izerinden i¢ verim
iterleterek s6z konusu giine ait yeni defierleme fiyst)
hesaplanir

h)*iferi Valrlii Tahvil Bono Iglemleri”

Heri valorld alman Deviet fc¢ Borglanma
Senctleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasma dakhil edilmez. leri valdrlii satitan DiBS’ler ise
valbr tarihine kadar portfoy deferi tablosunda kalmaya
ve defierlenmeye devam eder, Heri valorli DIBS ahm ve
satim iglemieri ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. lIglem tutarlari ise valtr tarihine kadar
takastan alacak veys takasa borg olarak takip edilir.

fteri valbrlt sbzlesmenin degeri ahs ve satiy
iglemlerinde aynr yontemie hesaplamirken islem alig ise
pozitif (+), sahy ise negatif () bir deger olarak portivy
defieri tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayn nominal
defierde hem ahg hem de sati yapilmig ise portivy deferi
tablosunda her iki istera aym deferde fakat aly iglemi
pozitil (+) saby tslemi ise negatif (<) olarak géziikecektir.
Bu sekilde actifr pozisyonu ters islemle kapatmiy olan
fonlarda bu iglemler portfdy defieri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

il_eri valtriil islemlerin deferlemesi ise agagidaki
formille gbre yapslacaktir:

Istemin  Degeri = Vade sonu Defieri /AI+Bilesik
_Faiz/100)(VKG/365)
“Vade Sonu Deger: Alm satim yapt

DIiBS’in nominal

_ " Bilesik Faiz: Va
valr tarihi iglemin valor tari
: aﬁu_-h_kli ortalama faiz orani, y

ii dé?;rerlem . gi]nilnde
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5.6, Madde bulunmamaktadir,

.' herhangi bir I|I$kldetl§«-ﬁ
- kosul!an:la vapllmasu

BIAS’ta aym giin valérit gergeklesen islemlerin agrhikh
ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérli olarak
islem gdrdiigfi giindeki aynr gin valdrli islemlerin
apirhkh ortalama faiz orany, bu dd yoksa ihrag

‘tarihindeki bilegik faiz oranidm,

*ileri Valorli Altin islemleri”

-Altin spot iglemlerinde; _

‘BIAS i ilgili Giinlik Biilteni'nde (T+0) valorii
USD/ons iglemléri ‘igin agiklanan afwlikh ortalama
fiyatim kullanilmas,

Stz konusyu islemlerin -portfoye aliminda ahs
fivatiun, alim tarihinden baglamak tizere ise BIAS® ta
deferleme ghini itibariyle olusan fiyatiarini; Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. Maddesinin birinci filirasinm.
(a) bendi uyarinea hesaplanmast,

-“Valarli islemlerde;

BiASn ilgili Gunlik Billteni’nde ilgili valbrld
USD/ons (T+1) ila (T+9) iglemieri igin 2¢iklanan afirhkh
artalama fiyatin kullamidmas,

Stz konusu islemlerin ‘portfiye ahmmda als
fiyatnin, ahm tarihinden baglamak iizere isc BIAS® ta
degerleme giindi itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebli§i'nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Degerlemenin - bu  Rehbertiv  (5.3:) nolu

boliimiinin (a) ve (b) bentleri uyarinea yapilmasi

gerckmektedir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlegmelere
iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur

Kuruéu nezdindeki Risk Yﬁnetimi Birimi
tarafindan borsa digi tiirev arac stzlesmelerinin “adil bir
fiyat” icerip itermedigi; epsiyonlar igin “Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli giritbmezse Monte Carlo
simiilasyonu™; Forward s8zlesmeler igin “Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9, maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
ginii ile forward islemin vade tarihi arasindaki gin
saysi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlarr
kuflamibmalk suretiyle”, ve Swap sdzlegmeleri igin ‘ise
“bugiinkit deger hesaplama® ybntemleri kullantlarak

‘hesaplanan teorik fiyat ilc deferlemede kullanilacak fiyat

arasimda karsiastirma yapiarak kontrol -edilir, Bu
Kontrolier sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg

'FX Forward Caleulator, Reuters Swap Points and

Qutrights veya gitvenilirligi test edilmis. benzer chkranlar
aractlift ile yaprimaktadur,
Teorik fiyat ile karsgt tarafin verdifii fiyat

“arasinda oluymasi muhtemel farkin kabul edilebilir
~seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
Jdimitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farlun kabul

edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin asilmasi halinde,

fiyat iyilestivilmesi igin  yeniden Karst kuruma

bagvurelur, Karst kurumdan alinan fiyat fyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebHir seviyenin lizerinde olmaya

devam ediyorsa, kars: Kurumun Rullandlgz_'hesap!ama
‘parametrelerinin - apklanmasi  talep  edilir, Kars
‘kurumdan alinan son fiyatin da belirlenén limitin disinda

olmast diurumunda, islemin gergelilesebilmesi icin yazih
ve gerekgeli Gist ditzey y8netim onayt ile alinan son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir, Aylik olarak bu limitler

ve agtmlar karg taraf kredi riski raporlamasinda takip
_|.edilir ve cier asum var ise Risk Yonetimi Komitesine
raporlasir,

:-:‘.’. Borsa  dist




Vi KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM

ESASLARI

6.7. Alim Satima Araciik Eden Kurulugiar ve

Alim Satim Yerleri!

Kattma paylarmin ahm ve ‘satir kurucuntn yani sira
TEFAS’a tiye olan foh dagitim kuruluglar aracih@iyla da

linkten

yapilir,

Uye kuruluslary asagida yer alan

ulagiimas) méimkénder.

htp:ffwwew tdkasbank.com. br/if/Sayialar/ TEFAS-

Uveler.aspx

Aynica, kanlma pays ‘alim satmma araciltk  edecek
asagidaki kurumlar ile kurueu arasinda-aktif pazarlama ve

daglttm soz[esmem lmzalanm|$nr

UNVAN _ADRES TELEFON NO
P HSRC ‘Esentepe: (212)376 46 00

YATIRIM Mah.Blyiikdere

MENKUL. Cad. No:128.

DEGERLER 34394 Sisli~

AS. IST.

HSBC BANK Esentepe (212)376 46 00

A.S. Genel Mah.Bltyokdere

Mudirok ve Cad. No: 128

Titin Subeler 34394 Sisli—-

IST.
VII, FON MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR

KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1.  Fonun

Malvarlifindan

Harcamalar

Fon varligindan yapilabitecek harcamalar asagida

yer almaktadir,

1) ‘Saklama hizmetleri

ilcretler,

2} Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde

icin  tdenen  her tiield

ddenen her titrlll vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfayden satnn!ardsr‘
Gdenen  aracilik komisyonlars,
cinsinden yapilan giderler TCMB. diviz sat::s _ur ¥
Uzerinden TL'ye gevrilerek Laydolunur ), cl T

.5) Portfdy ybnetim ficreti, S
6) Fonun mikellefi oldugu vergi, =

(yabanc

Karsilanan

zorunludur, Adil fiyat kontroli agagrdaki sekilde yapilir:
Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmeleri igin adil
fiyat, BIST Borglanma Araclar Piyasas Repo-Ters Repo
Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama
faiz oramdiv, Sbz konusu sbzlegmelerin portfiye datil
edilmest asamasinda, ilgili vadede BIST’de islem

.gegmeniig olmas: ya da o andaki piyasa kosuliarimm -

ortalama faiz orant fle islem yapmak igin uygun
olmamas: durumunda- portfdy ybneticisi tarafindan en az:
3 mali kurulugtan fiyat teklifleri almir, Adil fiyat, alinan
fiyatlarm orialamasidir. Bu hususa iliskin yBatem ve
siiregler Kurueuw'nun sorumlulugundadir. '

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI
6.7. Alun Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve

-Alim Satum Yerleri:

Katlma paylarmin alim ve satirm kurucunun ‘yanr sifa
TEFAS’a fiye olan fon dagitim kuruluglan araciligeyla da
yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagiimasi

‘milmkiindir.

hitp:tfwiew.takasbank. comtrfir/Sayfalar/ TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayrica, katiima payr alim satimnina aracihik edecek agagidaki

kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve dagmm
stizlegmesi imzalanmighr..

_ HSBC Bank A.S. subelertmn
yamsira ATM, Telefon Bankac:lnﬁt ve Internet
Bankacilif gibi alternatif dafiutem kanallarindan da ahm

satim yapilabilmektedir

UNVAN ADRES TELEFON
NO:

HSBC YATIRIM. Esentepe (212}376 46 00
"MENKUL Mah.Biyiikdere
DEGERLER A.S. Cad. No:128

34394 Sigli ~

IST.
HSBC BANK A.S. Esentepe (212} 376 46 00
Genel Mudurltk ve Mah. Boylikdere
Tm Subeler Cad. No:128

34394 Sighi —

IST.

VIl FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonunp Malvariigindan flanan

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer
almaktadir.
) Saklama hizmetleri igin 8denen her iclit Geretler,
2} Varliklarin nakde. t;evrilmesi ve transferinde
ddenen her tiirld verg, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,
4) Portftye alimlarda ve portfyden satimlarda
4denen araciiik komisyonlari, {yabancy para cinsinden
yapilan giderler TCMB dtviz satis kura {izerinden,
-, TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
+. 5) Portfoy ybnetim dgreti
"6} Fonun miikellefi g 9
: ‘?) Bagims:z denctis }g
T ftereti,

A

o j;




7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim
ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderler,
9) Takvim yih esas alinarak liger aylik dénemlerin
son i glniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma 8¢ttt giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim
Sattimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihk
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portftyiinde yer alan varliklarin alim
satimma HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri) ,
HSBC Bank PLC (Yabanci pay ve BYF, Eurobond) ,
Deutsche Bank London (Yabanci pay ve BYF, Eurobond)
ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli Maden islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

D Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4 +
BSMV)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu;
Borsa Istanbul’'un uyguladigi islem
komisyonlan uygulanmaktadir.

3) Kesin ahm satim komisyonu: Borsa
istanbul’un uyguladi islem

komisyonlan uygulanmaktadir.

4 Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
istanbul’un uyguladig islem
komisyonlart uygulanmaktadir.

5) VIOP kontrat iglemleri %0,015

(Onbinde birbuguk + BSMV)
6) Yabanc: pay ve BYF komisyonu
Avrupa pay ve BYF islemlerinde %0,05
(Onbinde bes) , Amerika pay ve BYF
islemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).

1X. FiNANSAL RAPORLAMA IX. FINANSAL
ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN | ESASLARI VE FONLA LG
ACIKLANMA SEKLI _ '

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil esas alinarak iiger aylik dénemlerin
son i§ glintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali milhiir, argivieme ve kullanim)
ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin
yetkili mesick mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere
iliskin noter onay giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilagtirma Sl¢iitil veya esik defer giderleri,
16) Kuruleca uygun gorillecek difer harcamalar.

7.1.3.  Fon Portfdylindeki Varhklarin Alm
Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracihk Islemleri
igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.(Pay , VIOP , Sabit
Getirili ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC
(Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC Bank A.$.(Déviz,
Kiymetli Maden islemleri) aracihk etmektedir. S6z konusu
aracthik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida
yer almaktadir:

1. Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymet ve
Sertifikalari Komisyonu:

a) Kesin Ahm Satim islemleri (09:30-

Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alim Satim islemleri (14:00-

Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine ihalesi islemleri

Kira

14:00 arasi):
17:30 arasi);

0
3. Repo/Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
a) O/N islemler (09:30-14:00 arasi)
Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N iglemler (14:00-17:30 aras))
Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Hari¢ islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV

4. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e &denen
islem komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde 1.575
arasindadir, Isleme aracibk eden yatinm
kurulusuna ayrica komisyon Sdenmemektedir.

5. VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir +
BSMV)

6. Yabanci BYF komisyonu Avrupa BYF
islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF iglemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).

7. Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli iglemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli iglemler :

Milyonda 2,625*giin sayisi + BSMV

8. Borsa istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu:
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

ACIKLANMA SEKLI




9.10. Madde bulunmamaktadir

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ sbzlesme
tarihini takip eden is giinii i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz
orani, kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu

KAP’ta agiklanr.,




