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ESKi METIN

KISALTMALAR

Portfoy Saklayicis

Istanbul  Takas ve
Saklama Bankasi A.S.

1.2. Kurucu, YiUnetici ve Portfdy Saklayicisi

Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Porifiiy Saklayicisi’min

Unvani; Istanbul  Takas ve

Saklama Bankasi A.S
Portfoy Saklama | 24/07/2014 tarih ve
Faaliyetine lligkin | 23/762 sayih  Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alinan
Numarasi karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast

YENi METIN
KISALTMALAR
Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi
Bankas: A.S.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi

Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Portfdy Saklayicist’nmin

Unvani: Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S

Portfby Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine iligkin | 30/1000 sayii Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan

Numarasi karar.

A.S. 'nin
Merkez adresi ve | Merkez Mabhallesi
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6
Sisli istanbul,

www. takasbank.com.tr

Telefon numarast:

+90 212 3152525

1.3. Kurucu Yineticileri

1.2.2, iletisim Bilgileri
Porifty Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin

Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon +90 216 635 3535
numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Ad Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptign  lsler Soyad) Yﬂl’llgl Isler (Yil)
(Yil-Sirket- (Yil-Sirket-
Girev) Gorev)
2011- .... HSBC Mayis 2017 -
Bank AS.Genel | | || | | e HSBC
Yéneti Miudur Global Services
Taylan K"“"I“m Yardunioiss — (UK) Ltd.
Turan Bur'l: ul 2009- 2011 ' 2011- Mayis
- HSBC Birlesik Vonetim | 2016 HSBC
Arap Emirlikleri Taylan | o Bank AS. | 50
Kiiresel Baskan Turan Bisslen Genel Mudur
2014- ... HSBC Yardimcisi
Bank A.S. Genel 2009- 2011
. Midur HSBC Birlesik
Ayse Zﬁ:ﬁnm Yardimcisi 18 s ([Arap
Yenel | goon’ (2004 2014 | AT | Emirlikleri
yesi HSBC Bank { ; . _Kiiresel Bagkan 5 o
AS. Grup Yerli Yon $an 1999 <
Bagkani g Ozan Kurale . 7« \“BC— .......
Burgin | Yonetim _| 2008- .. HSBC | 18 Y1l Kiil Uyési \Rank — A$
N 7




1.4. Fon Hizmet Birimi

Adi
Soyad:

Gorevi

Son 5 Yiida
Yaptifs  isler
(Yil-Sirket-
Gorev)

Tecribesi

Sevda
Arslan

Fon
Miidiirii

2000-.... =
HSBC Yatirim
Menkul
Degerler A.S. -
Fon Mildiirid

1.6. Kurucu
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Biinyesinde

Olusturulan

,rﬁ' = *-“.._-.
s . Fh b %

Fon hizmet birimi HSBC Yatinm Menkul Degerler
A $.nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gbrevli
fon middriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

veya

i |
i

Birim

Kurum

Birimin/Sistemin Olusturuldugu |

[T Ozan Kurulu Bank A.S. Genel Finansal
Uyesi Mudiir Keontrol Grup
Yardimeist Baskam
2014 - i Yonetim Arahk  2013-
HSBC Bank | | Jleo. e o 1 e HSBC
AS. Mevzuat Hagn Kuraln Bank AS. Ig
Yénetim L Balkan Uyesi  (i¢ e 21
Uyum Grup . Kontrol
Kurulu Billur Kontrolden &
Ugur Oyesi (I Bagkam 18 yil Sorumlu) Kidemli
Ugurel | o7 2009- 2014 Yoneticisi
Kontrolden
Soril) $ybat Ocak 2017-.....
Finansbank HSBC Bank
Mevzuat Uyum A.S. Bireysel
Grup Baskani Bankacilik
Genel 2008- .... HSBC Avse Yonetim GMY
Madar/ | Portfy v | Kurulu Ekim  2014- | 21
Namik | Yonetim Yonetimi  A.S. 23 vil Uyesi Aralik 2016
Aksel Kurulu Genel Miidiir y HSBC Bank
Bagkan A.$. Bireysel
B Vekili Bankacilik
Grup Baskam
2012-......
g HSBC  Bank
Suat Yonetim | o™ e
Kurulu 14
Tokgbzlil Uvesi Kurulu
y Kidemli
Ydénetici
Haziran 2018-
HSBC
Portfoy Genel
Midir
; Nisan 2016 -
. Yonetim | yyozivan 2018
Nilgiin Kurulu
A . HSBC Portfoy
Rimgek Uyesi/ Genel Miidiir 26
Ata Genel
Miidiir Ted
Eyliil 2014-
Mart 2016
HSBC Portfoy
Kidemli
Ydnetici

1.4.

Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tidrk Ekonomi Bankasi A.S
.nezdinde olusturulmugtur Fon miidiiriine iliskin bilgiler

asagidaki gibidir,

Adi Gorevi Son 5  Yilda | Tecriibesi

Soyadi Yaptign isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Ozlem | Fon Yénetici 2007-..... 12 yil

Aygiil Midirii | Tirk  Ekonomi
Bankasi A.S.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
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HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.S.

Fon hizmet

birimi

A.S.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

i¢ kontrol sistemi

ic kontrol sistemi HSBC Portftsy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi | HSBC Portfby Yonetimi A.S.

Risk Yonetim
sistemi

Teftis birimi

HSBC Portfy Yonetimi A.S.

HSBC Portfty Yénetimi A.§.
HSBC Portfty Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin  bagimsiz denetimi
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

HSBC Portfoy Yénetimi A.S.
HSBC Portfoy Ydnetimi A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadur.

Il. FON PORTFOYUNUN
YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
SINIRLAMALARI

YONETIMI,
PORTFOY

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
ahinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varhk ve iglemler
icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asafidaki
tabloda gosterilmistir.

2.6. Portfoylin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amaciyla borsada islem gbren doviz, klymetli madenler, faiz

pozisyonlarinin hesaplanmasmda, Rehber’in “I"on Tﬁrlennc
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan simirlamalara uyulur..

“T'varant ve sertifika divh

VARLIK ve ISLEM | Asgari | Azami VARLIK ve ISLEM TORU Asgari | Azami
TURU Yo % %o %o
Paylar 80 100 Paylar 80 100
Kamu Borglanma 0 20 Kamu Borg¢lanma Araglan 0 20
Araclari Ozel Sektsr Borglanma Araclan 0 20
Ozel Sektér Borglanma 0 20 Ters Repo Islemleri 0 20
Araglan Takasbank Para Pivasasi 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20 Islemleri

Takasbank Para Piyasasi 0 20 Yabanci Paylar 0 20
Islemleri Yabanci  Kamu  Borglanma 0 20
Yabanci Paylar 0 20 Araglan

Yabanci Kamu 0 20 Altn  ve Diger Kiymetli 0 20
Borglanma Araglan Madenler

Altin ve Diger Kiymetli 0 20 Varhiga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Madenler Araci Kurulug Varantlar 0 10
Varhga Dayali Menkul 0 20

Kiymet Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konn
Araci Kurulus Varantlari 0 10 olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada

veya borsa disi repo yapilabilir.

Borsa disginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye
piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50°si
tutarindaki sermaye piyasast araclarim ve portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirnm Fonlarina
Iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu iglemlerde Teblif’in 22. maddesindeki simirlamalara
tabidir.

amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islem; fon _portféyiine tiirev arag {vadeli islem ve
_| opsiyon sbzlesmeley

2.6. Portfoye risim korunma ve/veya yatinm

ve altin islemleri, day
cndckslerl, faize dayall

hcrhg‘ngl bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemleri




2.7. Madde bulurimamaktadir.

2.9. Fon pontfoyiinde yer alan repo- istemine konu
olabilécek varliklarin rayi¢ deferinin %10’ uia kadar borsada
repo-yapilabilir,

. TEMEL VYATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU
3.2. Fonun maruz KafabileceBi risklerit

Gleimiinde kullanilan ybntemler sunlardn:

Fonun yafinim siratejisi ile yatinm yapilan .

varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bu- rlsk yﬁ'ﬁenm

--_varliklarm vapisina ve risk.diiz

ifade eder. Kaldirag yaratan
yapuabilecefii gibi borsa diindd, yani tezgahilstii-
piyvagada yapilan  iglemler ile de porifdye dahil
edilebileccktir. Kaldirag yaralan islemlerin pozisyonlarimn
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Turlerine 1liskin Kontrol”
bashfinda yer alan sinirlamalara wyulur.

' Borsa digindan tlirey arag ve swap sdzZlegmeleri
riskten korunma amaciyla siniely olarak portfoye dah’l
edilebilir.

istemler borsada

2.7. Portfoye borsa digindan titrev. arag, swap ve
repo-iers repo sbzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa di
sozlegmeler fonun yalinm  stratejisine uygun olarak {oh
portfyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarmnin
yatrim yaptlabilir derecelendirme. notuna ‘sahip olmas,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde ohjektif
kosuilarda yapilmas: ve-adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat

1 agklama dénemlerinde gercefie uygun degeri Uzerinden

nakde danusifiritlebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digl tlirev arag, swap ve repe-ters repo
stzlegmielerinin’ karsi tarafinin denetime ve ghzetime 1abi.
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyal agiklama dénemlerinde “glivenit” ve “dogrulanabilir™
bir yontem ile degerlénmesi zorunfudur.

2.9, Poitfoye dahil edilen yabanct yatirem araglann
tanitica penel bilgiler: Fon portfoyline yabanct ihraggriar
tarafindan yurtdiginda - thra¢ edilen borglanma araglan ile

| borsada islem gbren yabanci ortaklik paylar almabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem gbren
yaban¢: sermaye piyasas: araglari satin alindig) veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varliklar Titkiye

1 iginde, TOrkiye'de veya disanida yerlegik kisilere satilamaz ve:

bu kigilerden satin alinamaz.

Fon'a dahil edilen -yabanct yahnim araglarinm
segiminde Rehber’in 4.1.5, maddesinde. yer alan agagwaki
Rususlara wylur.

Yurtdhgnda ihra¢ edilen borglanma dragkarinm, tabi
oldupu otorite tarafindan. yetkilendirilmis bir saklayict
kurulug nezdinde saklanmasy, fiyalinim veri dagibm kanallan
vasiiasiyla  ilan  edilmesi wve fonun fiyst aqiklama
dbnemlerinde  Finansal Raportama Teblig diizenlemeleri
gerevesinde  gergefe uygun degeri ‘iizerinden nakde
doniigtiiriilebilecek - nitelikte likiditasyona sahip olimiass
sartlaniyla, yurtdiginda. borsa disindan fon portfSyliie dahil
edilmesi mitmktindiir,

Fon portfoytine sadsce derecelendirmeye tabi
tutulmug  yurtdisinda  ihra¢  edilen borglanma araglan
almabilir. 11giii aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde buluhdurulur.

Fon ancak T.C. Meikez Bankasi tarafindan ahra |
satimi yapilan para birimleri ilzerinden ihrag edilmis vabanci
sermaye piyasasl araglanna yatinim yapabilir.

i, TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE

RISKLERIN OLCUMD

Fonun yatirm stratej yap
ine uygun bi¥risk ydnetim

'

ﬁ':'.ils{eri'n olusturutmustur.
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sistemi olugturulmustur.
Fonun maruz kaldi@: piyasa riski; Goreli Riske Maruz Deger
{RMD) yoéntemi ile
i Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. 1 giinlitk elde tutma stiresi

iii. %99 giiven arahifu

iv. 250 isglnil gozlem siiresi goz oniinde bulunarak

Olgiiliir,

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki
finansal varhklarin tirll ve geriye doniik giris/gikis verileri
hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kogullarinda
fonun yiizde kagmmin ne kadar silrede likide edilebilecegi
detayh olarak incelenir, Bu kapsamda fon portfoyiindeki
varliklarin iglem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutar,, ahg/satis
fiyati gibi parametrelerin kullanildig niteliksel yontemler ile
varhgin tiirl, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor,
varsa kiymetin kendine 6zel durumlari gibi niceliksel bilgiler
birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
Portfoytin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla
borsada islem goren ddviz, kiymetli madenler, faiz ve
finansal endekslere dayali wvadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin
dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
standart yontem kullanmlacaktir. Fon portfdyiindeki kaldirag
yaratan biltiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

Fonun maruz kaldig piyasa riski; Goreli Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi ile
1 Parametrik Yo6ntem (Cesitlendirilmis)
ii. 1 giinlitk elde tutma siiresi
iii. %99 gliven aralif
iv. 250 isglnil gbozlem sliresi gdz 6niinde bulunarak
Sleiilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve
kredi riski tagiyan finansal tiriinler igin, ihra¢qinin kredi
verilebilirli§i incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek
istenilen kredi riski tasiyan iiriinlerin ihragqisi icin kredi
derecelendirme kuruluglari tarafindan verilmis kredi
notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir.
Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin  kredi
verilebilirlifin  izlenmesini saglayacak kredi &lgiim
sistemleri kullamilabilir,

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa
dis) repo/ters repo sbzlesmelerinin kars: tarafin, denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vhb.) olmasi, Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin
32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmas, adil fiyat igermesi,
fonun fiyat acgiklama dbnemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gercefie uygun degeri flzerinden
nakde doniigtlriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas: zorunludur,

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portfoylindeki finansal varhklarmm tiirii ve geriye doniik
girig/cilas verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii
piyasa kosullarinda fonun yilzde ka¢inin ne kadar siirede
likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu kapsamda
fon portfoylindeki varhklarin islem hacmi, paylagim
tutar, ihra¢ tutan, ahg/satis fiyatt gibi parametrelerin
kullamildig niteliksel yontemler ile varlign tiirii, dayanak
sirketinin faaliyet pgbsterdifi sekttr, varsa kiymetin
kendine Ozel durumlar gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
portfyiin riskten korunmasi ve/veya yatirnm amaciyla déviz,
kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayah
vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/beno, altin ahm islemleri ve dier herhangi
bir ybdntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin
Olgimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
standart (Commitment Approach) yontem kullanlacaktir.
Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerini
agamaz.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayiwcisi’min, fon portfyiinde yer
alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdii para ve
sermaye piyasasi aracla?,( kiymetli madenler ile diger

varhiklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon ad ilan
hesaplarda izlemesi (sgktedir. Bunlann kalan
varliklar ve bunlannVde “konusunda li bilgiler
TaKasbank'a aktarilir veya sd2kanusu bilgil akasbank’in

dahi Portfoy
rumlulugu devam eder.

erisimine imkdn saglanir. \
SakJayicis’nin yiikiimlilik ve




V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFQOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Madde bulunmamaktadir.

st

Y. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinea TMS/TFRS dikkate
ahnarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar asafidaki gibidir:

a) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap stzlegmelerine
iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap
stzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat kullambir,
Opsiyon soézlesmelerinde, giincel fiyat karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonudur. Forward sozlesmelerinde
giincel fiyat veri dafitim firmalarmin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;

Degerlemede kullanilmak iizere
piyasa fiyatinmn (uzlasma
bulunmadif durumlarda ve,

giincel
fiyatinin)

Kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadif
durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi
ile veya bu yblntem yeterli gbriilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplamir ve bulunan fiyat deferlemede
kullanilir. Opsiyon degerlemelerinde ¢esitli
dayanak varhklar igin asafidaki spot
degerler kullamir.

Dayanak varhgim;

Konusunun diviz alisi olmasi durumunda,
defierleme gilniindeki en giincel Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas: A.$. dbviz alig

Kuru, konusunun déviz satist olmasi
durumunda ise Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.§. doviz satis Kkuru
degeri,

- BIST ortaklhik pay endeksi olmas:

durumunda, ilgili endeksin defierleme giinil
itibariyle en giincel 2. seans kapamsg degeri, -

Ortakhk payi olmasi durumunda, degerleme
glinii itibariyle ilgili paym en giincel 2.seans

kapanig deferi,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkh
ortalama fiyat,

kullanihr.,

Farkh dayanak varhklarin ya da karmagik

yapida opsiyonlarin kullaniimasj durumunda ise pfya;
fiyatim en iyi yansitacak yint r kKullanihir,

For'wqrd sbzlesmeler i¢in;

[} P

- Forward sbzlegmelcrinde gincel fiyat veri
| dagitim firmalarmin (Bloomberg,




Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
deferleme ekranlarmmda TCMB kuruna gore
hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme konu
pozisyondaki varlhiklarm TCMB dbviz
kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, séz konusn
islemin bzelligine ve 11-142 sayih Teblig
diizenlemelerine gbre bulunan fiyattir.

Swap stzlegmeleri igin;

- Degerleme acisindan aym sonucu verecek
olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerckse
de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Her ki Sozlesmede Faiz Oranlan i¢in: flgili para
birimlerinin tncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan
veriye erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettiZi
para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanc para ve
sermaye piyasast araglari, TCMB tarafindan ilgili
yabana para birimi i¢in belirlenen dbviz aby kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Reuters, Bloomberg ve difier veri dagitim kanallarinin
ilgili sayfalarindan alman ddviz ahg fiyatlar1 kullamhr,
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

¢)*Yabanct Ortaklik Paylari” igin degerlemede
Kullamlacak Borsa kapamg fiyatlar: Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reutersdan temin edilerek
kullamlir. Degerleme giinit borsada islem ge¢cmemesi
halinde son iglem tarihindeki borsa kapams fiyati
kullamilacaktir, Fiyat hesaplama ginii tam is gilnil
olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanig
fiyat: kullamlacaktir.

d) “Yabanei Tahvil”

Yabanai tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg
veri dagitim ekranlarinin TSI 16:00 - 16:45 arasinda
alinan generic price ahs fiyati (Bid Price) ve satig fiyat:
(Ask Price) ortalamasina , fon fiyati hesaplanacak giin
itibari ile birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir.
Alg ya da satiy kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin
kirli fiyatinmn ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam i§ giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda ahnan agirhkh ortalama fiyatlar
kullantlacaktir.

¢€)“Organize Piyasalarda igslem Goren Opsiyonlar
ve Vadeli Islem Stzlesmeleri”

Yurtdis: borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar
ve vadeli islem sdzlesmeleri i¢in deferlemede, Bloomberg
ckranlarindan alinan kapamis fiyatlari kullanilacaktir,
Degerleme giinii borsada ji§lem gegcmemesi halinde
Bloomberg ekranindaki al satim kotasy6n 1
ortalamas: kullanihr,

f)*“Eurobond™ .

.. Eurobondlarin  degérlemesinde Ftemiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dagitim tkranlarindan TSI 16:00
- |6:4_5 arasindaki generic price‘aliy fiyati (Bid Price) ve
satig fiyati (Ask Price) ortalamast almir ve fon fiyat

q
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hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan Kkupon
getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli
fiyat kullamibr. Als ya da satis kotasyonu bulunmamas)
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir
6nceki glinlin Kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is ginii
olmayan gilinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki ahs ve
satig fiyat Kotasyonlarimin ortalamast (temiz fiyat)
kullamilarak yapilir. Ally ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise deferlemede kullamilacak
kirli fiyat, bir bnceki temiz fiyatin iizerine deferleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

g)“ileri Valorlii Tahvil Bono islemleri”

Ileri valorlil alinan Devlet ¢ Bor¢lanma Senetleri
(DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina
dahil edilmez. ileri valérli satilan DIBS’ler ise valor
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. ileri valrli DIBS alim ve
satim islemleri ayri1 bir vadeli islem stzlesmesi olarax
degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

ileri valorli sozlegmenin degeri alig ve sati
islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem ahs ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defer olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Aym valbrde ve ayni nominal
degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri
tablosunda her iki iglem aym deferde fakat ahs islemi
pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir.
Bu sekilde actify pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy deferi iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki
formiile gére yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal
degeri

Bilegik Faiz: Varsa de@erleme giiniinde BiAS’ta
valdr tarihi islemin valr tarihi ile aym olan islemlerin
agirbkh ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde
BiAS’ta aym giin valoriii gergeklegen islemlerin agirhkh
ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak
islem gbrdigll glindeki aym giin valérldd islemlerin
agiwrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

h)“ileri Valorla Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BiA$’m ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valdrlii
USD/ons islemleri i¢in agiklanan agirhikli ortalama fiyatin
kullanilmasi,

Stz konusu islemlerin portfoye aliminda als
fiyatimin, ahm tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarini; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fiXr
(a) bendi uyarinca hesapl

-Valorlii isleml

BIAS'n ilgili
USD/ons (T+1) ila (T+9) iglenile
ortalama fiyatin kullanilmas:,

Stz konusu islemlerin Plorlﬁiye abminda ahs
fiyatimin, ahm tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Degerlemenin __bu  Rehber’in __ (5.3.) nolu




5.6. Madde bulyrimamakiader,

_ VI. KATILMA
ESASLARI _

6.7, Alm Satima Aracihik Eden Kurulaslar ve
Alim-Satim Yerleri:

PAYLARININ ALIM SATIM

Katilma paylarmm alm ve satmmi kurucunun yam sira

TEFAS'a fiye olan fon dagitim kuruluglar: aracthgsyla da .

boliminiin () ve (b) bentleri uyarinca yapilmass
-gerekmektedir,

5.6, Boirsa disindz taraf olunacak stzlegmelere
iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yinetimi  Birimi
‘tardfindan borsa dig tiirev arag sozlegmelerinin “adil bi-
fiyat” icerip icermedifi; opsiyonlar igin “Black&Scht}les
ybatemi veya bu yintem yeéterli ghriitmezse Monte Carlo
simiilasyeni”; Torward sotzlegsmeler igin  “Finansal
Raporlama Tebligi®nin 8. maddesinde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varlik spot deferleri, deferleme
giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giln sayis
ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak
suretiyle”, ve Swap stizlesmeleri igin ise “bugiinkii defier |
hésaplama” yontemléri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile deferlemede Kkullamideak fiyat arasinda
iarsilasiirma yapdarak kontrof edilir. Bu kKontroHer
sirasmda yapHacak hesaplama, Bloomberg FX Ferward
Caleulator, Renters Swap Points and Quirights veya
gilvenilirligi test edilmis. benzer ekramlar aracthife ile
yaplmaktadir.

Teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
arasinda olugmas: muhtemel farkim kabul edilchilir
seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler ‘olarak belirlenmigtiv; Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin astimass halinde,
fiyat iyilestirilmest igin yeniden karst kurnma bagvurulur,
Karsi kuromdan abnan fivai iyHestirilmesine ragmen
fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam
ediyorsa, karst kursmun  kulHandifi  hesaplama
parametrelerinin.  aqiklanmas:  talep  edilir. Karp
kurumdan alinan son fiyatin da belirienen limitio diginda
olmas: durumunda, islemin gergeklegebilmesi icin yazi
ve gerekeeli fist dlizey ydnetim onay ile alinan son fiyat
fizerindén islem gergeklegtirilir. Ayhik olarak bu Limitler
ve agimlar karg taraf kredi riski raporlamasiada takip
edilir ve efer amm var ise Risk Yinectimi Komitesine
raporlanm.

Borsa di1 repo-ters  repo sﬁzlesmclermm
herhangi bir lligkiden ctkilenmeyccek sekilde objektil
kogullarda yapilmass ve adil bir fOyat icermesi
zorunludur, Adil Byat kontroli asagsdaki sekilde yapihr:

 Borsa di1 repo-ters repo stzlesmeleri icin adil
fiyat, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo-TFers Repo.
Pazarr’nda aym ghn ilgili vadede gergeklegen ortalama
faiz oramidir. Sz konusu sdzlesmelerin portfdye dahil
edilmesi’ asa'niasmda, ilgili vadede BIST’de islem
gectemis olmas: ya da o andaki piyasz kosullariin
ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamas
durumunda poftiBy ybneticisi tarafindan en a3z 3 mali
kurutustan fiyat (eklifiéri ahmr. Adil fiyat, ahaan
fiyatlarn ortalamasidir. 'Bu hususs iliskin ybintem ve
sitrecler Kurven’nun sorumluluundadir.

 Yi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI _
6.7. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve
Alm Satim Yerleri:

I{atllma paylarmm alim

satlml kurucunun yam sira

yapilyr, Uye kuruluglara agagida yer alan linkien u!asllmas:

mimkiinddr.

hitp:/fwww.takasbank.com, lr/lrfSayfa!arfTETAS—
Uye]er aspx 2
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Ayrica, katilma payr alim satimina aracilik edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif
pazarlama ve dafitim s6zlegsmesi imzalanmustir.

| UNVAN ADRES TELEFON NO
HSBC Esentepe (212) 376 46 00
YATIRIM Mah.Bilyiikdere
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394 Sisli -
A.S. IST.
HSBC BANK Esentepe (212) 376 46 00
A.S. Genel Mah.Bilyiikdere
Midirliik ve Cad. No:128
Tiim Subeler 34394 Sisli -
I5T:
VIL FON MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen

her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda tdenen

aracilik komisyonlar, (yabanci para cinsinden yapilan

giderler TCMB dbviz satig kuru tzerinden TL'ye

gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ytinetim ilcreti,

6) Fonun milikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim

ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son

is giniinde fonun toplam degeri ilzerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3.  Fon PortfSyiindeki Varhklarin Alm
Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri
icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan variiklarin alim satimina
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay , VIOP , Sabit
Getirili ve Kesin alim Saum islemleri) ve HSBC Bank
A.S.(Kiymetli maden islemleri) aracihk etmektedir. Soz

konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlati’

asagida yer almaktadir;

Ayrica, katilma pay: alim satimina aracihik edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim sozlesmesi imzalanmistir,  HSBC Bank A.S.
subelerinin yamsira ATM, Telefon Bankacilig: ve internet
Bankacilifa gibi alternatif dagitim kanallarindan da alim
satim yapilabilmektedir

UNVAN ADRES TELEFON NO
HSBC Esentepe (212) 376 46 00
YATIRIM Mah.Bllylikdere
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394 Sisli -
AS. IST.
HSBC BANK Esentepe (212) 376 46 00
A.S. Genel Mah.Biiyiikdere
Miidirlitk ve Cad. No:128
Tiim Subeler 34394 Sisli—
iST.
VIL FON MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer
almaktadir. ]

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen

her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen

aracthk komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan

giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye

cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim Ucreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim

iicreti,

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son

is gintinde fonun toplam degeri (izerinden

hesaplanacak Kurul dicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim)

ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile

ddenen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin

yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere

iliskin noter onayi giderleri,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilagtirma dlgiitdl veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun giriilecek diger harcamalar.

tasdikine iligkin

7.1.3.  Fon Portfoylindeki Varhklarm Ahm
Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Araciik Islemleri
i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay , VIOP , Sabit
Getirili ve Kesin ahm Satigi islemleri), HSBC Bank PLC
(Eurobond) ve HSBC Bark A S.(Déviz, Kiymefli
islemieri) aracilik ‘etfgeRich yz konusu aract

)] Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4. +




BSMYV)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: :
Borsa Istanbul’'un  uyguladigi  islem
komisyonlari uygulanmaktadir.

3) Kesin alm satim komisyonu: Borsa
istanbul’un uyguladig) islem komisyonlari
uygulanmaktadr.

4) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
Istanbul’un uyguladig1 islem komisyonlari
uygulanmaktadir.

5) VIOP kontrat islemleri : %0,015 (Onbinde
birbuguk + BSMV)

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI

VE FONLA IiLGiLI BILGILERIN ACIKLANMA

SEKLI

e

“portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec sdzlesme tarihini

9.10. Madde bulunmamaktadir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet

Komisyonu:

a) Kesin Ahim Satim fslemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Ahm Satim islemleri (14:00-
17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine ihalesi islemleri

: 0

3) Repo / Ters Repo Pazan islem

Komisyonu:

a) O/N lislemler (09:30-14:00 arasi)

: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N lslemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Hari¢ islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05*giin sayisi + BSMV

4) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e
ddenen islem komisyonu onbinde 1,05 ile
onbinde 1.575 arasidadw. isleme
aracihik eden yatirim kurulusuna ayrica
komisyon ddenmemektedir.

5) VIOP kontrat islemleri %0,01

(Onbinde bir + BSMV)
6) Takasbank
Komisyonu:
a) 1-7 giin arasi vadeli iglemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler
Milyonda 2,625*giin sayis: + BSMV
7 Borsa Istanbul Para Piyasas: islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

Para  Piyasasi  lslem

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI
VE FONLA ILGIiLIi BILGILERIN ACIKLANMA
SEKLI '
9.10. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon

takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani,
karg! tarah ve kargi tarafin derecelendirme notu KAP’ta

aqiklanir.
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