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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HSBC PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN

IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan ....../......./2022 tarih ve E-12233903-305.04-................ sayili
izin dogrultusunda HSBC Portfoy Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin Girig bélimi ve Kisaltmalar

tablosu ile 1.1., 1.3, 2.3, 2.4, 2.6,, 3.1, 3.3., 5.5., 5.6., 7.1., 7.1.3. ve 8.2. nolu maddeleri asagidaki sekilde
degistirilmis ve 2.9. maddesi 1zahnameden c;lkarllm1$t1r.

ESKIi METIN YENi METIN

HSBC PORTFOY YONETIMi A.S. BORCLANMA HSBC PORTFOY YONETIMI AS.
ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI HSBC | BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN BAGLI HSBC PORTFOY BORCLANMA ARACLARI
KATILMA  PAYLARININ  [HRACINA iLiSKIiN | (TL) FONU'NUN KATILMA  PAYLARININ
IZAHNAME IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil HSBC Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine | sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 352. ve 54.
dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili | maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul
Memurlugu’na 503189 sicil numarasi altinda kaydedilerek | ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 503189 sicil numaras:
04/03/2015 tarih ve 8771 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili | altinda kaydedilerek 04/03/2015 tarih ve 8771 sayih
Gazetesi'nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S. | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen HSBC
Borglanma Araglari Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname | Portféy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Aracglann Semsiye
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC | Fonu ictiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire
Portfdy Orta vadeli Borglanma Araclari Fonu’nun katiima yonetilmek iizere olusturulacak HSBC Portféy Orta
paylarmm ihracina ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasasi | vadeli Borglanma Araclari Fonu’nun katilma paylarinin
Kurulu tarafindan 13/05/2015 tarihinde onaylanmis ve | ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu HSBC | tarafindan 13/05/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Bank A.§. olan HSBC Bank A.S. B tipi Tahvil ve Bono | Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu HSBC Bank
Fon’u HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. A.S. olan HSBC Bank A.S. B tipi Tahvil ve Bono Fon'u
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04/04/2022 tarih ve E-

12233903-305.01.01-19483 sayili izni ile HSBC Portfoy Uzun Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04/04/2022 tarih
Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu’nun, HSBC Portfoy Orta | ve E-12233903-305.01.01-19483 sayih izni ile HSBC
Vadeli Borglanma Araglan Fonu biinyesinde | Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu’nun,

birlestirilmesine ve fon wunvaminn HSBC Portféy | HSBC Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Bor¢lanma Araglari Fonu olarak degistirilmesine izin | biinyesinde birlestirilmesine ve fon unvanmmin HSBC
verilmigtir. Portfoy  Borglanma  Araclan Fonu  olarak
degistirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aliman
../.../2022 tarih ve E-12233903-305.04-............. sayih
izin dogrultusunda Fon’un unvani “HSBC Portfoy
Borg¢lanma Araglan (TL) Fonu” olarak degistirilmigtir

asy, izahnamede yer alan
urulga tekeffiili anlamina
iliskin bir tavsiye olarak

lzahnamemn onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin izahnamenin onayla
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi | bilgilerin dogru oldugunun
ib {lellc) iliskin bir tavsiye olarak da kabul | gelmeyecegi gibi, izahnamey
L} eﬂ 3

da kabul edilemez.
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Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu

verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yénetimi A.S.’nin
adresli resmi internet sitesi (www.hsbeportfoy.com.tr) ile

Kamuyu

Aydinlatma
(www.kap.gov.tr) yaymumlanmstir,

Platformu (KAP)’nda
Izahnamenin nerede

yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimcei bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinm ahm satimimin
yapildifi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve yatirnmai bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim
kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portféy Yonetimi
A.S. ' nin adresli resmi internet sitesi
(www.hsbeportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmstir.
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinmar bilgi
formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin
vapildify ortamlarda, semsiye fon igtiiziifii ve yatinmci
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz

olarak yatirnmcilara verilir.

KISALTMALAR KISALTMALAR
Bilgilendirme Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve Bilgilendirme Semsiye  fon  igtiizligii, fon
Dékiimanlari yatirimet bilgi formu Dékiimanlari izahnamesi ve vaurimei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Finansal 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin
Raporlama Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Raporlama Finansal = Raporlama  Esaslarina
Tebligi Tebligi iliskin Teblig
Fon HSBC Portfoy Borglanma Araglar: Fonu Fon HSBC Portfoy Borglanma Araglar
Semsiye Fon HSBC Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma (TL) Fonu
Araglar1 Semsiye Fonu Semsiyve Fon HSBC Portfody Yonetimi  A.S.
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Borg¢lanma Araglari Semsiye Fonu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu Kanun 6362 sayith  Sermaye Piyasasi
Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Kanunu
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
Saklayicisi MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi III-535.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri Portfoy Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Saklayicist
Esaslar Tebligi PYS Tebligi I1I-55.1 sayih Portféy Yonetim
Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber Sirketleri ve  Bu  Sirketlerin
Saklama Tebligi | III-56.1  sayth  Portfly  Saklama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber
Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi Saklama Tebligi | ITI-56.1 sayili Portféy Saklama
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Hizmetine ve  Bu  Hizmette
Teblig I1-52.1 sayill Yatiim Fonlarina Iliskin Bulunacak  Kuruluglara  Iliskin
Esaslar Tebligi Esaslar Tebligi
TEFDP Tiirkiye  Elektronik  Fon  Dagitim Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Platformu AS.
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Teblig II-52.1 sayih Yatinm Fonlarina
Standartlar Kurumu tarafindan Iligkin Esaslar Tebligi
ylriirliige  konulmus olan  Tiirkiyve TEFDP Tirkiye Elektronik Fon Dagitim
Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Platformu
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
ek ve yorumlar Denetim Standartlari Kurumu
Yonetici HSBC Portfoy Yo6netimi A.S. tarafindan yiriirliige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
L L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

PUBLIC

1.1. Fona iliskin épe{ Bilgi




Fon'un Fon’un

Unvant; HSBC Portfoy Borglanma Araglari Unvan: HSBC  Portfdy  Borglanma
Fonu Araglan Fonu

Adi: Borglanma Araglari Fonu Adi: Borglanma Araglari (TL) Fonu

Bagh  Oldugu | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Semsiye Fonun | Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu
Unvani:

Baghh  Oldugu | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Semsiye Fonun | Borglanma Araglani  Semsiye
Unvani: Fonu

Bagh  Oldugu | Borglanma Araglar: Fonu
Semsive Fonun
Tiirii:

Bagli  Oldugu | Borglanma Araglari Fonu
Semsiye Fonun
Tiril:

Siiresi: Stiresiz

Siiresi: Siiresiz

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu

ii;,*eleri vetkili olup, yénetim kurulu iiyelerine ve kurucunun
diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadr:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu
tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve kurucunun
diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi | Teer
Soyadi isler (Yil- -Sirket-Gorey) | iibesi Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn | Tec
Taylan Yoénetim | Mayis 2017 - ... 20 Soyad isler (Yil-Sirket- | riib
Turan Kurulu | HSBC Global Services Girey) esi
Bagkani | (UK) Ltd. 2020- ... HSBC
2011- Mayis 2016 HSBC Global Asset
Bank A.S. Genel Miidiir Stuart Yénetim Management (HSBC
Yardimcisi Kingsley Kurulu ple.), London, UK 25
2009- 2011 HSBC WHITE Baskin 2015-2020 HSBC
Birlesik Arap Emirlikleri y Global Strategy &
Kiiresel Baskan. Planning (HSBC plc.),
Yerli Yonetim | Nisan 1999 HSBC- | 22 London, UK
Ozan Kiil Iﬁum%u essesis Bank AS. Yerli Yénetim Nisan 1999 HSBC-
Uyesi Finansal Kontrol Grup Ozan K urulis coeerens Bank AS.| .,
Bagkani KOL Oyesi Finansal Kontrol Grup
Banu Yonetim | Aralik  2013- ... 21 Bagkani
Balkan Kurulu | HSBC Bank A.S. Ig Yonetim
Billur Uyesi (i¢ | Kontrol Kidemli Banu Kurulu =~ | Aralik  2013- ...
Kontrold | Yoneticisi Balkan Uyesi (I¢ | HSBC Bank AS. I¢| .4
en BILLUR Kontrold Konrr(‘JI_ ' Kidemli
Sorumlu) en Yoneticisi
Ayse Yoénetim | Ocak 2017-..... HSBC | 21 Sorumlu)
Yenel Kurulu Bank A.S. Bireysel Ocak 2017-..... HSBC
Uyesi Bankacihik GMY Bank A.§. Bireysel
Ekim 2014-Aralik 2016 Ayse Yoénetim | Bankacilik GMY
HSBC Bank AS. YENEL lguru!u Ekim 2014-Aralik 2016 | 23
Bireysel Bankacilik Grup Uyesi HSBC Bank A.S§.
Baskani Bireysel Bankacilik
Suat Yonetim | 2012-...... HSBC Bank | 14 Grup Bagkani
Tokgozli | Kurulu AS. Teftiy  Kurulu Suat Yonetim | 2012+ HSBC
Uyesi Kidemli Yonetici TOKGO Kurulu Bank AS. TEﬁIS. 16
Nilgiin Yonetim | Haziran  2018- ... 26 ZL0 Uyesi Kurulu Kidemli
Simsek Kurulu HSBC Portfoy Genel Y Onetici
Ata Uyesi/ Miidiir Haziran 2018- ...
Genel Nisan 2016 - Haziran HSBC Portfoy Genel
Midir | 2018 HSBC Portfoy Yonetim | Midir
Genel Miidir Yrd. Nilgiin Kurulu Nisan 2016 — Haziran
Eyliil 2014- Mart 2016 SIMSEK | Uyesi/ 2018 HSBC Portfoy | 28
HSBC Portfoy Kidemli ATA Genel Genel Miidiir Yrd.
Yonetici Miidiir Eyliil 2014- Mart 2016
HSBC Portfoy Kidemli
Yonetici
Bagak Yonetim | 06/2018 - 20
SERINK | Kurulu BankA$, f Ts\
EN Uyesi Diize e,lp.el
OY YON I AS
1capffs Sicil Madardiaip #450771
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM
STRATEJiSI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araclarin’dan olusmaktadir.
Fon portfoyiine varlik dahil edilirken fonun yatirim stratejisine
ve fonun vadesine uygun olarak kiymet se¢imi yapilir. Fonun
likiditesinin saglanmas1 amaciyla portfoye ters repo, borsa para
piyasas1 ve mevduat islemi yapilabilir. Portféye ahnacak kamu
ve Ozel kesim bor¢lanma senetlerinin seciminde fona yiiksek
getiri saglanmasi amaglanmakta olup, bu araglarin segiminde
likiditesi yiiksek olanlara 6ncelik verilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Kamu ve/veya Ozel Sektor 80 100

Bor¢lanma Araclan

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi 0 20

Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli 0 20

Madenler

Eurobondlar 0 20

Vadeli Mevduat / Katilim 0 10

Hesabi

Varliga Dayali Menkul Kiymet | 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Kamu/Ozel Kira Sertifikasi 0 20

Yabanci Tahvil 0 20

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa dis1 repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sizlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

_,.-‘-c—"s.\h

ra

herhangi bir anda portféyiindeki sermaye piyasasi
hﬁmn phyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
1 graglanim ve portfSyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
iffin erfy fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri 6diing

ERCAN Mevzuat Uyum Grup
Baskam

04/2013 - 05/2018:
JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi
Columbus Ohio -
Istanbul Tiirkiye
Subesi, Uyum ve i¢
Kontrol Baskam,
MASAK Uyum
Gorevlisi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM
STRATEJiSi ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak
kamu ve/veya 0©zel sektor borglanma araclarin’dan
olusmaktadir. Fon portfoyiine varhk dahil edilirken fonun
yatirim stratejisine ve fonun vadesine uygun olarak kiymet
secimi yapilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla
portfoye ters repo, borsa para piyasasi ve mevduat iglemi
yapilabilir. Portféye alinacak kamu ve 6zel kesim borglanma
senetlerinin  se¢ciminde fona yiiksek getiri saglanmasi
amaglanmakta olup, bu araglarin se¢iminde likiditesi yiiksek
olanlara 6ncelik verilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portféyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayahh sermaye piyasasi
araclarina ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Kamu ve/veya Ozel Sektor 80 100
Borglanma Araclari
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Vadeli Mevduat / Katilim 0 10
Hesabi
Varliga Dayalh Menkul Kiymet | 0 20
Gelir Ortakhi1 Senetleri 0 20
Kamu/Ozel Kira Sertifikasi 0 20
Fon Katilma Paylar ve Borsa | 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylan

Fon yurticinde kurulmus girisim sermayesi
yatirim fonlari ile unvaminda TL ibaresi bulunan yatirim
fonlar, borsa yatinm fonlarl, gayrimenkul yatirnm
fonlar ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa
vadeli bor¢clanma araclari ve kisa vadeli kira sertifikalari
fonu katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa dis1 repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerine,
fon toplam deZerinin en fazla %10’una kadar yatmm
yapilabilir.

piyasasi arac,larmm piya:
tutarindaki sermaye 5 piyas:
Odiing islemlere dainuyg
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verebilir, _('_’)dun:; islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim
Fonlarina Tligkin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup
Fon bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara
tabidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem;
fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvilbono ve altin
iglemleri, dayanak varhii ortaklik payr ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varh@ doviz
olan tiirev {riinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler
borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii
pivasada yapilan islemler ile de portfoye dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinim hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” bashginda yer alan
smirlamalara uyulur.

Borsa digindan tilrev arag ve swap sozlesmeleri riskten
korunma amaciyla sinirl: olarak portfoye dahil edilebilir.

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatinm araclarini
tantticr  genel bilgiler: Fon portfoyiine yabanci ihraggilar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalan alinabilir,

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem goren yabanci
sermaye piyasasi araglan satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda sauilabilir. Bu varliklar Tirkiye iginde, Turkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatirum araglarimin segiminde
Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki hususlara

uyulur.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitm
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiirillebilecek  nitelikte  likiditasyona sahip  olmasi
sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi mitmkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari
alinabilir. Tigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan ahm satim
yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

(]

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN

OLgU
- C& ‘
3%. Fonun maruz

labilecegdi riskler sunlardir:

Iligkin Rehber'in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara
tabidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglem: fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve
opsivon sozlesmeleri), swap stzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri, dayanak
varhg ortakhk payr ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag
yaratan iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda,
yani tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de portfoye
dahil  edilebilecektir.  Kaldirag  yaratan  iglemlerin
pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
iliskin Kontrol” bash@inda yer alan simirlamalara uyulur.

Borsa disindan tiirev arag ve swap sodzlesmeleri
riskten korunma amaciyla smirh olarak portfoye dahil
edilebilir. isbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

2.9. Madde Cikartilmistir.

1Il. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden
finansal araglarm, ortakhk paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortakhk payr fiyatlann ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligimi
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortakhik
paylarinin  fiyatlainda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasthgim ifade
etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan
yitkimlilliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya verine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil’bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangic yatirimi ile baslangic yatrimmin iizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgin
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir. .

6) YoBunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmas: sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar:
alunda belirli bir zaman dilimi igerisinde aymi anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi doénemden sonra
mevzuatta ii IL‘}ICI otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gel erden olumsuz etkilenmesi riskidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden
finansal araglarin, ortakhk paylarinin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlani ve ortaklik pay:
fivatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar rtiski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayah varhiklarn
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz
konus varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik pay:
dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortakhk
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade
etmektedir.

2) Karyni Taraf Riski: Karsi tarafin  sozlesmeden
kaynaklanan ytiktimliiltiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilhigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ vatirmmi ile baslangic vyatriminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan
daha yilksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamilan sistemlerin  vyetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali yva da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yvogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu varhigm ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farklhi finansal varliklarnin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

Iiman varliklarin
veya tamamen

9) ihrager Riski: Fon portfoyjine
ihraggisinin  viikiimliiliiklering
zamaninda yerine getireme i
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9) Ihrace: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfoviin riskten
korunmasi ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono, altin
alm islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEG_ERiNIN VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Turev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin
degerleme

Portftiye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Opsiyon sézlesmelerinde,
giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sbzlegsmelerinde giincel fiyat veri dagiim firmalarinin
(Bloomberg, Bloomberg'de yok ise Reuters) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin
(uzlagma fiyatinin) bulunmadig: durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
Opsiyonlar icin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem
yeterli gorillmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamilir. Opsiyon
degerlemelerinde cesitli dayanak varhklar igin asagidaki spot
degerler kullanihir.

Dayanak varhigin;

- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme
giiniindeki en giincel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: A.S.
doviz alig kuru, konusunun déviz satisi olmasi durumunda ise
Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz satig kuru
degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili
endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2. seans kapanis
degeri,

- Ortakhk payr olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapani§ degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en
giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat,

kullanthr.

Farkli dayanak varhklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin
kullamilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak
yontemler kullanilir.

er igin; >
lesmelerinde giincel fiyat veri dagiim
2, Bloomberg’de vyok ise Reuters)

ihtimalini ifade eder.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portféyiin
riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla faiz ve finansal
endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag vyaratan benzeri
islemler dahil edilebilir. isbu aracg, sizlesme ve islemlerin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

V. FON Bi_Ri;\«l PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim Kkurulu Karari ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin
degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap
sozlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde, giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanmilmak iizere giincel pivasa
fiyatimin (uzlagsma fiyatinin) bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda;

Opsiyonlar icin Black and Scholes vontemi ile veya bu
yontem yeterli goriillmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile
teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.  Opsiyon degerlemelerinde gegitli  dayanak
varhiklar i¢in asagidaki spot degerler kullanihir.

Dayanak varligin konusunun;

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili
endeksin deSerleme giint itibariyvle en giincel 2. seans
kapanis degeri,

- Ortaklik payi olmas1 durumunda, deZerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinit itibariyle
en giincel giinlitk agirhikh ortalama fiyati,

kullanilir.

Farkh dayanak wvarhklarin ya da karmasik vapida
opsiyonlarin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.
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forward degerleme ekranlarinda TCMB kuruna gore hesaplanan
fiyatr. Bu fiyat isleme konu pozisyondaki varliklarin TCMB
déviz kurunu, konu para birimlerinin swap/forward piyasa
faizlerini, s6z konusu islemin tzelligine ve 11-14.2 sayili Teblig
diizenlemelerine gore bulunan fiyattir,

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme agismdan aym sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Her Iki Sozlesmede Faiz Oranlan igin: ilgili para birimlerinin
oncelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan veriye erisilememesi
durumunda Reuters'den elde edilen LIBOR ve zimni faiz
oranlan dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasiun (TCMB) ilan ettigi para birimleri
lizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi
araglani, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan
etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagium kanallarinmn ilgili sayfalarindan alman doviz alis
fiyatlar1 kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan
kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

¢) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 16:00 - 16:45 arasinda alinan generic price alis
fiyati (Bid Price) ve satig fivati (Ask Price) ortalamasima , fon
fivati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi
eklenerek belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fivatlar kullanilacaktir.

d)“Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli
Islem Sozlegmeleri™

Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem
sbzlesmeleri icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanis fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

e)*Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fivat olarak, Bloomberg
veri dagitim ckranlarindan TSI 16:00 — 16:45 arasindaki generic
price ahg fiyati (Bid Price) ve satig fiyat: (Ask Price) ortalamasi
alinir ve fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli
fiyat kullamlr. Al ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. . Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00-12:30 arasindaki ahs ve satig fiyat kotasyonlarmin
ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahs ya da satis
kotasyonu  bulunmamasi  durumunda ise degerlemede
kullamilacak kirli fiyat, bir Onceki temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Bahvil Bono Islemleri”

Revlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valir
ADIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri
ise valor tarihine kadar portfoyv degeri

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yvéntemi ile bulunan fivat degerlemede
kullanilir.

Her Iki Sozlesmede Faiz Oranlan igin: TIlgili para
birimlerinin 6ncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan verive
erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlan dikkate alimir

b)“Ileri Valorlii Tahvil Bono Islemleri”

ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deZerlenmeye devam eder.
ileri valorlii DIBS alim ve saum islemleri ayri bir vadeli
islem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg¢ olarak takip
edilir.

fleri valérlii sozlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde
aym yontemle hesaplanirken islem ahs ise pozitif (+), satis
ise negatif (-) bir de@er olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Aym valrde ve aym nominal degerde hem ahg hem
de saug yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile
gbre yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal
degeri

Bilegik Faiz: Varsa deZerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi
islemin valér tarihi ile ayni olan iglemlerin agirliklt ortalama
faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani,
yoksa en son ayni giin valorliil olarak islem gordiigil gtindeki
aym giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu
da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir,
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tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlia
DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sbzlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni
ybntemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), sati ise negatif
(-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis
ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat
alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmis
olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacakdtir:

Islemin  Degeri =
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Vade sonu Degeri /(1+Bilesik

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin agirhkli ortalama faiz
orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta aymi giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son
ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii
islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidr.

g)“Tleri Valorla Altun Islemleri”

-Alun spot islemlerinde;

BIAS™in ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valorli USD/ons
islemleri igin agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullanilmas,
S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatimm, alim
tarihinden baglamak {izere ise BIAS' ta de@erleme giinii
itibariyle olugan fiyatlarimi; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,
-Valorlii islemlerde;

BIAS’mn ilgili Giinlik Biilteni'nde ilgili valorli USD/ons (T+1)
ila (T+9) islemleri igin agiklanan agirhkli ortalama fiyatin
kullanilmasi,

So6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatimn, alim
tarihinden baslamak fizere ise BIAS' ta degerleme giinii
itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,
Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu boliimiiniin (a) ve (b)
bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin
olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dis1 tirev ara¢ sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu
yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward
stzlegmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak
suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak
kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama,
Bloomberu ! orward Calculator, Reuters Swap Points and

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin
olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa disi tiirev ara¢ stzlegmelerinin “adil bir fivat™ igerip
icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yontemi veya
bu yéntem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu™;
Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama™
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma
vapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda vapilacak
hesaplama, Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar araciligi ile yapilmaktadir.

Teorik fivat ile karsi tarafin aerdigi fiyat arasinda
olusmast muhtemel farkin kabul gdilehilir seviyesi, Risk
Yénetimi Birimi tarafindan hesdplanah limitler olarak
belirlenmigtir. Muhtemel fag?ab 1 edilebilir seviyesi olan

ifd
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olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
ilgili limitlerin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden
karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fivat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde
olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandigi hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda,
islemin gergeklesebilmesi igin yazili ve gerekgeli iist diizey
yonetim onayr ile alnan son fiyat (izerinden islem
gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve asimlar karg: taraf
kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk
Ydnetimi Komitesine raporlanir.

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli
asafidaki sekilde yapilir:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri igin adil fiyat,
BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda
ayni giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir. Stz
konusu sézlesmelerin portfSye dahil edilmesi asamasinda, ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa
kosullarinin ortalama faiz orami ile islem yapmak icin uygun
olmamas: durumunda portfy yoneticisi tarafindan en az 3 mali
kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fivat, alinan fivatlarin
ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

"Fon varligindan
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik
komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

3) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak iiger aylik dénemlerin son is
gintinde fonun toplam degeri tizerinden hesaplanacak Kurul
ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura
(arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas! zorunlu defterlere iliskin noter
onay1 giderleri,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilastirma olgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

yapilabilecek harcamalar asagida yer

i Warliklarin Alim Satimina Aracihik

veniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan
fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi
kurumdan ahinan son fivatin da belirlenen limitin disinda
olmasi durumunda, islemin gergeklesebilmesi igin yazili ve
gerekeeli (st diizey yonetim onayr ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve
agimlar Karg: taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve
eger agim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
vapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fivat
kontrolii agagidaki sekilde yapilir:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri igin adil fiyat,
BIST Borglanma Araglann Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz
oramidir. S6z konusu sézlesmelerin portféye dahil edilmesi
agamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi
va da o andaki pivasa kosullarinin ortalama faiz oram ile
islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda portfoy
yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri
almir. Adil fivat, alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa
iliskin yontem ve stirecler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer
almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlii iicretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her
tarla vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portféyden satimlarda &denen
aracihik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig
giiniinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
{icreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-
fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile ddenen hizmet
bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu licreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin
noter onay1 giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

13) Kargilagtirma dlgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

17) Varhklarin nakde cevrilmesi sirasinda saklamaci
kurumlar nezdinde olugabilecek her ftiirlii masraf ve
gecikme tutarlar

7.1.3.

PUBLIC

www hebepartfoy.




Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimma HSBC
Yatirim Menkul Degerler A.S.(VIOP , Sabit Getirili ve Kesin

alm Satim iglemleri), HSBC Bank PLC (Eurobond) ve HSBC
Bank A.$.(Doviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir;

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalari
Komisyonu:

a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30-14:00 aras1):  Yiizbinde
1,05 + BSMV

b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 aras1):  Yiizbinde
4,20 + BSMV

¢) Hazine [halesi islemleri 0 0

2) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Isglemler (09:30-14:00 aras1) Milyonda 325 +
BSMV

b) O/N Iglemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde - 1,05 +
BSMV

¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi) Milyonda
3,25%giin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) Yiizbinde
1,05%giin sayis1 + BSMV

3) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e &denen islem
komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde 1.575 arasindadir. isleme
araclhk  eden  yatmim  kurulusuna ayrica  komisyon
ddenmemektedir.

4) VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
5) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli islemler : Yizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli iglemler : Milyonda 2,625*giin sayisi +
BSMV

6) Borsa lIstanbul Para Piyasast
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

Islem Komisyonu:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yaurnim fonlarinin Katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’nin ikinci
maddesinin  birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglani elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve
yatrim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarimin fona iadesinden
elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar
miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
vapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara

Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoytinde ver alan varliklarin alim satimma HSBC
Yaunnm Menkul Degerler A.S. (VIOP, Sabit Getirili ve
Kesin alim Satim iglemleri) aracilik etmektedir. Stz konusu
aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida
ver almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalar

Komisyonu:

a) Kesin Alm Satim [slemleri
Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alm Satim Islemleri

(09:30-14:00 arasi):

(14:00-17:30 arasi):

Yizbinde 4,20 + BSMV
c) Hazine Ihalesi islemleri 20
2) Repo / Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) . Milyonda 5,25 +
BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi) : Yiizbinde 1,05 +
BSMV
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 aras1) Milyonda
5,25%giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig islemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde

1,05*giin sayis1 + BSMV

3) VIOP kontrat islemleri : 20,01 (Onbinde bir +
BSMV) _
4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

: Yiizbinde 2,10 + BSMV
Milyonda 2,625*giin

a) 1-7 giin aras1 vadeli islemler
b) 7 giinden uzun vadeli islemler :
sayist + BSMV

5) Borsa Istanbul Para Piyasasi islem Komisyonu:
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin
Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi

uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarmmn ilgili oldugu
fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir
KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deZer artis1 kazanglar elde etmek
ve bunlara bagh haklann kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermave Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarimin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam
disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca

dar milkellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine

ait olup B islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde | atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@t olmaksizin
tutul serretlerMajn elden gikarilmasindan saglanan ve gegici | elde edilen ve Gelir Vergisi Kanun gegici 6.7 nci
67 ghciy (% numaral fikrasinin altinci paragrafi | maddesi kapsaminda kesinti kazam;lan 1Ie bu
kapsamind i kesinti§ine tdbi tutulmayan kazanclar ve bu | kurumlarin tam miikellef ku
¢ (L7
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kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

goren ve bir wildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasimin  altncr  paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligivla elde ettikleri
tamamu gegici 67 nci madde_kapsaminda vergi kesintisine
tébi tutulmus kazanglart igin ‘yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu
katilma  paylarindan elde ettikleri kazanclarin
(portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye pivasasi aracglar1 bulunan yatirim fonlarindan
elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasimin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi
hiikiimleri uygulamr.
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