HSBC Portféy Coklu Varlik Dengeli Degisken Fon (ikinci Degisken)

Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fon, agirlikh Turk Lirasi cinsinden varliklar olmak Uzere cesitli
sermaye piyasasl! araglarina yatirim yaparak uzun vadede kisa vadeli
tahvil getirilerinin Gzerinde sermaye bulyumesi amagclar.Fon, orta
dizey risk alabilen musterilere yoneliktir. Bu nedenle agirlikh olarak
sabit getirili Grinlere yatinm yapmaktadir. Fon hisse senetleri, sirket
tahvilleri ve emtialara da belirli miktarlarda yatirim yapabilir.Fonun
getiri hedefleri uzun vadelidir. Bu nedenle, bir yildan kisa surede
fondan ayrilmayi dusinen yatinmcilar igin uygun bir yatirm araci
olmayabilir.Fon getiriyi arttirma ve riski dagitma amaciyla yabanci
ulkelerin sermaye araglarina yatirm yapabilir. Fon ayrica, diger
fonlara ve borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Yonetim Stratejisi

Varlik Dagiliminin Belirlenmesi

Fon portféyd icin “en uygun dagilim” (Optimum) belirlenirken
makroekonomik ve finansal piyasalara iliskin temel verilerin yanisira,
varlik sinifi bazindaki beklenen getiriler, risk primi, oynakliklar ve
varliklarin birbirleri arasindaki iligkiler gibi istatistiksel unsurlar da
g6zoninde bulundurulur. Temel ve teknik analizlerimizden elde
ettigimiz girdiler ile fonun risk seviyesini asmayacak sekilde, beklenen
getirisi en yuksek varliklar ile dagilim yapilir. Bunun sonucunda uzun
vadeli (1-3 yil) getiri beklentilerine paralel en uygun portfdy olusturulur.

Portféoye Alinacak Varliklarin Segimi

- Portfdye alinacak varliklarin seciminde yatirim stratejisini en iyi
sekilde yansitma ve uygun maliyetli olma kriterleri aranir

- Yabanci hisse senetleri igin 6ncelikle Borsa Yatirnm Fonlar tercih
edilir

- Yabanci tahvil alimlarinda maliyetleri digtk tutmak adina dogrudan
menkul kiymetlerin kendisine yatinnm yapilabilir

Risk Biitcelemesi

ikinci Degisken fon igin risk bitgesi belirlenir ve fon bu risk
sinirlamalari dahilinde yonetilir. Bu fon igin %4 ile %7 bant araliginda
oynaklik hedeflenmektedir.Fonlarin risk butgeleri ve buna gore
belirlenen stratejik varlik dagihmi her c¢eyreklik dénemde gézden
gegirilir.

Portfoy Varlik Dagilimi

Fon Kodu:

Musteri Risk Profili

Fon Risk Degeri

Fon Kurulus Tarihi

Fon Buyiikliigii (Milyon TL)
Pay Fiyati (TL)
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KYD Kisa Vadeli Tahvil Endeksi
Bulten Yayim Tarihi: 18/10/2019

Tark Hisse Senetleri 19.9% » _
Yabanci Hisse Senetleri 16.0% mm———
Ozel Sektor Tahvilleri 32.1% = el Skt Tahviller
Kamu Bor¢lanma Araclari 21.8% = Kamu Borlanma Avaclan
Yabanci Para cinsinden Tahviller 1.5% = Yabancpara cnsinden Tavler
Altin ve Kiymetli Madenler 0.0% m——
Ters Repo, BPP ve Nakit 8.7%

Diger* 0.0%

100.0%
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Hisse Sektorel Dagilim*
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4.00%
3.50%
3.00%
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0.00%
Banka Holding Petrol Teknoloji Perakende Diger
Uriinleri
H Sektorler 5.92% 2.00% 2.07% 1.85% 2.01% 3.98%

* Hisse Senedi sektérel dagilim grafigine portfoyde agirigi en fazla olan ilk 5
sek*or dahil edilmistir.

Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon Fiyat Endeksi
31/12/2018 - 30/09/2019 itibariyle 1.36% o
gerceklesen Toplam Gider Orani: 230.00 /

Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.68% 21000

200.00

Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0.68% 1500

. .. . . 180.00
Toplam Gider Oraninin asilmasi - 170.00 f/"'
sebebiyle yapilan iadeler: 15000 et P
Aracilik Komisyonlari: 0.05%  laoee V. adiihe
Saklama Ucreti: 0.12% 2090w
Diger Giderler: 0.04% 3%
N2 WA A2 A e 42 2 2 2 0 8 0 N0 K LAY K kD D b b D D D
Performans Tablosu
30/09/2019-28/06/2019 30/09/2019-31/12/2018
3 Aylik Net* 3 Aylik Briit Y"BBe??;\'l‘;a" Y'I'B'::ﬁ';:gta"
Doénemsel Getiri % 2018 2017 2016 2015
HPD 5.68 6.09 17.57 18.92 11.00 1530  12.42 4.75
Enflasyon 8.42 2030  11.92 8.53 8.81
Esik deger 8.24 20.06
Riske Gore Diizeltiimis Getiri** -0.15
30/09/2019-  30/09/2019-
28/06/2019 31/12/2018
Standart Sapma % 2018 2017 2016 2015
HPD 0.22 0.30 0.42 0.16 0.22 0.22

Notlar

Vergilendirme: Yatirnm fonu alim-satim gelirleri Uzerinden %210 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir.
Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlari hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar igin %0'dir.

isleyis: Is giinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil
olurken, saat 13:30’a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olusan fiyattan 2 is gunU sonra fondan
ayrilabilirsiniz. 13:30’dan sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen sirelere bir is gunu
daha eklenir.

Portféylin gegmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon igletim giderleri eklendiginde brit getiri
elde edilir.

**Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun glinlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma olgiti/esik deger glinlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu
getirilerin gunlik farklarinin standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.




Piyasa Yorumu

3. geyrek kuresel varlik fiyatlamalari agisindan oynakligin yiksek oldugu bir dénem oldu. Ceyregin ikinci ayinda ticaret
savasindaki nabzin artmasiyla, kiresel hisse senedi piyasalarinda ve gelismis Ulke varliklarinda satis baskisi
g6zlemledik fakat Eylil ayinda bu kayiplarin blyik ¢odunlugu bu cekincelerin azalmasiyla geri kazanildi. Bu
toparlanmada kiresel merkez bankalarinin destekleyici politikalarina devam etmesi de etkili oldu. Avrupa tarafinda,
Merkez Bankasi (ECB) faizlerini 10 baz puan asagi ¢ekti. Gevsek para politikalarinin devami Avrupa varlik fiyatlarini
pozitif anlamda etkiledi ama Baskan Draghi’nin para politikasinin alaninin kisith olmasini belirtmesi gézleri maliye
politikalarinda artis yapilip yapilmayacagi konusunda Avrupa ulkelerine kaydirdi. Amerika tarafinda ise FED beklentilere
paralel olarak faizlerini 25 baz puan indirdi. Basin toplantisinda FED’in bilango blylumesini “organik” olarak devam
ettirecegini belirtmesi piyasa beklentilerini karsilayamadi ve Dolar endeksindeki yikselisi durduramadi. Buna ek olarak
ABD’deki Dolar likiditesinin sikismasiyla beraber gecelik repo faizlerinin %8 seviyelerine kadar yukselmesi de Dolar
endeksinde ylkselisi destek verdi. ABD hisse senetleri USD bazinda %1.70 deder kazandi. Avrupa hisse senetleri ise
EUR bazinda %3.06 deger kazanci ile kapatti. MSCI Geligmekte olan Ulkeler endeksi ayi USD bazinda %4.75 deger
kaybi ile kapatti. Turk hisse senetleri %10.03’lik bir deer kazanci yasadi. Bu geyrek icerisinde Turk lirasi cinsi devlet
tahvilleri ise ortalamada %12.70 deger kazandi. Turk Lirasi ise ABD dolari karsisinda faiz kazanciyla beraber %6.79
deger kazandi.

Yasal Uyari

HSBC Portfdy YOnetimi A.$. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendirilmistir ve SPK’nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfdy Yonetimi A.$., HSBC Bank
A.S. ve HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinrm Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlasmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallar araciigiyla alim satimi yurdtilen yatirrm Fonlarinin yénetimi HSBC Portfoy
Yoénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir. HSBC Portfdy Yonetimi A.§ SPK’dan almig oldugu portfdy ydnetimi yetki
belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Verilerin sahte gbsterimi disinda bu dokiimanin kullanimindan dogacak dogrudan, dolayh veya buyik zararlar i¢in
herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. Fonun ge¢cmis performansi gelecek performansi igin gdsterge olamaz.
Anapara riski mevcut olup, yatirimci yatirdidi tutari geri alamayabilir.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatinm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim sézlesmesi imzalamamig daditim kuruluslari araciligiyla yalnizca Turkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaglari ile Turkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC Grup kurallari geredi bankamiz tarafindan ABD Yerlesiklere (Amerika Birlesik
Devletleri ve tim eyaletleri, Columbia Bolgesi, Amerikan Samoasi, Porto Riko, Guam, Kuzey Mariana Adalari
Toplulugu ve Amerika Virgin Adalari yerlesik olarak kabul edilen kisilere) veya Kanada Yerlesik olarak
siniflandirilan kigilere yatinm GrinU satigi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “ABD Yerlesik ya da Kanada
Yerlesik” statistine girmesi halinde, bu durumu ivedilikle HSBC Bank A.S.’ye bildirmeleri gerekmektedir.
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Yatinnm Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddévize endeksli finansal araglara dayali tlirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

-Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytkimldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donuistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/lbono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatinnminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke Riski: Yatinim yapilan {lkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Griiniin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak
degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan Urunler, yatirimlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatirnm tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC’nin hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye verme
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokimanda belirli bir Grindn degerliligi veya uygunlugu hakkinda hicbir fikir
beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirim tim olasi hedef ve kosullar i¢in uygun olmayabilir ve bu trtin hakkinda
herhangi bir tereddit yasanmasi halinde profesyonel yatirrm danismanlarindan tavsiye ve goérds alinmasi
onerilmektedir. Yatinm stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirnm sinirlamalari olmayip, piyasa kosullarina
gbre degistirilebilir .Fon portféylne, fonun yatirim stratejisine ve SPK dizenlemelerine uygun olmasi kosulu ile,
HSBC Portfdy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. HSBC Portféy, SPK
duzenlemeleri ile uyumlu olarak; olusabilecek her turll ¢ikar ¢atismalarini engelleyecek 6rgitsel yapilanmayi ve
karar alma sureglerini olusturarak gerekli tedbirleri alir.
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Yatirimci Tazmin Merkezi Glivence Miktan

Yatirrm Fonlari her bir yatinmci igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu Dizenlemeleri uyarinca
Yatirrmci Tazmin Merkezi'nin glvencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi
oraninda artirihr. Tazmin kapsami disinda kalan kisi ve kurumlar bu giivence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklari

Fonlarin izahname, i¢tlizUkleri,sirktler ve donemsel raporlari
http://Iwww.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.$ subelerinden
ulagabilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtiiziiglinde agiklanan
hususlari goz éniinde bulundurmahdir. Bu dékiimanda belirtilen kosullarin tim ileride degistirilebilir.Finansal
tanitim amagh bu dékiiman HSBC Portféy A.$’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yayimlanmaktadir.
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