31 Aralik 2017
HSBC Portféy Coklu Varlik Dinamik Degisken Fon (Ugiincii Degisken)

Fon Kodu: HOA

Fon Hedefi ve Yatinm Politikasi
Orta Duzey

Fon, agirlikh Tirk Lirasi cinsinden varliklar olmak {izere gesitli sermaye Musteri Risk Profili Risk
piyasasi araglarina yatirirm yaparak uzun vadede orta vadeli tahvillerin
getlrlllerlnln"uze_rlnde sermaye blyimesi amawglar.Fon, orta du;ey rlsk Fon Risk Degeri 4
alabilen musgterilere ydneliktir. Bu nedenle agirlikli olarak sabit getirili
drtnlere yatirrm yapmaktadir. Fon hisse senetleri, sirket tahvilleri ve .
emtialara da belirli miktarlarda yatirim yapabilir.Fonun getiri hedefleri Fon Kurulus Tarihi 25/04/2013
uzun vadelidir. Bu nedenle, bir yildan kisa slrede fondan ayriimayi
digtnen yatinmcilar igin uygun bir yatinm araci olmayabilir.Fon getiriyi  Fon Biiyiiklligii (Milyon TL) 26.484
arttirma ve riski dagitma amaciyla yabanci Ulkelerin sermaye araclarina
yatirim yapat.)l.llr. Fon ayrica, diger fonlara ve borsa yatirrm fonlarina Pay Fiyati (TL) 0.01498
yatirim yapabilir.
Yonetim Stratejisi . -

Degerleme Gunlik
Varlhk Dagihiminin Belirlenmesi Alim-Satim Kapanis saati 13:30

Fon portféyl igin  “en uygun dagiim” (Optimum) belirlenirken
makroekonomik ve finansal piyasalara iliskin temel verilerin yanisira, varlk
sinift bazindaki beklenen getiriler, risk primi, oynakliklar ve varliklarin Takas Siiresi 1 Giin valorli
birbirleri arasindaki iligskiler gibi istatistiksel unsurlar da gd6zoninde

bulundurulur. Temel ve teknik analizlerimizden elde ettigimiz girdiler ile

fonun risk seviyesini agmayacak sekilde, beklenen getirisi en yiiksek Yénetilen Fon Toplami (Milyon TL)4822.580
varliklar ile dagihm yapilir. Bunun sonucunda uzun vadeli (1-3 yil) getiri
beklentilerine paralel en uygun portféy olusturulur.

Portféye Alinacak Varliklarin Se¢imi
- Portféye alinacak varliklarin seciminde yatirim stratejisini en iyi sekilde

yansitma ve uygun maliyetli olma kriterleri aranir Dolagimdaki Pay Sayisi 1.768.419 101
- Yabanci hisse senetleri icin 6ncelikle Borsa Yatirim Fonlari tercih edilir

- Yabanci tahvil alimlarinda maliyetleri disuk tutmak adina dogrudan

Yonetilen Fonlar igcindeki orani 0.55%

menkul kiymetlerin kendisine yatirim yapilabilir Toplam Pay Sayisi 20,000,000,000
Risk Biitcelemesi
Uglincii Degisken Fon igin risk blitcesi belirlenir ve fon bu risk sinirlamalari poluluk Orani 8.84%

dahilinde yonetilir. Bu fon igin %5 ile %8 bant araliginda oynaklik
hedeflenmektedir.Fonlarin risk butgeleri ve buna gdre belirlenen stratejik G

linliik Yénetim Ucreti 0.005%
varlik dagilimi her ¢eyreklik dénemde gézden gegirilir. [EaEOne les -

Yillik Yonetim Ucreti 1.75%
Portfoy Varhik Dagilimi
Asgari iglem Tutar 1 pay
Turk Hisse Senetleri 21.7%
Yabanci Hisse Senetleri 17.8% .
Ozel Sektor Tahviller 20.5% Yatinm Vadesi Uzun Vade
Kamu Borc¢lanma Araclari 28.0%
Yabanci Para cinsinden Tahviller 2.2% . .
Altin ve Kiymetli Madenler 1.3% Esik Deger
Ters Repo, BPP ve Nakit 8.6% KYD Orta Vadeli Tahvil Endeksi
Diger* 0.0%

Biilten Yayim Tarihi: 22/01/2018

9%

B Tiirk Hisse Senetleri

2% ;1%

*Dolar ve Euro cinsi varliklardan étara

olusabilecek kur riskine kargi yapilan koruma ¥ Yabanai Hisse Senetleri
amacliislemleri icermektedir ve portfoy

agirhigina dahil degildir.

u Ozel Sektdr Tahvilleri

B Kamu Borglanma Araglari

B Yabanci Para cinsinden Tahviller
Altin ve Kiymetli Madenler
Ters Repo, BPP ve Nakit

Diger*
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Hisse Sektorel Daglllm* Portfoydekl "k 10 Varlik

0.07 Varlik Ad Vade Portfoy Agirhig
0.06 Dewviet Tahvili 24/02/2027 5.11%
0.05 VWO US Equity 4.62%
0.08 50 E FP Equity 4.02%
Deviet Tahvili 20/03/2024 3.04%
0.03 Deviet Tahvili 27/09/2023 2.79%
0.02 DevietTahui 11/08/2027 2.60%
001 | g Devlet Tahyil 22/09/2021 2.18%
o Banka Holding Petrol [ Perakende Teknoloji [ Diger SYBM GY Equity 2.17%
Oriinleri AKBNK 2.15%
m Sektorler 0.0611 0.0257 0.0165 0.0163 0.021 0.0571 GARAN 1.96%

* Hisse Senedi sektorel dagilim grafigine portfoyde agirigi en fazla olan ilk 5
sektor dahil edilmistir.

Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon Fiyat Endeksi
31/12/2016 - 31/12/2017 itibariyle 2.00% 150
gerceklesen Toplam Gider Orani: .
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 1.00% o
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 1.00% 120 -

Toplam Gider Oraninin asilmasi sebebiyle
yapilan iadeler:
Aracilik Komisyonlari: 0.03% 02D LEL PSP E 005 HHH D DD D DD DD

Saklama Ucreti: 0.16%
Diger Giderler: 0.05%

Performans Tablosu

31/12/2017 - 30/11/2017 31/12/2017-31/12/2016

Yil Yil

Aylhk Net*  Aylik Brit Basgindan Bagindan 2016 2015 2014 2013
Donemsel Getiri % Beri Net Beri Briit
HOA 2.89 3.06 19.34 21.34 12.42 293 15.77 -6.32
Enflasyon 11.92 8.53 881 817 7.40
Esik deger 2.00 6.53
Riske Goére Duzeltilmis Getiri** 0.20

31/12/2017 - 31/12/2017-
Standart Sapma % 30/11/2017  31/12/2016  »p16 2015 2014 2013
HOA 0.22 0.23 0.31 0.31 0.27 0.58
Notlar

Vergilendirme: Yatirnm fonu alim-satim gelirleri UGzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir.
Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlar hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar igin %0'dir.

isleyis:is giinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde bir sonraki is giini 10:00’a kadar agiklanan fiyattan
ertesi gun fona dahil olurken, saat 13:30’a kadar verilen satim taleplerinde ayni fiyattan 2 is glini sonra fondan
ayrilabilirsiniz. 13:30’dan sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen surelere bir is glina
daha eklenir.

Portfoylin gegmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon igletim giderleri eklendiginde briit getiri
elde edilir.

**Riske gobre duzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma olcuti/esik deger gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu

getirilerin glnlik farklarinin standart sapmasina bolinmesi ile elde edilmektedir. HSBC m




Piyasa Yorumu

ABD Merkez Bankasi Fed kuresel kriz sonrasinda beginci faiz artigini Aralik’ta yapti. Yellen’in toplanti sonrasinda faiz
artis1 tahminlerinde vergi indirim paketini dikkate aldiklarini agiklamasiyla dolar endeksi (DXY) Aralik’ta %1.0 geriledi.
ABD 10-yillik tahvil faizi Aralik ayinda degdisim gdstermez ve seneyi %2.41'de tamamladi. Fed’in faiz artislarina daha
duyarh olan 2-yillik tahvil faizi ise Aralik’ta 10 baz puan artisla %1.88’e ylkseldi. Yabanci yatirnmcilarin gérece yiksek
faizden faydalandiklari lira pozisyonlarinin bir kismini stoplamasiyla dolar/TL Kasim’in ikinci yarisinda 3.98’e kadar
yukselmisti. Fakat Merkez Bankasi'nin TL'deki zayifliga kargi faiz artiracagi beklentileriyle TL'de yeniden yabanci
yatirimci ilgisi olustu. TL'de oynakligin dismesinde GOP para birimlerindeki olumlu seyrin de etkili oldugunu belirtelim.

ABD Merkez Bankasi beklendigi gibi Aralik toplantisinda politika faizi hedefini 25 baz puan yikselterek %1.25-1.50
araligina ¢ikardi. Fed yetkililerinin medyan faiz artigi tahminleri 2018 ve 2019 igin degismeyerek sirasiyla 3 ve 2 tanede
kaldi. Diger yandan, 2020 igin en az bir faiz artisi tahmin ediliyor. Piyasa ise 2018'de Mart ve Eylil'de olmak tzere 2 faiz
artisi bekliyor. Piyasayla Fed arasinda faiz artisi konusundaki gorts ayriligi iki yonde de oynaklik yaratmaya aday.
Enflasyon konusundaki belirsizlik bu gorts ayrihdina katkida bulunuyor.

Kuvvetli toparlanma ve disik enflasyon ortami dogal olarak ABD S&P 500 hisse senedi endeksi ve tahvil piyasasi
volatilitesinin tarihi duslk seviyelerde seyretmeye devam etmesini destekliyor. ABD’de devam eden ekonomik
toparlanma, gugli sirket karlari ve Baskan Trump’in kurumlar vergisi indiriminin bu karlari daha da artiracagi beklentileri
S&P 500 endeksinin yeni rekorlar kirmaya devam etmesini sagliyor. ABD hisse senedi piyasasindaki olumlu seyir
kiresel piyasalara da yansiyor.

Tarkiye ekonomisi bu yil 3. ¢eyrekte yilhik bazda %11.1 blyudu. Diger yandan, ekonomik aktivite mevsim ve takvim
etkisinden arindirildiginda yilin 2. ¢ceyregine gore %1.2 artti. Yilin ilk dokuz ayinda blylime bir yil dncesine gére %7.4
olarak gerceklesti. Fakat 3. ¢ceyrek buyume verisi detaylari biyime kompozisyonunun iyiden iyiye i¢ talebe kaydigini
gosteriyor. Buyumenin tamamina yakini i¢ talepten gelirken (10.9 puan) dis talebin katkisi 2. Ceyrekteki 1.8 puandan 3.
ceyrekte 0.3 puana yavasladi.

Aralik ayl TUFE enflasyonu %0.7 olarak agiklandi. Bu rakam Bloomberg anketine gére %0.6 olan piyasa beklentisinin
sadece hafif Gzerinde. Yillik enflasyon bdylece Kasim’daki %13.0’ten %11.9°a diserek seneyi tamamladi. Yillik gekirdek
enflasyon (C endeksi enflasyonu) ise %12.1’den %12.3’e yiikseldi. Fakat hesaplamalarimiza goére gekirdek enflasyon
trendinde yavaslama sinirli da olsa Kasim sonrasi Aralik’'ta da devam etti. Yillik hizmet enflasyonu ise %9.4'ten %9.5'e
ylkseldi. TL’'nin ortalamada degder kazandigi Aralik ayinda ulastirma altinda otomobil, ev esyasi ve konut grubunda
gorlen fiyat artislarinin mevsimsel ortalamalarin Gzerinde olmasi TL'de deder kaybinin gecikmeli enflasyonist etkilerini
ve bozulan fiyatlama davraniglarini yansitiyor.

TCMB Para Politikasi Kurulu Aralik toplantisinda geg likidite penceresi bor¢ verme faizini 100 baz puanlik piyasa
beklentisinin altinda 50 baz puan artirdi ve %12.75’e ¢ikardi. Kurul faiz artigsina gerekge olarak yakin dénemde yasanan
maliyet gelismeleriyle fiyatlama davranisinda bozulmaya dair risklerin artirmasini belirtti. PPK, ihtiya¢ duyulmasi halinde
ek parasal sikilastirma yapilabilecegini belirtiyor. Kararin beklentinin altinda olmasiyla TL ilk etapta olumsuz etkilendi.
Fakat TL Fed karari sonrasinda gelismekte olan piyasa para birimlerinde gorilen pozitif seyirle kayiplarini geri aldi. Bir
sonraki PPK toplantisi 18 Ocak’ta yapilacak.
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Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak izere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendirilmistir ve SPK’nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S., HSBC Bank
A.S. ve HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlagmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallari araciligiyla alim satimi yiritilen yatinm Fonlarinin yénetimi HSBC Portfoy
Yoénetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi A.$ SPK’dan almis oldugu portfdy yonetimi yetki
belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Bu dokiman sadece gosterge niteliginde bilgiler igcermektedir.Nihai kosullar taraflar arasinda mizakere ve
gbzden gecgirme sonucunda belirlenebilir. Sadece 6zel daditim ve sirkilasyona yonelik olan bu dokiimandaki bilgi
ve fikirler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir, ancak yatirrm kararlarina esas alinabilecek
dogruluk ve yeterlilikte oldugu konusunda bir garanti verilemez..Tim tablo ve grafikler kamuya acik veya 6zel
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Verilerin sahte gosterimi diginda bu dékiimanin kullanimindan dogacak
dogrudan, dolayli veya buiyik zararlar icin herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. HSBC ‘nin bu dékiimandaki
verileri surekli glincel kilma zorunlulugu bulunmamaktadir.Yatinmci yatirdigi tutari geri alamayabilir. Fonun
gecmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatirnm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim s6zlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslari araciligiyla yalnizca Tirkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaglari ile Tlrkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tiizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Amerikan Samoasi ya
da Kuzey Mariana Adalari Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik
olarak siniflandirilan kigilere yatinm Grind satigi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “A.B.D ya da Kanada
yerlesik” statlisline girmesi halinde, bu durum HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye bildiriimelidir.

Yatinnm Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dodvize endeksli finansal araglara dayali tlrev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

-Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar
olasihdini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukdmldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olasihgidir.

Kaldirag Yaratan igslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig
yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasihdi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddbnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke Riski: Yatirim yapilan Glkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Grinin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecedimiz bu riskler, ddviz kisitlamalari,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak

degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir. I I SBC m




Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan drinler, yatinmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz dederlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatirim tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokimanda belirli bir Grintn degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir
fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirrm tim olasi hedef ve kosullar igin uygun olmayabilir ve bu riin
hakkinda herhangi bir tereddiit yasamaniz halinde profesyonel yatirim danismanlarindan tavsiye ve gorus
alinmasi 6nerilmektedir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirrm sinirlamalari olmayip, piyasa
kosullarina gére degistirilebilir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirim sinirlamalari olmayip,
piyasa kosullarina gére degistirilebilir. Fon portfdyline, fonun yatirim stratejisine ve SPK diizenlemelerine uygun
olmasi kosulu ile, HSBC Portféy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. Anapara
koruma amagli fonlar tarafindan hedeflenen anapara korumasi ve anaparanin tizerindeki getiri, garanti niteliginde
degildir, en iyi gayret esasi gergevesinde amaglanir.

Yatirimci Tazmin Merkezi Guvence Miktari

Yatirim Fonlari her bir yatirrmci igin 100.000 TL'ye kadar Yatirimci Tazmin Merkezi’nin guivencesi altindadir. Bu
tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklar

Fonlarin izahname, ictlizUkleri,sirkller ve donemsel raporlari
http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim _fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.$ subelerinden
ulagabilirsiniz. Yatirnmcilar, fona yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtiiziiglinde agiklanan
hususlari géz dnlinde bulundurmalidir. Bu dékiimanda belirtilen kosullarin timu ileride degistirilebilir.Finansal
tanitim amagh bu dékiiman HSBC Portféy A.$’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yayimlanmaktadir.
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