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HTT

Orta Dizey Risk

Fonun yatirirm amaci, portféytinin aylik agirlikli ortalama vadesi Fon Risk Degeri 4
730 ginden fazla olacak sekilde, kamu ve 6&zel sektér
borglanma araglari yaninda ters repo, borsa para piyasasi ve Fon Kurulus Tarihi 24/01/2000
mevduata yatinm yaparak getiri elde etmektir. Fon portféyunin o
en az % 80'ni devamli olarak kamu velveya o6zel sektor Fon Biytikligu (Milyon TL) 2.821
bor¢glanma araglarina, geri kalani ile ters repo,mevduat, borsa B D
para piyasasl ve nakite yatirim yapar.Sabit getirili menkul 27 AVE (U =024
kluymet .fliyatlarmm. faiz oranlarmd'a.kl_ yukselis ve duslslere HaGEHEe Giinlik
gOsterdigi  hassasiyet fonun getirisinde dalgalanmaya vyol
agmaktadr. Alim-Satim Kapanis saati 13:30
Portfoy Varlik Dagilimi -
Alm: 1 Gin
Takas Siiresi valorlt
Satim: 1 Gln
valorlu
Yonetilen Fon Toplami (Milyon TL) 9549.000
8% ® Tahvil / Bono Yonetilen Fonlar igindeki orani 0.03%
. Dolagimdaki Pay Sayisi 6,996,200
mOST
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000
W Repo Doluluk Orani 0.07%
Giinliik Yonetim Ucreti 0.006%
Portfoy Vade Dagihimi Yillik Yénetim Ucreti 2.19%
B Gecelik Repo
® 1 giin-1 hafta Asgari islem Tutan 100 pay
m 1 hafta-1 ay
Yatirnm Vadesi Uzun Vade
H1ay-3ay
E3ay-6a P
y-oay Karsilagtirma Olgiitii:
¥ 6 Aydan fazla KYD O/N Repo Briit 10%
KYD Tum 50%
KYD Uzun 40%
Performans Tablosu ) -
Bilten Yayim Tarihi: 15/04/2019
29/03/2019-31/12/2018 29/03/2019-31/12/2018
i Y1l Bagindan
3 Aylik Net* 3 Aylik Briit Basindan B '§Briit 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Beri Net erl
Donemsel Getiri %
HTT -4.96 -4.45 -4.96 -4.45 005 692 641 -0.95 1594 -439 19.61
Kargilagtirma Olgiitii -4.61 -4.61 123 961 884 0.11 1805 -331 20.35
Enflasyon 2.27 2030 1192 853 8.81 740 616 1045
Riske Gore Duzeltiimis Getiri** -0.06
29/03/2019- 29/03/2019-
Standart Sapma 31/12/2018 31/12/2018 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
HTT 0.66 0.66 0.91 0.68 035 039 0.37 0.44 0.18
Kargilagtirma Olgiitii 0.67 0.67 0.92 0.68 036 041 0.38 0.46 0.18
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Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon/Karsilastirma Olgiitii Endeksleri

31/12/2018 - 29/03/2019 itibariyle 0.72%
gerceklesen Toplam Gider Orani: oo
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.36% .o —
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0.36% 2»
Toplam Gider Oraninin asilmasi sebebiyle - 00 e astm
yapilan iadeler: '\*@ S IPIIT I EES I
Aracilik Komisyonlart: 0.01% ¥ & ¥ G T T
Saklama Ucreti: 0.03%
Diger Giderler: 0.05%

Notlar:

Vergilendirme: Yatinm fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir. Hisse
Senedi Yogdun fonlarda stopaj orani %0'dir. Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlar hisse senedi yogun fonlardir ve
stopaj orani bu fonlar igin %0'dir.

isleyis: Is giinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil
olurken, saat 13:30’a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olugan fiyattan 1 is glinu sonra fondan ayrilabilirsiniz.
13:30’dan sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen siirelere bir is gini daha eklenir.
Portféylin gegmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yénetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brit getiri elde
edilir.

**Riske gore duzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma olgitl gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin gunlik
farklarinin standart sapmasina boéliinmesi ile elde edilmektedir.

Piyasa Yorumu

Fed Ocak ayinda faiz artirrmina gitmezken ileri dénuk tahminlerini gtincelledi. 2019 yili i¢in faiz artinmi beklentisini
ortadan kaldirdi, bu da gelismekte olan tlkeler igin pozitif bir hava estirdi. ABD getiri egrisinde 10-2 yil farki 18 bps e
kadar artti. Lokal tarafta ise kuvvetli aimlar gergeklesti. 10 yillik tahvil faizi 16,50% bilesik seviyelerinden oldukca
kuvvetli bir hareketle 14,50% seviyelerine kadar geldi. 10-5 yil faiz farki 130 bps dolaylarinda seyretmeye devam etti.
OIN repo ise genel olarak 23%-24% araliginda seyretti. TUFE tarafinda ise Ocak ayi verisi yillik 20,35 % olarak
gerceklesti. Subat ayinda 10 yillik TL cinsi Turk tahvili genel olarak saticili bir seyir izledi. Subat baginda 14,30%
seviyelerindeki tahvil ay icerisinde 15,40% seviyelerini test ederek ayl 15% seviyelerinden sonlandirdi. Subat ayi
TUFE manget ise 19,7% olarak gergeklesti. TCMB O/N repo faizini 24% te tutmaya devam ederken O/N repo
piyasasinda 23% - 25% araliginda islemler gerceklesti. ABD tarafinda ise 10 yillik tahvil 2,72% seviyesinde 2 yillik
tahvilde 2,55% seviyesinde gerceklesti. Mart ayinda 10 yillik Turk Tahvili genel olarak satislara maruz kaldi. Subat
ayl sonunda 15% bilesik seviyelerinde olan 10 yillik Tahvil, Mart ayindaki satiglarla beraber 18,6% seviyelerine
kadar yukselmis oldu. 5-10 yil faiz farki ise 100 bps civarina kadar yukseldi. 2-10 yil faiz farki ise 350 bps civarina
geldi. Mart ayi sonunda O/N repo piyasasinda 25,5% civarinda bir ortalama olustu. ABD tarafinda ise 10 yillik tahvil
2,51% seviyesinde 2 yillik tahvilde 2,33% seviyesinde gerceklesti.

Yasal Uyarni

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lzere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendirilmistir ve SPK’'nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S., HSBC Bank
A.S. ve HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlasmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallari aracihgiyla alim satimi yiratulen yatinm Fonlarinin yonetimi HSBC Portfoy Yonetimi
A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.$ SPK’dan almis oldugu portfdy yonetimi yetki belgesine
dayanarak bu fonlari yénetmektedir.
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Bu dokiman sadece gosterge niteliginde bilgiler icermektedir.Nihai kosullar taraflar arasinda mizakere ve
gbzden gecgirme sonucunda belirlenebilir. Sadece 6zel dagitim ve sirkilasyona yonelik olan bu dokiimandaki bilgi
ve fikirler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir, ancak yatirm kararlarina esas alinabilecek
dogruluk ve yeterlilikte oldugu konusunda bir garanti verilemez..Tim tablo ve grafikler kamuya agik veya 6zel
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Verilerin sahte gosterimi diginda bu dékiimanin kullanimindan dogacak
dogrudan, dolayli veya buiyik zararlar icin herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. HSBC ‘nin bu dékiimandaki
verileri strekli gincel kilma zorunlulugu bulunmamaktadir.Yatinmci yatirdigi tutari geri alamayabilir. Fonun
gecmis performansi gelecek performansi igin gosterge olamaz.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatinm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim s6zlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslari aracilidiyla yalnizca Tirkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaglar ile Tlrkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tiizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Amerikan Samoasi ya
da Kuzey Mariana Adalar Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik
olarak siniflandirilan kigilere yatinm Grind satigi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “A.B.D ya da Kanada
yerlesik” statlisiine girmesi halinde, bu durum HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye bildiriimelidir.

Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddévize endeksli finansal araglara dayali tlirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

-Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikdmldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

Kaldirag Yaratan igslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢
yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddbnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan Urtnler, yatirimlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatirnm tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokiimanda belirli bir Grindn degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir
fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatinm tim olasi hedef ve kosullar i¢cin uygun olmayabilir ve bu Urin
hakkinda herhangi bir tereddiit yasamaniz halinde profesyonel yatirrm danismanlarindan tavsiye ve goéris
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alinmasi Onerilmektedir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirim sinirlamalari olmayip, piyasa
kosullarina goére degistirilebilir. Anapara koruma amagh fonlar tarafindan hedeflenen anapara korumasi ve
anaparanin Uzerindeki getiri, garanti niteliginde degildir, en iyi gayret esasi ¢ergevesinde amaglanir.

Yatirimci Tazmin Merkezi Glivence Miktan

Yatirrm Fonlari her bir yatinmci igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu Dizenlemeleri uyarinca
Yatirrmci Tazmin Merkezi'nin glivencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi
oraninda artirihr. Tazmin kapsami disinda kalan kisi ve kurumlar bu giivence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklari

Fonlarin izahname, igtiiziikleri,sirkller ve dénemsel raporlari
http://Iwww.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim _fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.$ subelerinden
ulagabilirsiniz. Yatirnmcilar, fona yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtiiziiglinde agiklanan
hususlari géz dnlinde bulundurmalidir. Bu dékiimanda belirtilen kosullarin timu ileride degistirilebilir.Finansal
tanitim amagh bu dékiiman HSBC Portféy A.$’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yayimlanmaktadir.
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