HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Fon portfdyiiniin en az %80’1 yabanci para cinsinden borsa yatirim fonlarina devamli olarak
yatirilir. %20 lik kismi ile ise yerli yatirim fonlar1 ile diger para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy ¢esitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamali “varlik dagilimi1” (asset allocation) yoluyla ulasilmasi amacglanir. Birinci asama olan
Stratejik varlik dagilimi (Strategic Asset Allocation) fon ydneticisinin varlik smiflarina iliskin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri hedefleri
ve yatirimei risk profili de goz 6niinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir. Taktiksel varlik
dagilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin
degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon yoneticisi, fon portfoyilinii olustururken varlik siiflarini risk-getiri perspektifinden ele alir.
Uzun vadede getiri beklentisi daha yiiksek olan varlik siniflarina belirli risk limitleri dahilinde
daha c¢ok yer verilmesi esastir. Portfoyiin getirisini azami diizeye ¢ikarmaya calisirken ayni
zamanda portfOyiin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin 6nceden belirlendigi
bu yonteme “oynaklik hedeflemesi” (volatility targeting) denir. Bu fonun oynaklik hedefine gore
alabilecegi risk degeri 4 ile 5 aras1 degisebilir.

Fon Portfoyiine Alinacak Yatirim Fonlarimin Secimi

HSBC Portfoy Yonetimi, fon portfoyiine alinacak yatirnm fonlar1 paylarini belirlerken asagida
belirtilen kural ve ilkelere bagli kalir:

- Fon ihrag¢ eden kuruluslar ge¢mis performanslarina ve kurumsal fon yonetimi ilkelerine gore
degerlendirilir. Degerlendirmede ele alinan baglica kriterler tracking error, Treynor orani ve
Sharpe oranidir. Bu degerlendirme caligmas1 sonucunda fonlarina yatirnm yapilabilecek
ithragcilar (fund managers) belirlenir.

- Fonlarina yatirnm yapilabilecek ihragcilar da kendi aralarinda performans ve likidite
rasyolaria gore siralanir

- Fonlarin giinliik likidite sagliyor olmasi sarttir

- Fon se¢iminde diger bir 6nemli kriter “fon yonetim giderleri’dir. HSBC Portfoy Y onetimi
yatirimeilarin menfaatini korumak amaciyla benzer yatirim stratejinise sahip olan fonlardan
yonetim giderleri daha diisiik olanlar1 tercih eder. Ayrica giris/cikis iicreti alinmayan fonlar
oncelikli olarak tercih edilir.

- Yonetim giderlerinin diisiik olmasi tek basma yeterli bir kriter degildir. Fonun portfoy
biiyiikliigii, ortalama giinliik islem hacmi ve toplam portfdy devir hizi fona yatirim karar
verilmesinde 6nemli hususlar arasinda yer almaktadir.

Fonun esik degeri ;

Fonun yatirim stratejisi itibariyla bir karsilagtirma 6l¢iitii belirlenmesi miimkiin degildir.
Ancak fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan fona uzun vadeli getiri hedefi
ile tutarl bir Egik Deger belirlenmistir. Fon’un esik degeri “1 Yillik ABD Dolar1 Libor Faizi’nin
performans dénemindeki getirisidir.



