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A.  GENEL BILGILER

Ticaret Unvant: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 L
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢gi Kurumlar Vergi Dairesi Midiirligii
Rapor donemi: 01.01.2018 — 31.03.2018

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
PiyasasiKurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’nauyumkapsammda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatmrmm Danigmanhg: Yetki Belgesi” almustir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yaymlanan “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum ¢ergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmm kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarthinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindankurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonunu, Avivasa Emeklilik tarafindan kurulmus olan
7 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 13 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” program
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanhg1 yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, dzel portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanligi
alanlarmda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
31 Mart 2018 itibartyla HSBC Portfoy’lin sermaye ve ortaklik yapisma iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatimm Menkul Degerler A.S. 2.000.000 2.000.000 100
TOPLAM 2.000.000 2.000.000 100

Sirket kayith sermaye sistemindedir ve kayith sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.

Yonetim kurulu

31 Mart 2018 tarihi itibariyla bir bagkan, birbaskan vekili ve {i¢ liye olmak {izere toplambes kigiden olugmaktadir.
31 Mart 2018 itibariyla sirket yonetimkurulu agagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
laylan lTuran Yonetim Kurulu Bagkani SU/03/ 2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Baskan Vekil 30/05/2016
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 3070372016
Bur¢in Ozan Yonetim Kurulu Uyes1 3U/03/ 2016
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Uyes1 31/0372017
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla sirket {ist yOnetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Genel Miidiir Vekili 23 Yl
Emin Yigit Onat Grup Baskani 17 Yal
Ali Toydemir Kidemli Birim Yoneticisi 12 Yil
Is1l Onat Risk Yonetimi Yoneticisi 16 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 10 Yil

2018 y1li i¢erisinde sirkette 3 kisi ise alnmugtir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 25 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasisaglamakta olup, kidemli ydnetici ve iistii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2018 tarihi itibarryla kidem tazminati kargihg1 589.587 TL’dir (31 Mart 2017: 353.306 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELER]I ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilari gibi list yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.796.086 TL (31 Mart 2017: 1.329.294 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢gahgmalart bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2018 1. Ceyrek degerlendirmesi

2018 yili 1. ¢eyrek sonunda yatirim fonlart ve emeklilik fonlari pazarmda HSBC'nin pay1 2017 yilsonuna oranla
%3,45’den %6,39 seviyesine yiikselmistir. Yatirim fonlar biiytikliigene gére siralamada HSBC, onuncu sirada
bulunmaktadir. Emeklilik fonlari biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, besinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin2018 Mart sonu aktif biiytikligi 14,7 milyon TL, faaliyet gelirleri 5,1 milyon TL, vergi dncesi
kari ise 2,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirmm fonu ve
emeklilik fonu biyiikligii 8.812 milyon TL (31 Aralik 2017: 4.481 milyon TL), 31 Mart 2018 tarihi itibariyla
yatmm fonu ve emeklilik fonu piyasa biytkligii 138.005 milyon TL (31 Aralik 2017 129.999 milyon TL)
olmustur.

Sirketin y1l iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Sektérde uzun zamandr konusulan Otomatik Katiim, 25.08.2016 tarihli ve 29812 sayili Resmi Gazete ile
01.01.2017 tarihinde yiiriirlige girmistir. Cahsanlarm emeklilikleri i¢in tasarruf yapmalarmi tesvik amaci ile
hayata geg¢irilmis bu uygulama ile ¢alisanlar, igverenleri aracihgiyla otomatik olarak bir emeklilik planina dahil
olabilecekler. Tiirk vatandas1 veya 29/5/2009 tarihli ve 5901 sayili Tiirk vatandaghgi kanunu 28. Madde
kapsaminda olan, 18 yasindan biiyiik, 45 yasmidoldurmamis ve Sosyal Sigortalar Kanunu4. Madde 1. Fikra a ve c
benti kapsamidaki tiim 6zel sektor ve kamu ¢alisanlar kapsam i¢indedir. 2018 yili sonuna kadar 5 ve {izeri
caliganiolan sirketlere kadar biiylikten kiictige dogru kademeli olarak tiimgirket ¢aliganlarisisteme dahil olacaktir.

Otomatik katilim uygulamasi, tipki diger BES tasarruflan gibi Hazine Miistesarhgi, SPK, Emeklilik G6zetim
Merkezi, Takasbank, Bagimsiz Denetim Sirketleri dahil olmak tizere birgok kurumun denetimi ve kontrolii altmda
bulunmaktadir. Katilimeilarin birikimleri fon bazinda ve kigiye 6zel hesaplarda Takasbank'ta saklanmaktadir ve
katilmemin her zaman birikimlerini alma ve aktarma hakki sakhdir.

Otomatik katihm kapsammdakiemeklilik fonlari Sermaye Piyasas1Kurulu tarafindan yetkilendirilmis profesyonel
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigortaciik Genel Miidiirliigii tarafindan, 15.12.2016 ve 20.06.2017
tarihlerinde yaymmlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihim Uygulama Esaslarr” hakkindaki sektor
duyurular ile emeklilik yatirim fonlar portfoy yonetim yapisinda tiim sektorii etkileyen énemli bir degisiklik
glindeme gelmistir.

Bu ¢ergevede; emeklilik sirketlerinin “emeklilik yatirmm fonu net varhk degeritoplammimn %40’ mdan fazlasitek bir
portfoy yonetim girketi tarafindan yonetilemez” kurali getirilmistir. Diizenlemeye bagh olarak emeklilik sirketleri
yeniyapiya uyumlu olmak amaci ile kendileri ile caligabilecek portfoy yonetimsirketlerinibelirleme ¢ahigmalarina
baglamuslardir. Bu ama¢ dogrultusunda PYS ler bir se¢im siireci icerisine girmistir. Yeni yap1 emeklilik sirketleri
ve portfoy yonetim sirketleri ile birlikte bu fonlara hizmet eden araci kurumlar, fon operasyon birimlerini ve
teknik altyapi saglayan yazilim sirketlerini de harekete gegirmigtir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. uzun yillar boyuncaemeklilik fonlarmna verdigistratejik oncelik ve bu alandayaptigi
yatirimlar sayesinde bu dénemde pazar paymni dnemli dlgiide artrmay1 hedeflemektedir. Ulkeleraras1 degisim
gostermeyen kararh yatiim felsefesi, uzun vadede istikrarli getiri performansi ile 6zellikle risk yonetimi ve
yonetisim gibi i kolunun her kinlmmda gercek uluslararasi bir portfoy yonetimi gibi faaliyet ytiriiten HSBC
Portfoy Yonetimi A.S.’nin Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurarak pazardaki en 6nemli
portfoy yonetim girketlerinden biri olma pozisyonunu daha da saglamlastirmas1 beklenmektedir.

Piyasa degerlendirmesi

ABD’de enflasyonun artis egiliminde olmasi ABD 10-yillik tahvil faizinin ilk ¢eyrekte %2,96’ya kadar
ylikselmesine nedenoldu. Kiiresel hisse senedi piyasalart Subat baginda bu nedenle ve Mart’ta ABD ve Cin’in
ticaret savagina girebilecegi kaygilariyla gordii. MSCl tiimiilkeler diinya endeksi yilin ilk ¢eyreginde %1,4 diistii.
Diger yandan, ABD 10-y1llik tahvil faizi 1. Ceyregi 33 baz puan ytlikselerek %2,74’te tamamladi. Ticaret savas1
kaygilan giivenli liman talebine neden olarak ABD 10-y1illik tahvil faizinin %3’iin lizerine yiikselmesini engelledi.
Dolar endeksi (DXY) Mart’ta gorece yatay bir seyir izledi. Son aylarda kiiresel ¢apta dolarda 6nemli bir deger
kazanci goriilmese de para birimi konsolide oluyor goriiniiyor. Ocak’ta 1366 dolara kadar yiikselen altin fiyati
sonraki iki denemesinde de 1350 dolar {izerinde kalic1 olamadi ve ¢eyregi 1325 dolarda bitirdi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

ABD Merkez Bankas1 Fed Ocak’ta beklemede kaldiktan sonra Mart toplantismda beklentilere paralel olarak
politika faizini 25 baz puan yiikseltti Fed yetkilileri bu sene i¢in medyan faiz artis1 tahmini sayismi
degistirmeyerek iigte birakt1. Fakat 2019 i¢in faiz artigitahmini sayisiikiden iige yiikseltildi. Fed 2018 ve 2019 i¢in
biiylime tahminlerini yukart yonli revize ederken 2019 i¢in faiz artis1 tahmini sayismimn yukar yonlii revize
edilmesi biiyiime tahminlerinin yukar yonlii revize edilmesiyle uyumlu goriiniiyor. Diger yandan Ingilizce
“terminal rate” denilen uzun vade i¢in faiz tahmini %2,8’den %2,9’a yiikseltildi. Ozetle, projeksiyonlar toplamda
diistiniildigiinde, bu yil i¢in toplam {i¢ faiz artig1 tahmininin korunmasi Fed kararmm giivercin ve kiiresel olarak
dolar-negatif oldugu anlamma gelmiyor.

Tiirkiye piyasalan tarafinda yabanci yatirimeilarin TL’deki carry trade pozisyonlarini kapatmas1yla para birimi
Mart’ta rekor zayif seviyelere geriledi. Moody’s kredi notu indirimi ve Subat enflasyon verisi sonrasmda TL’de
degerkaybi goriildii. TL, 1. Ceyrekte yarim dolar ve yarim Euro’dan olusan doviz sepeti karsismda %35,3 deger
kaybetti. TL’de deger kayb1 ve gorece olumsuz enflasyon verileriyle 10-yillik tahvil faiz ilk ¢eyregi %12,49°da
(+82 baz puan) tamamlad1. Diger yandan, BIST 100 endeksi, kiiresel hisse senedi piyasalarinda goriilen sats,
TL’de deger kayb1 ve tahvil faizlerinde yiikselise ragmen 1. Ceyregi sadece %0,34 diiserek 114930 puanda
tamamladi.

Ekonomik aktivitede net dis talebin biiylimeye katkis14. Ceyrekte negatife donse de ana biiylime rakami oldukga
glicli agikland.. Turkiye ekonomisi gegen yil 4. Ceyrekte piyasa beklentisinin (%6,7) tizerinde yillik bazda %7,3
biiyiidii. Diger yandan, mevsim ve takvim etkisinden armdirilmis veriler ekonominin yilin son ¢eyreginde 3.
Ceyrege gore %1,8 biiylidiiglineisaretediyor. 2017 yilinin tamammda ise ekonomi %7,4 biiyiime gosterdi. Tiirkiye
ekonomisidarbe girisiminin yagandig12016’da %3,2 biiytimiistii. Ceyreklik biiytimenin 7,0 puani i¢ talep kaynakh
olurken, net dis talep gelismeleri biiylimeye 3,1 puan negatif katki yapti. Dig talebin biiyiimeye katkismm ii¢
ceyrekten sonra ilk defa negatife gegtigini goriiyoruz. Diger yandan, stok degisimi 4. Ceyrek biiylimesine 3.4
puanlk 6nemli bir katki yapti. Kredi biiylimesi bu sene gegen senenin altinda olabilecek olsa da ekonomik
tesviklerle ekonominin %35 civarmda bir bliyiime kaydetmesimiimkiin gériiniiyor.

Enflasyon tarafinda, ¢ekirdek enflasyon trendindeki diisiis baz etkisi kaynakh siirerken TL’de son deger kayb1
enflasyon konusunda risklere igaret ediyor. Mart ayinda yillk TUFE enflasyonu %10,26’dan %10,23’¢ duserek
gorece yatay bir seyir izledi. Enflasyon 2017 sonunda %11,9 olarak gergeklesmisti. Diger yandan TUIK verisi
iiretici fiyatlar tarafinda enflasyonist baskilara isaret etti. Yilik yurtici UFE enflasyonu %13,7°den %14,3’¢
yiikseldi. Yillik ¢ekirdek TUFE enflasyonu (Cendeksi) %11,9°’dan %11,4’e diigmiis goriniiyor. Bununla birlikte,
Mart’ta ¢ekirdek enflasyon trendinde (3 ayhk hareketli ortalama C endeksi ayhk enflasyonunun yilliklandrilmig
hali) diisiis devam etti. Fakat Mart’m ikinci yarisinda TL’de goriilen deger kaybi1 6niimiizdeki aylarda ¢ekirdek
enflasyon trend hizinin yeniden artmasi riskini barmdmryor. Enflasyon konusunda onemli bir agagi yonlii
hareketten bahsetmek kisa vade i¢in zor goriiniiyor.

TCMB Ocak toplantisisonrasmdaMart toplantisinda da beklemede kaldi. Merkez Bankas 1 Para Politikas1 Kurulu
(PPK) beklentilere paralel olarak faiz oranlarmda degisiklik yapmadi. TCMB’nin bankacilik sistemine bugiinlerde
tim fonlamay1sagladigi geg likidite penceresiborg verme faizi %12,75, kullanilmayan gecelik borg verme faizi ve
haftalikrepo ihale faizi ise swrasiyla %9,25 ve %8,00’de korundu. A¢iklamanm 18 Ocak’taki karara gore tek farki
Kurulun enflasyon problemi konusundaki ifadesini birkademe daha sikilagtirmasi1. Para politikasinda sikidurugun
korudugunu ifade eden Kurul gerektiginde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegi yoniindeki ifadesini de
aciklamada korudu.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2018 yili icerisinde yapilan yatirimlari

Bulunmamaktadir.
Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlart sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gerceklestirilen ¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetimfaaliyetleriise Spk ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir. 2017
yili igerisinde yapilan yilhk denetimbagarih bulunmustur. Yapilan denetimlerde sirketin ig akiglar, risk yonetimi
ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir.
Denetimraporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama
yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapis1ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolari yilda 2
kere bagimsiz denetim firmasmca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimmsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 ayhk ara donem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarm dignda 31 Mart 2018 itibart ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Sirketaleyhine acilan ve sirketin mali darumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Fonlaraait 18 tane BA/BS Davasimevcut olup toplamdegeri 230.120 TL ‘dir. Karsilik ayriimanustir.
Avyrica 2 adet ise iade davasinda toplam 185.699 TL karsilik ayrilmustir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet y1linda
hakimsirketin yada ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢imlan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagh oldugu HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagl oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapms oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmas1
nedeniyle ugradigiherhangibir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iliskisi ¢cercevesinde neticelendirilmistir. Bu yilizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem almmas1ya da
almmasidan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmas1 s6z konusu olmamugtir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almus oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhg1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadidi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamgssa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Geemis donemlerde genel kurul toplantilarmda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2017 yih
icerisinde  girket yoOnetim organi tarafindan YOnetim Kurulu karart ile kabul edilmistir.
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E FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

31 Mart 2018

31 Arahik 2017

VARLIKLAR
Dénen varliklar 14.356.302 18.613.086
Nakit ve nakit benzerleri 12.149.586 15.752.186
Ticari alacaklar 1.873.373 2.517.720
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.332.469 1.160.432
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 540.904 1.357.288
Diger alacaklar 4.874 3.080
- lliskili taraflavdan diger alacaklar 4.049 3.080
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 825 -
Pesin 6denmis giderler 328.328 340.100
- [liskili taraflara pesin 6denmis giderler 194659 259.545
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmiis giderler 133669 80.555
Diger donen varliklar 141 -
Duran varliklar 307.773 494851
Maddi duran varliklar 4.235 -
Maddi olmayan duran varliklar 75.453 113.180
Ertelenmis vergi varhgi 228.085 381.671
Toplam varhiklar 14.664.075 19.107.937
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.585.546 2.993.029
Ticari borglar 173.355 642.712
- lliskili taraflara ticari borclar - 426.699
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 173.355 216.013
Diger borglar 675.548 368.459
- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 675548 368.459
Donem kar1 vergi yiikiimliilii goi 769.933 291.943
Kisa vadeli karsiliklar 569.522 1.458.131
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsihiklar 383.823 1.272.432
- Diger kisa vadeli karsiliklar 185699 185.699
Diger kisa vadeli yﬁkiinrlslﬁliikler 397.188 231.784
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 347188 188.925
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliltikler 50.000 42.859
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 589.587 417.592
Uzun vadeli kargiliklar 589.587 417.592
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 589587 417.592
Ozkaynaklar 11.488.942 15.697.316
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli %elirler veya giderler (239.831) (125.055)
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden
olgiim kayiplar (239.831) %125.055)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 5.800.001 .255.783
Yasal yedekler 5.800.001 5.255.783
Gegmis yillar karlan 2.308.004 2.308.004
Net dénem kar 1.448.589 6.086.405
Toplam kaynaklar 14.664.075 19.107.937




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-31/03/2018 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Incelemeden
gecmemis

31 Mart 2018

Incelemeden
gecmemiy

31 Mart 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilat1 (net) 5.153.332 4.133.084
Finans sektorti faaliyetleri maliyeti (87.034) (229.721)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 5.066.298 3.903.363
Pazarlama giderleri (24.984) (23.465)
Genel yonetim giderleri (3.212.722) (2.519.916)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.192 7.529
Esas faaliyet kan 1.837.784 1.367.511
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 436.909 387.816
Yatirmm faaliyetlerinden giderler (16.798) (61.121)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 2.257.895 1.694.206
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (809.306) (520.342)
- Dénem vergi gideri (627.026) (403.476)
- Ertelenmis vergi geliri (182.280) (116.866)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.448.589 1.173.864
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar (114.776) (49.854)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden ol¢tim kayiplar (143.470) (62.318)
- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari vergi etkisi 28.694 12.464
Diger kapsamh gider (114.776) (49.854)
Toplam kapsamh gelir 1.333.813 1.124.010




OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Kar weya zararda

yeniden sinilandirilmayacak

birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tammlanms Kardan

. Sermaye fayda planlar: ayrilan Gecmis Net

Odenmis diizeltme yeniden 6l¢iim  kisitlannmg yillar donem

sermaye farklari kazanclan/kayiplan yedekler karlan kan Toplam
1 Ocak 2017 2.000.000 172179 (59.397) 4.552.568 1.988.980 8.154.388 16.808.718
Transferler - - - 703.215 7.451.173 (8.154.388) -
Odenen temettii - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
Toplam kapsaml gelir - - (49.854) - - 1.173.864 1.124.010
31 Mart 2017 2.000.000 172179 (109.251) 5.255.783 2.308.004 1.173.864 10.800.579
1 Ocak 2018 2.000.000 172179 (125.055) 5.255.783 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - - 544,218 5.542.187 (6.086.405) -
Odenen temettii - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
Toplam kapsamli gelir - - (114.776) - - 1.448.589 1.333.813
31 Mart 2018 2.000.000 172179 (239.831) 5.800.001 2.308.004 1.448.589 11.488.942
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NAKIT AKIS TABLOSU

10cak -
31 Arahik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

A. Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislan 1.502.678 934.667
Dénem kari 1.448.589 1.173.864
Dénem net kan ile mutabakat ileilgili diizeltmeler 755.171 2.540.980
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 37.817 43.248
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 344957 332.950

- GCalisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

ile ilgili diizeltmeler 344957 332.950

Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 809.306 2.607.159
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (436.909) (392.375)

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (436.909) (392.375)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari ile ilgili diizeltmeler - (148)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (49.854)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.359.662 70.420
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler 644.347 833.531

- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (172.037) (115.194)

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 816.384 948.725
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (34.954) (534.666)

- liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (5.345) (191.141)

- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacakiardaki (artig)/azalis (29.609) (343.525)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) azalis 11.772 -
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (469.357) 50.501

- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalig) (426.699) -

- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) (42.658) 50.501
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 2.207.854 (278.946)

- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 2.207.854 (278.946)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 4.563.422 3.785.264
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.032.877) (290.035)
Vergi iadeleri (6demeleri) (2.027.867) (2.560.562)
B. Yatinm faaliyetlerinden saglanan nakit akislan - 7.514.889
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarmin

satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri - 7.514.889
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislan (5.091.137) (6.775.451)
Odenen temettii (5.542.187) (7.132.149)
Alinan faiz 451.050 356.698
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden once

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) (3.588.459) 1.674.105
D. Yabancl para ¢evirim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki e tkisi - 148

Nakit ve nakit benzeri degelerdeki net (azals)/artis (A+B+C+D) (3.588.459) 1.674.253
E. Donem basi nakit ve nakit benzereri 15.698.678 9.044.889
Doénem sonu hakitve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 12.110.219 10.719.142
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-31/03/2018 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar agsagida belirtilmigtir:

MALI ORANLAR

31/03/2018 | 31/03/2017
Cari Oran (donen varliklar/kisa vadeli bor¢lar) 5,55 6,24
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplamm 0,22 0,18

MALI ORANLAR

31/03/2018 31/03/2017
Net Donem Kari(Zarari)/ Toplam Aktifler(*) 0,10 0,09
Net Dénem Kar1(Zarar1)/Ozk aynaklar(*) 0,13 0,11
Hisse Basina Kar 0,72 0,59

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmis lerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 31 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 544.218 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akgce transfer etmis ve ortaklara 5.542.187 TL kar pay1 dagitim yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2018 itibari ile 11.488.942 TL tutarinda dzkaynaga sahiptir ve sermayesi
kargiliks1z kalmamustir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte vesiirekliolarakis ve islem
hacimlerini artrmaktadr.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarma ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliklere uyumun saglanmas1

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket calisanlarmin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas1 alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’deyonetilen portfoylerde piyasa riski ve kars1 taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve ris ke gore
performanslarin degerlendirilmesisiirecleriniuygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-31/03/2018 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benims emistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apmdamilyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBCailesinin bir iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarmadncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasmda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miigterilerinin finansal ihtiyaglarnien hizli ve en dogru bigimde kargilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i caligmalar siirekli
kimak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, calisanlari ve hissedarlarti¢in fark yaratan teknolojileriuygulamadadncii olmak,

=  Qiiclii sermaye yapis1ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinm katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
» Kazanimlarni siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gzetmek, calisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortammiolusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-31/03/2018 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:
31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Komisyon  Fon toplam  Komisyon Fon toplam

Fonun adch oranlan (%) degerleri oranlan (%) degerleri
Allianz Yasam Ve Emeklilik Katki1 EYF (AMF) 0,0010 1.096.670.181 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Altin Katilim EYF (AEA) 0,0030 787.344.870 - -
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042 674.797.633 0,0042 547.053.945
Garanti Emeklilik Ve Hayat Kamu Dis Bor¢glanma

Araclar1 EYF (GHG) 0,0041 505.955.796 - -
Garanti Emeklilik Ve Hayat Altm EYF @HA& 0,0029  450.302.308 - -
Garanti Emeklilik Ve Hayat Degisken E FE( EU) 0,0041 437.528.372 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Hisse Senedi EYF (ALH) 0,0055 406.633.753 - -
HSBC Portfo‘i Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HPT) 0,0057 397.296.535 0,0057 364.493.230
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Bor¢lanma Araglar:1 Grup EYF (AEK) 0,0028 363.766.752 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amacgh Kamu

Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatrim Fonu (HSL1) 0,0051 343.877.933 0,0051 354.261.013
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiyiime Amacli

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056 307.183.171 0,0056 292.938.611
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiyiime Amagh

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056 267.729.239 0,0056 259.163.134
Anadolu Hayat Emeklilik Uzun Vadeli Bor¢glanma

Araclar1 Grup EYF (AG1) 0,0028 259.109.941 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Dengeli Degisken Grup EYF (AGL) 0,0028 208.792.957 - -
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon (HPD) 0,0042 186.478.787 0,0042 152.963.656
Allianz Yasam Ve Emeklilik Ikinci Kamu

Di1s Borglanma Araglar1 EYF (AMR) 0,0052 179.617.236 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Muhafazakar Degisken EYF (AEG) 0,0028 178.083.058 - -
Garanti Emeklilik Ve Hayat Kamu Dis Bor¢glanma

Araglar1 Grup EYF (GHK) . 0,0027 172.954.039 - -
HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu (HOY) 0,0055 156.922.748 0,0055 137.117.170
Anadolu Hayat Emeklilik Temkinli Degisken Grup EYF (A G4) 0,0028 156.196.706 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Standart EYF (AVN§ 0,0051 118.409.025 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Ikinci Para Piyasasi EYF (AVL) 0,0029 117.012.178 - -
Vakif Emeklilik Ve Hayat Birinci Degisken EYF (VEG) 0,0055 105.626.695 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Baslangic EYF (AHJ) 0,0023 100.689.011 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagh

Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (AHB) 0,0061 99.293.379 0,0061 98.155.282
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu (HSL 0,0029 95.368.808 0,0029 92.592.169
Anadolu Hayat Emeklilik Hisse Senedi Grup EYF (AG3) 0,0028 75.520.468 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Karma Grup EYF (AMY) 0,0028 67.826.529 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Bist Temettii Endeksi EYF (AEU) 0,0052 65.249.449 - -
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatrim Fonu (AEE) 0,0061 58.979.881 0,0061 49.131.132
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Baslangi¢ Katilim EYF (AVJ] 0,0023 49.742216 - -
HSBC Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (HOB) 0,0041 43.994.430 0,0041 19.139.941
Anadolu Hayat Emeklilik Bor¢lanma Araglari GruR/EYF (AQR2) 0,0028 43.173.799 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Karma Grup EYF (AVY) 0,0028 39.120579 - -
HSBC Portfoy Degisken Fon (HSA) 0,0069 37.298.546 0,0069 21.524.404
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 36.186.484 0,0048 26.483.560
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 24.241.388 0,0049 23.804.714
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HVYS) 0,0068 19.572.102 0,0068 11.162.466
Vakif Emeklilik ve Hayat Pera 3 Degisken Grup EYF (VGY) 0,0021 18.169.358 0,0021 17.141.831
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HST) 0,0060 11.899.493 0,0060 12.304.762
Allianz Pera érup Emeklilik Yatirim Fonu (APG) 0,0021 10.696.667 0,0021 11.304.013
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HBU) 0,0027 10.268.777 0,0027  8.336.439
Allianz Yasam Ve Emeklilik Temkinli Degisken Grup EYF (AMN) 0,0021 10.197.171 - -
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik

Biiylime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZY) 0,0027 6.908.139 0,0027 6.566.289
Allianz Yasam Ve Emeklilik Atak Degisken Grup EYF (AMH) 0,0021 5.945.020 - -
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (HTT 0,0060 4.109.191 0,0060 4.643.284
Allianz Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araglar1 EYF (AZK - - 0,0051 598.142.773
Allianz Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglar1 EYF (AZD) - - 0,0051 315.589.428
Allianz Para Piyasasi Likit Kamu EYF (AZL) - - 0,0029 314.519.812
Allianz Katki EYF (AZT - - 0,0009 299.829.670
Allianz Altin EYF gAZN - - 0,0029 132.102.819
Allianz Gelir Amagh Esnek EYF (AZO) - - 0,0055 113.902.300
Allianz Gelir Amagh Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglar1 EYF (AUG) - - 0,0051 105.688.327
Allianz Gruplara Yonelik Gelir Amagh Kamu Borglanma Ara¢ EYF (AZA) - - 0,0027 44.174.672
Allianz Standart EYF SAZS) - - 0,0050 29.656.109
Allianz Gruplara Yo6nelik Doviz Cinsinden Karma Borg Arag EYF(AZM) - - 0,0027 12.115.912
Allianz Para Piyasasi Emanet Likit Kamu EYF (AZE) - - 0,0029  4.446.056

8.812.740.798

4.480.448.923

13



