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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 02123362472

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2018 — 30.06.2018

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danmigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)”ne uyum g¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonunu, Avivasa Emeklilik tarafindan kurulmus olan
7 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 13 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt dist fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2018 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.000.000 2.000.000 100
TOPLAM 2.000.000 2.000.000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.
Yonetim kurulu

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bir baskan, bir baskan vekili ve bes liye olmak fiizere toplam yedi kisiden
olusmaktadir.

30 Haziran 2018 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 14.05.2018
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 14.05.2018
Bur¢in Ozan Yo6netim Kurulu Uyesi 14.05.2018
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2018
Nilgiin Ata Simsek Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 14.05.2018
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2018
Fatma Tugba Hursitoglu Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2018
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Genel Miidiir 23 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkan 17 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y oneticisi 12 Y1l
Is1l Onat Risk Yonetimi Y Oneticisi 16 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 10 Yil

2018 yil1 igerisinde sirkette 2 kisi ise alinmustir, 2 kisi de isten ayrilmistir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla toplam
personel sayis1 22 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve {istii pozisyonlara arag¢
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kidem tazminat1 kargilig1 508.157 TLdir (30 Haziran 2017: 370.983 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.497.774 TL (30 Haziran 2017: 1.983.201 TL)dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2018 1. Yariyil degerlendirmesi

2018 yil1 1. yartyil sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2017 yilsonuna oranla
%3,45°den %6,49 seviyesine yiikselmistir. Yatirim fonlar1 biiyiikliigene gore siralamada HSBC, onuncu sirada
bulunmaktadir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, besinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2018 Haziran sonu aktif biiytikliigii 17,2 milyon TL, faaliyet gelirleri 10,7 milyon TL, vergi
oncesi kari ise 5,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu bityiikligii 8.889 milyon TL (31 Aralik 2017: 4.481 milyon TL), 30 Haziran 2018
tarihi itibartyla yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biiyiikligii 136.852 milyon TL (31 Aralik 2017 129.999
milyon TL) olmustur.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Sektorde uzun zamandir konusulan Otomatik Katilim, 25.08.2016 tarihli ve 29812 sayili Resmi Gazete ile
01.01.2017 tarihinde yiirtirlige girmistir. Calisanlarin emeklilikleri i¢in tasarruf yapmalarii tesvik amaci ile
hayata gecirilmis bu uygulama ile calisanlar, igverenleri aracilifiyla otomatik olarak bir emeklilik planina dahil
olabilecekler. Tiirk vatandasi veya 29.5.2009 tarihli ve 5901 sayili Tiirk vatandaslhigi kanunu 28. Madde
kapsaminda olan, 18 yasindan biiyiik, 45 yasini1 doldurmamis ve Sosyal Sigortalar Kanunu 4. Madde 1. Fikra a ve c
benti kapsamindaki tiim 6zel sektér ve kamu calisanlar1 kapsam icindedir. 2018 yili sonuna kadar 5 ve iizeri
calisani olan sirketlere kadar biiyiikten kiigiige dogru kademeli olarak tiim sirket ¢alisanlar: sisteme dahil olacaktir.

Otomatik katilim uygulamasi, tipki diger BES tasarruflar1 gibi Hazine Miistesarligi, SPK, Emeklilik Gozetim
Merkezi, Takasbank, Bagimsiz Denetim Sirketleri dahil olmak iizere birgok kurumun denetimi ve kontrolii altinda
bulunmaktadir. Katilimcilarin birikimleri fon bazinda ve kisiye 6zel hesaplarda Takasbank'ta saklanmaktadir ve
katilimecinin her zaman birikimlerini alma ve aktarma hakki saklidir.

Otomatik katilim kapsamindaki emeklilik fonlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis profesyonel
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigii tarafindan, 15.12.2016 ve 20.06.2017
tarihlerinde yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1” hakkindaki sektor
duyurulan ile emeklilik yatirim fonlar1 portfdy yonetim yapisinda tiim sektorii etkileyen onemli bir degisiklik
giindeme gelmistir.

Bu ger¢evede; emeklilik sirketlerinin “emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin %40’°indan fazlasi tek bir
portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez” kurali getirilmistir. Diizenlemeye baglh olarak emeklilik sirketleri
yeni yaptya uyumlu olmak amaci ile kendileri ile ¢alisabilecek portfoy yonetim sirketlerini belirleme ¢aligmalarina
baslamiglardir. Bu amag¢ dogrultusunda PYS ler bir se¢im siireci icerisine girmistir. Yeni yapt emeklilik sirketleri
ve portfoy yonetim sirketleri ile birlikte bu fonlara hizmet eden araci kurumlari, fon operasyon birimlerini ve
teknik altyap1 saglayan yazilim sirketlerini de harekete gecirmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigi stratejik dncelik ve bu alanda yaptig1
yatirimlar sayesinde bu dénemde pazar paymi &nemli dlgiide artirmayr hedeflemektedir. Ulkeleraras1 degisim
gostermeyen kararli yatirim felsefesi, uzun vadede istikrarli getiri performans: ile &zellikle risk yonetimi ve
yonetisim gibi is kolunun her kirthminda gergek uluslararasi bir portfoy yonetimi gibi faaliyet yiiriiten HSBC
Portfoy Yonetimi A.S.’nin Tiirkiye’nin dnde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortaklig1 kurarak pazardaki en 6nemli
portfdy yonetim sirketlerinden biri olma pozisyonunu daha da saglamlastirmas: beklenmektedir.

Piyasa degerlendirmesi

Ikinci ¢eyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik giindemin {ist siralarinda yer aldi. Bu
haberler kiiresel biiylimenin olumsuz etkilenecegi kaygilarina neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda
oynakligin artmasina neden oldu. Fed’in faiz artirma siireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis hem de
gelismekte olan piyasa para birimleri karsisinda deger kazanmasini sagladi. Dolarin gelismis piyasa para birimleri
karsisinda degerini 6lgen dolar endeksi %5 yiikseldi. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi %3’{in {izerine
yiikseldigi donemi %2,86°da tamamladi. Tahvil faizi ikinci ¢eyregi 12 baz puan artigla tamamladi. Haziran ayinin
ilk yarisinda dolar1 kiiresel olarak destekleyecek dnemli Merkez Bankasi agiklamalar: yer aldi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

ABD Merkez Bankasi Fed 2018 igin medyan faiz artisi tahminini yiikseltti. ABD Merkez Bankasi Fed 13
Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi gibi politika faizini 25 baz puanlik artigla %1,50-1,75 bandindan
%1,75-2,00 bandina yikseltti. Banka aciklamasinda para politikasinin gelecegine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptig1 degisiklikler de bu durusu destekledi. Fed yetkililerinin bu y1l igin biiylime ve
cekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar1 yonlii revize edildi. Bu yilin tamami i¢in medyan faiz artig1 tahmini
3’ten 4’e yiikseldi. 2019 i¢in 3 faiz artis1 tahmini ve uzun vade icin %2,9 seviyesindeki uzun vadeli faiz tahmini ise
degismedi.

Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantist Euro’da sert deger kaybma neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi
beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Banka net varlik alimlarim
Aralik’ta sonlandirma karari aldi. Eylil’e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program Eyliil
sonrasinda ii¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’ta sona erecek. Bu degisiklik aslinda Euro-pozitif
algilanabilirdi. Fakat bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlarinin su andaki seviyelerde kalacagim
aciklamasi piyasanin faiz artiglarinin gecikecegini diisiinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankas1 karari
sonrasinda keskin bir deger kayb1 yasamasina neden oldu.

Tiirkiye’de Merkez Bankas1 TL’deki deger kaybini1 durdurmak igin 2. ¢eyrekte politika faizini 5 puan yiikseltirken
para politikasinda sadelestirmeye gitti. Merkez Bankasi faiz artiglarina Nisan ay1 toplantisinda geg likidite faizini
75 baz puan yiikselterek basladi. Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu 23 Mayis’ta TL’de dolar karsisinda
giinliik kaybin %5,5’¢ ulasmasi sonrasinda olagan {istii toplantiyla geg likidite penceresi bor¢ verme faizini 3 puan
yiikselterek %16,5’¢ ¢ikartti. Dolar/TL giin i¢inde 4,93’¢ kadar yiikselmisti. TCMB 7 Haziran toplantisinda faiz
artisini devam etti. TCMB sadelestirme adimi sonrast yeni politika faizi olan haftalik repo ihale faizini 7
Haziran’daki toplantisinda 125 baz puan artisla %16,50’den %17,75’e yiikseltti. Merkez Bankasi bdylelikle
ortalama fonlama maliyetini Nisan, Mayis ve Haziran’da toplamda 5 puan yiikseltmis oldu. TCMB son
aciklamasinda ekonomik aktivitede son aylarda goriilen yavaslamaya ragmen fiyat artiglarinin genele yayilmasi ve
enflasyon beklentilerinin yiliksek seyretmesi nedeniyle parasal sikilastirilmanin giiclendirilmesine karar verdigini
belirtti.

Haziran enflasyonunda gida onciiliigiinde fakat genele yayilan dnemli bir bozulma goriildii. Haziran igin aylik
TUFE enflasyonu %2,6 olarak agiklandi. Enflasyon bdylece piyasa beklentisi olan %1,3’{in dnemli lgiide iizerinde
aciklanmis oldu. 12-aylik TUFE enflasyonu bdylece %12,1°den %15,4’e yiikseldi. Aylik olarak %6 artan gida
grubu fiyatlart 6onemli bir yukar1 yonli siirpriz yapmis goriiniiyor. Aylik enflasyonun 1,4 puani gida grubu
kaynakli. Fakat diger gruplarda da enflasyonist baski genel olarak goriiniiyor. Aslinda 12-aylik ¢ekirdek enflasyon
(%12,6’dan %14,6’ya) ve gekirdek enflasyon trendindeki sert yiikselis de sorunun sadece gida kaynakli olmadigin
gormenin pratik bir yolunu sagliyor. TL’deki deger kaybinin gecikmeli etkileri, fiyatlama davraniglarindaki
bozulma ve islenmemis gida tarafinda arz problemleri nedeniyle yillik TUFE enflasyonu iizerindeki yukar1 yonlii
baski yilsonuna kadar siirebilir goriiniiyor.

Ekonomik aktivite tarafinda, Tiirkiye ekonomisi yilin 1. ¢eyreginde bir yi1l 6ncesine gore %7,4 biiylidii (piyasa
beklentisi:%?7,0). Diger yandan, ekonomik aktivite yilin ilk ¢ceyreginde gecen yilin son ¢eyregine gore %2,0 artis
gosterdi (beklenti: %0,8). i1k geyrekteki bilyiimenin i¢ talep kaynakli oldugu, dis talebin biiyiimeye ikinci ¢eyrek
iist iiste negatif katki yaptig1 goriiliiyor. I¢ talebin 1. geyrek biiyiimesine katkist 10 puan olurken hane halki
tilkketimi ve toplam yatirimlarda yillik bazda sirasiyla %11,0 ve %9,7°lik 6nemli artiglar goriildii. Kamu harcama
reel artis hizi ise onceki iki ¢eyrege nazaran %3,4’liikk daha 1limli bir hizda gerceklesti. Diger yandan, biiyiime
verileri altinda 1. geyrekte ihracatin yillik bazda sadece 90,5, ithalatin ise %15,6 artmasi net dig talebin
biliylimeden 3,6 puan eksiltmesine neden oldu.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2018 yili igerisinde yapilan yatirimlar

33.411 TL tutarinda yazilim ile memory card yatirimlari bulunmaktadir.

Ana sbzlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim i ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢ci diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin calismalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir. 2017
yili igerisinde yapilan yillik denetim basarili bulunmustur. Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi
ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir.
Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama
yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2
kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disginda 30 Haziran 2018 itibar1 ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Fonlara ait 6 tane BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 63.350 TL ‘dir. Karsilik ayrilmamustir.
Ayrica 2 adet ise iade davasinda toplam 185.699 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alimmasindan kag¢inilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirrm Danigsmanlig1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasiimadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamssa veya kararlar yerine getiriimemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2017 yili
icerisinde  sitket yOnetim  orgam1 tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul  edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 16.800.252 18.613.086
Nakit ve nakit benzerleri 9.797.701 15.752.186
Finansal yatirimlar 4.789.588 -
Ticari alacaklar 1.864.553 2.517.720
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 1.345.163 1.160.432
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 519.390 1.357.288
Diger alacaklar 65.278 3.080
- lliskili taraflardan diger alacaklar 3.569 3.080
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 61.709 -
Pesin 6denmig giderler 283.132 340.100
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler 129.772 259.545
- lliskili olmayan taraflar pegin 6denmis giderler 153.360 80.555
Duran varhklar 373.462 494.851
Maddi duran varliklar 23.291 -
Maddi olmayan duran varliklar 45.727 113.180
Ertelenmis vergi varligi 304.444 381.671
Toplam varhklar 17.173.714 19.107.937
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.642.736 2.993.029
Ticari bor¢lar 743.436 642.712
- Iliskili taraflara ticari borglar 502.797 426.699
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 240.639 216.013
Diger borglar 358.363 368.459
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 358.363 368.459
Dénem kart vergi ylikiimliligi 615.776 291.943
Kisa vadeli karsiliklar 774.562 1.458.131
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 588.863 1.272.432
- Diger kisa vadeli karsiliklar 185.699 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 150.599 231.784
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 102.454 188.925
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 48.145 42.859
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 508.157 417.592
Uzun vadeli karsiliklar 508.157 417.592
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 508.157 417.592
Ozkaynaklar 14.022.821 15.697.316
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 232 (125.055)
- Tammlanmusg fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglart (kayiplart) 232 (125.055)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.800.001 5.255.783
Gegmis yillar karlart 2.308.004 2.308.004
Net dénem kart 3.742.405 6.086.405
Toplam kaynaklar 17.173.714 19.107.937




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-30/06/2018 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Stnurl (Stnirl (Stnirl (Stnirl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis) gecmemis) gecmis) gecmennis)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 10.675.536 5.522.204 8.526.452 4.393.368
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (119.455) (32.421) (458.874) (229.153)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 10.556.081 5.489.783 8.067.578 4.164.215
Genel yonetim giderleri (6.183.044) (2.970.322) (5.153.866) (2.633.950)
Pazarlama giderleri (55.369) (30.385) (58.343) (34.878)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 42.668 33.476 23.082 15.553
Esas faaliyet kar1 4.360.336 2.522.552 2.878.451 1.510.940
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 787.698 350.789 696.281 308.465
Yatirim faaliyetlerinden giderler (61.553) (44.755) (70.064) (8.943)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 5.086.481 2.828.586 3.504.668 1.810.462
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.344.076) (534.770) (891.510) (371.168)
- Dénem vergi gideri (1.302.186) (675.160) (825.251) (421.775)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (41.890) 140.390 (66.259) 50.607
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 3.742.405 2.293.816 2.613.158 1.439.294

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilmayacaklar 125.287 240.063 (52.121) (2.267)

- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglari (kayiplari) 160.624 304.094 (65.151) (2.833)

- Tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kazanglari (kayiplari), vergi etkisi (35.337) (64.031) 13.030 566
Diger kapsamh gelir (gider) 125.287 240.063 (52.121) (2.267)
Toplam kapsamh gelir 3.867.692 2.533.879 2.561.037 1.437.027



OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

B Sermaye Kardan ayrilan Tammlanms fayda Gecmis Net
Odenmis diizeltme kisitlanmis planlar1 yeniden dl¢iim yillar donem
sermaye farklari yedekler (kayiplar1) kazanclar karlar kar Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 2.000.000 172.179 4.552.568 (59.397) 1.988.980 8.154.388 16.808.718
Transferler - - 703.215 - 7.451.173 (8.154.388) -
Odenen temettii - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
Toplam kapsamli gelir - - - (52.121) - 2.613.158 2.561.037
- Donem kari (zarary) - - - - - 2.613.158 2.613.158
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (52.121) - - (52.121)
30 Haziran 2017 2.000.000 172.179 5.255.783 (111.518) 2.308.004 2.613.158 12.237.606
1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 5.255.783 (125.055) 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - 544.218 - 5.542.187 (6.086.405) -
Odenen temettii - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
Toplam kapsamli gelir - - - 125.287 - 3.742.405 3.867.692
- Donem kari (zarary) - - - - - 3.742.405 3.742.405
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 125.287 - - 125.287
30 Haziran 2018 2.000.000 172.179 5.800.001 232 2.308.004 3.742.405 14.022.821
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NAKIT AKIS TABLOSU

(Stnrly
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

30 Haziran 2018

(Stnerh
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

30 Haziran 2017

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar (6.715.761) 2.360.617
Doénem kari 3.742.405 2.613.158
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.370.929 876.065
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 77573 86.495
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 743.967 550.125
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 743.967 550.125
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (787.698) (652.065)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (787.698) (652.065)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (6.989) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 1.344.076 891.510
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (4.132.208) 7.750.159
Finansal yatirnmlardaki (artig) azalig (4.789.588) 7.514.889
Ticari alacaklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 653.167 780.881
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (184.731) (171.434)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 837.898 952.315
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (62.198) (13.809)
- Izli5kili taraflardan diger alacaklardaki (artig) (489) (779)
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (61.709) (13.030)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) 56.968 (471.323)
Ticari borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 100.724 76.116
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis 76.098 84.217
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig (azalis) 24.626 (8.101)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (91.281) (136.595)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalg) (91.281) (136.595)
Faaliyetlerden diger nakit akislar 981.126 11.239.382
Odenen temettiiler (5.542.187) (7.132.149)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (1.176.347) (868.394)
Vergi iadeleri (6demeleri) (978.353) (878.222)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 793.841 618.494
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (33.411) -
- Maddi duran variik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (24.940) -
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisiar: (8.471) -
Alinan faiz 827.252 618.494
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B) (5.921.920) 2.979.111
C. Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi 6.989 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C) (5.914.931) 2.979.111
D. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 15.698.678 9.044.889
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 9.783.747 12.024.000
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-30/06/2018 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/06/2018 30/06/2017
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 6,36 7,53
Toplam Borglar/Aktif Toplan 0,18 0,15
MALI ORANLAR
30/06/2018 30/06/2017
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,24 0,19
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,29 0,23
Hisse Basina Kar 1,87 1,31

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 544.218 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akgce transfer etmis ve ortaklara 5.542.187 TL kar pay1 dagitimi yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2018 itibar1 ile 14.022.821 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢aligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin &l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yoénetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-30/06/2018 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalari stirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde donistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2018-30/06/2018 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon ydnetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlari (%) degerleri oranlar (%) degerleri
Allianz Yasam Ve Emeklilik Katki EYF (AMIR 0,0010  1.034.273.015 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Altin Katilim EYF (AEA) 0,0030 986.163.901 - -
Garanti Emeklilik Ve Hayat Kamu D1 Bor¢lanma
Araglart EYF (GHG) 0,0041 571.297.267 - -
Garanti Emeklilik Ve Hayat Altin EYF (GHA) 0,0029 571.101.764 - -
HSBC Portfdy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042 538.098.847 0,0042  547.053.946
Garanti Emeklilik Ve Hayat Degisken EYF (GEU) 0,0041 450.103.266 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Hisse Senedi EYF (ALH 0,0055 383.707.188 - -
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (HPT) 0,0057 356.592.095 0,0057 364.493.230
Avivasa EmeKlilik Ve Hayat Borglanma Araglar1 Grup EYF (AEK) 0,0028 332.820.126 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araclar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (HS1) 0,0051 314.594.656 0,0051 354.261.013
Allianz Hayat ve meklil}i,k Biiyiime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056 280.172.278 0,0056 292.938.611
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiyiime Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056 254.646.818 0,0056  259.163.134
Allianz Yafam Ve Emeklilik Ikinci Kamu
Di1s Borglanma Araglart EYF (AMR) 0,0052 254.409.734 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Uzun Vadeli Borglanma
Araglar1 Grup EYF (AG1) 0,0028 212.311.133 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Dengeli Degisken Grup EYF (AGL) 0,0028 195.932.525 - -
Garanti Emeklilik Ve Hayat Kamu Dis Bor¢lanma
Araglar1 Grup EYF (GﬁK) 0,0027 190.108.737 - -
Avivasa Emeklilik Ve Ha¥(at Muhafazakar Degisken EYF (AEG) 0,0028 177.456.592 - -
HSBC Portfoy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu (HOY 0,0055 164.910.574 0,0055 137.117.170
Anadolu Hayat Emeklilik Temkinli Degisken Grup EYF (AG4) 0,0028 160.614.217 -
HSBC Portfo g_oklu Varlik Ikinci Degisken Fon IEHPD) 0,0042 159.239.958 0,0042 152.963.656
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Ikinci Para Piyasasi EYF (AVL) 0,0029 123.187.058 - -
Vakif Emeklilik Ve Hayat Birinci De%@ken EYF (VEG) 0,0055 128.880.145 - -
HSBC Portf‘dz Para Piyasas1 Fonu (HSL) 0,0029 114.399.376 0,0029 92.592.168
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Standart EYF (AVN) 0,0051 110.706.076 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Bilylime Amagh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (AHB) 0,0061 85.520.282 0,0061 98.155.282
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Baslangic EYF (AHJ) 0,0023 81.307.495 - -
Anadolu Hayat Emeklilik Hisse Senedi Grup EYF (AG3) 0,0028 75.028.664 - -
Allianz Yasam Ve Emeklilik Karma Grup EYF (AMY 0,0028 73.565.174 - -
HSBC Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (HOB) 0,0041 66.182.256 0,0041 19.139.941
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu (AEE) 0,0061 60.588.505 0,0061 49.131.132
Allianz Yagsam Ve Emeklilik Bist Temettii Endeksi EYF (AEU) 0,0052 59.147.852 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hagat Baslangi¢c Katilim EYF (AVJ) 0,0023 46.823.512 - -
HSBC Portfoy Degisken Fon (HSA 0,0069 46.945.644 0,0069 21.524.404
Anadolu Hayat Emeklilik Bor¢lanma Araglar Gru()/EYF (AG2) 0,0028 44.884.165 - -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat Karma Grup EYF (AVY) 0,0028 35.459.670 - -
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 27.427.170 0,0049 23.804.714
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 27.039.192 0,0048 26.483.560
HSBC Portfd?r Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fog) (HVS) 0,0068 20.020.463 0,0068 11.162.466
Vakif Emeklilik ve Hayat Pera 3 Degisken Grup E VGY) 0,0021 17.695.957 0,0021 17.141.831
HSBC Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu ( S"l]:) 0,0060 10.494.254 0,0060 12.304.762
Allianz Yasam Ve Emeklilik Temkinli Degisken Grup EYF (AMN) 0,0021 10.051.040 -
Allianz Pera Grup Emeklilik Yatirim Fonu (APG) 0,0021 9.914.743 0,0021 11.304.013
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon? (HBU) 0,0027 9.594.350 0,0027 8.336.439
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZY) 0,0027 6.488.317 0,0027 6.566.289
Allianz Yasam Ve Emeklilik Atak Degisken Grup EYF ]S[AMH) 0,0021 5.464.147 - -
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu (HTT) 0,0060 3.527.557 0,0060 4.643.284
Allianz Yasam Ve Emeklilik Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (FYY) 0,0010 25.279 - -
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu (AZK) - - 0,0051 598.142.773
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZL) - - 0,0029 314.519.812
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagh Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu (AZD) - - 0,0051 315.589.428
Allianz Hayat ve Emeklilik Katk1
Emeklilik Yatirim Fonu (AZT) - - 0,0009 299.829.670
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach
Esnek Emeklilik Yatirim FonuéAZO) - - 0,0055 113.902.300
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AUG) - - 0,0051 105.688.327
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AZA - - 0,0027 44.174.672
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AZN) - - 0,0029 132.102.819
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (AZS) - - 0,0050 29.656.109
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y&nelik
Gelir Amagh Déviz Cinsinden Karma
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu (AZM) - - 0,0027 12.115.912
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1 Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZE) - - 0,0029 4.446.056
8.888.923.034 4.480.448.923
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