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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadar.

2. Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
27 Subat 2019 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk {i¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilasmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'min ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2019
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A. GENEL BILGIiLER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 02123362472

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor donemi: 01.01.2018 — 31.12.2018

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)”ne uyum c¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonunu, Avivasa Emeklilik tarafindan kurulmus olan
7 adet emeklilik fonunu, Allianz Yagsam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 14 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt dist fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigsmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
31 Aralik 2018 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.
Yonetim kurulu

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve bes iiye olmak iizere toplam yedi kisiden
olusmaktadir.

31 Aralik 2018 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 14.05.2018
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 14.05.2018
Bur¢in Ozan Yo6netim Kurulu Uyesi 14.05.2018
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2018
Nilgiin Ata Simsek Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 14.05.2018
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2018
Fatma Tugba Hursitoglu Yonetim Kurulu Uyesi 14.05.2018

Y6netim kurulu bagkan vekili olarak gérev yapan ibrahim Namik Aksel 28/01/2019 tarihi itibariyla ilgili
gorevinden istifa etmistir.
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Genel Miidiir 23 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 17 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y oneticisi 12 Y1l
Is1l Onat Risk Yonetimi Yoneticisi 16 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 10 Y1l

2018 yil1 igerisinde sirkette 2 kisi HSBC Yatirim’dan gecis yapmus, 1 kisi HSBC Bank’a gegis yapmis 5 Kisi ise
alinmigtir, 3 kisi de isten ayrilmustir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 24 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve listii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kidem tazminati kargiligi 555.452 TL dir (31 Aralik 2017: 417.592 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.217.845 TL (31 Aralik 2017: 3.420.611 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2018 Yihi degerlendirmesi

2018 yili sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2017 yilsonuna oranla %2,82’den %2,20 seviyesine
gelmigtir. Yatirim fonlari biiyilikliigene gore siralamada HSBC, onuncu sirada bulunmaktadir. 2018 yili sonunda
emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin payr 2017 yilsonuna oranla %3,85’den %9,30 seviyesine yiikselmistir.
Emeklilik fonlar bilyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, besinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2018 Aralik sonu aktif buytikligi 24,1 milyon TL, faaliyet gelirleri 22,8 milyon TL, vergi
oncesi kari ise 12,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu biyiikliigi 9.635 milyon TL (31 Aralik 2017: 4.481 milyon TL), 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla yatinm fonu ve emeklilik fonu piyasa biiytikligii 138.464 milyon TL (31 Aralik 2017 129.999
milyon TL) olmustur.

Sirketin y1l iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Sektérde uzun zamandir konusulan Otomatik Katilim, 25.08.2016 tarihli ve 29812 sayili Resmi Gazete ile
01.01.2017 tarihinde yiiriirliige girmistir. Calisanlarmm emeklilikleri igin tasarruf yapmalarimi tesvik amac ile
hayata gegirilmis bu uygulama ile ¢alisanlar, igverenleri aracilifiyla otomatik olarak bir emeklilik planina dahil
olabilecekler. Tiirk vatandagi veya 29.5.2009 tarihli ve 5901 sayili Tiirk vatandasligi kanunu 28. Madde
kapsaminda olan, 18 yagindan biiyiik, 45 yasini1 doldurmamis ve Sosyal Sigortalar Kanunu 4. Madde 1. Fikra a ve ¢
benti kapsamindaki tiim 6zel sektér ve kamu calisanlari kapsam igindedir. 2018 yili sonuna kadar 5 ve iizeri
calisani olan sirketlere kadar biiyiikten kiigiige dogru kademeli olarak tiim sirket ¢alisanlar1 sisteme dahil olmustur.

Otomatik katilim uygulamasi, tipki diger BES tasarruflar1 gibi Hazine Miistesarligi, SPK, Emeklilik Gozetim
Merkezi, Takasbank, Bagimsiz Denetim Sirketleri dahil olmak iizere bircok kurumun denetimi ve kontrolii altinda
bulunmaktadir. Katilimcilarin birikimleri fon bazinda ve kisiye 6zel hesaplarda Takasbank'ta saklanmaktadir ve
katilimcinin her zaman birikimlerini alma ve aktarma hakki saklidir.

Otomatik katilim kapsamindaki emeklilik fonlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis profesyonel
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigi tarafindan, 15.12.2016 ve 20.06.2017
tarihlerinde yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1” hakkindaki sektor
duyurulart ile emeklilik yatirim fonlar1 portfdy yonetim yapisinda tiim sektorii etkileyen onemli bir degisiklik
giindeme gelmistir.

Bu ¢ergevede; emeklilik sirketlerinin “emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin %40°indan fazlasi tek bir
portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez” kurali getirilmistir. Diizenlemeye baglh olarak emeklilik sirketleri
yeni yaptya uyumlu olmak amaci ile kendileri ile ¢alisabilecek portfoy yonetim sirketlerini belirleme galigmalarina
baslamislardir. Bu amag¢ dogrultusunda PYS ler bir se¢im siireci igerisine girmistir. Yeni yapt emeklilik sirketleri
ve portfoy yonetim sirketleri ile birlikte bu fonlara hizmet eden araci kurumlari, fon operasyon birimlerini ve
teknik altyap1 saglayan yazilim sirketlerini de harekete gegirmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigi stratejik dncelik ve bu alanda yaptigi
yatirimlar sayesinde bu donemde pazar payini 6nemli dlciide artirmayi hedeflemektedir. Ulkeleraras1 degisim
gostermeyen kararli yatirim felsefesi, uzun vadede istikrarli getiri performansi ile 6zellikle risk yonetimi ve
yonetisim gibi is kolunun her kiriliminda gercek uluslararast bir portfoy yonetimi gibi faaliyet yiiriiten HSBC
Portfoy Yonetimi A.S.’nin Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligt kurarak pazardaki en dnemli
portfoy yonetim sirketlerinden biri olma pozisyonunu daha da saglamlagtirmistir.

Piyasa degerlendirmesi

Ticaret savaglarinin basgta Cin ve ABD ekonomik aktivitesi olmak iizere kiiresel biiyiimeye zarar verebilecegi
kaygilar1 4. ceyrekte piyasalarda ana giindem olmaya devam etti. 4. ¢eyrekte faiz artisina devam etmesine ragmen
Fed daha yavas bir faiz artis1 patikasina isaret etti. Bu durum Aralik’ta piyasanin 2019 i¢in faiz artis1 beklentisinin
ortadan kalkmasina neden oldu. Buna ragmen dolar 4. ¢eyrekte deger kazandi. Dolarin 10 kiiresel para birimi
karsisinda degerini 6lcen Bloomberg Dolar Endeksi son ¢eyrekte %1,1 yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi Fed piyasa beklentisine paralel olarak Aralik toplantisinda gegen yilin dordiincii faiz artisini
yapti ve politika faizi hedefini %2,25-2,50 bandina yiikseltti. Toplant1 dncesindeki agiklamalarin isaret ettigi gibi
Fed yetkililerinin 2019 i¢in meydan faiz artis1 tahmini sayisini {igten ikiye geriledi. 2020 i¢in medyan faiz artist
tahmin sayis1 birde korunurken, 2021°de faiz artig1 beklenmiyor. Uzun vade i¢in medyan faiz tahmini ise %3,0’ten
%2,8’e revize edildi. Fed, agiklamasinda kademeli faiz artis1 sdylemini korusa da piyasa 2019 yili i¢inde Fed’in
faiz artirrmina gitmesini beklemiyor. ABD’de ekonomik aktivitenin bu yil yavaglamasinin beklenmesi de piyasanin
2019 igin Fed’den faiz artis1 beklememesine neden oluyor.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayindaki toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Diger yandan Banka net varlik alimi iceren ve daha 6nce Aralik’ta sona erecegi agiklanan
programinin siiresini uzatmadi. Diger bir ifadeyle Avrupa Merkez Bankas:i artik bilango biyiikliglini
artirmayacak. Avrupa Merkez Bankasi agiklamasinda faiz oranlarmin bu yilin yaz aylarina kadar mevcut
seviyelerde tutulabilecegine dair beklentisini korudu. Avrupa Bolgesi’nde italya 2019 yili biitge acig1 hedefini
%2,04 olarak belirleyerek Avrupa Komisyonu ile anlagsma sagladi. Fakat Euro Bdlgesi’nde ekonomik aktivitenin
yavas seyretmesi Euro’da dolar karsisinda goriilen deger kazanglarinin sinirli ve gegici olmasina neden oluyor.

Tiirkiye’de Merkez Bankasi Aralik ay1 toplantisinda da beklemede kalirken, Ekim’de goriilen zirve sonrasinda
enflasyonda diisiis Aralik’ta da devam etti. Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu, politika faizi olan haftalik repo
ihale faizini degistirmeyerek %24,00 seviyesinde korudu. Banka enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina karar verildigini bir kez daha ifade ederken bir Onceki
aciklamadaki “kararlilikla siirdiiriilecektir” vurgusu son agiklamadan ¢ikartildi.

Aralik ayinda tiiketici fiyatlar1 Kasim’a gore %0,4 geriledi. 12-aylik enflasyon boylece %21,6’dan %20,3’e
gerileyerek yili tamamladi. Enflasyon Ekim ayinda %25,2’ye kadar yiikselmisti.

Kiiresel emtia fiyatlarindaki diistis ve TL’de deger kazancinin maliyetleri agsagi ¢ekmesiyle beraber iretici fiyatlari
enflasyonundaki olumlu seyir de devam etti. Uretici fiyatlart Aralik’ta bir 6nceki aya gore %2,2 diisti. Diger
yandan, 12-aylik iretici fiyat enflasyonu %38,5’ten %33,6’ya geriledi.

Aralik’ta gekirdek enflasyondaki olumlu seyir de devam etti. C endeksi enflasyonu Kasimdaki %20,7°den %19,5’¢
geriledi. C endeksi gida, enerji, alkollii igecekler, tiitiin {iriinleri ve altin haric TUFE sepetindeki maddelerden
olusuyor. Cekirdek enflasyon trend hiz1 da Aralik’ta olumlu bir seyre isaret etti. Mevsimsellikten arindirilmis aylik
cekirdek enflasyonun son 3 aylik ortalamasinin yilliklandirilmasiyla elde ettigimiz ¢ekirdek enflasyon trend hizi
Aralik’ta hafif de olsa negatife gegmis goriiniiyor.

Hizmet enflasyonu tarafinda ise diislisiin sinirli kaldigr goriiliiyor. 12-aylik hizmet enflasyonu Kasim’daki
%14,7°den Aralik’ta %14,5’¢ diisse de yiiksek seyretmeye devam ediyor.

Beyaz esya, mobilya ve otomobilde vergi indirimleri Mart sonuna kadar uzatildi. Fakat indirimlerin Mart’tan sonra
geri alinabilecek olmasi enflasyonu yiikseltici etkide bulunabilir goriiniiyor. Bu nedenle, enflasyonda Kasim ve
Aralik’ta goriilen olumlu seyre ragmen, 2019 sonu i¢in %16,5 seviyesinde bulunan enflasyon tahminimizde
degisiklik yapmiyoruz.

Ekonomik aktivite tarafinda, biiylimenin kaynag: olarak i¢ talepten dis talebe yonelim 3. Ceyrekte ivmelenmis
gortiniiyor. 3. Ceyrekte bir yil Oncesine gore ekonomik biiylime %1,6’ya yavagladi (piyasa beklentisi: %2,3).
Tiirkiye ekonomisi yilin 1. ve 2. Ceyreginde sirasiyla %7,2 ve %5,3 biyiimisti. Mevsimsellik ve takvim
etkisinden arindirilmis veriler ise Tiirkiye ekonomisinin bir 6nceki g¢eyrege gore %1,1 daraldiina isaret etti. 2.
Ceyrekteki %0,9 biiylime ise asagi yonde %0,6’ya revize edildi.

Verilere tiiketim tarafindan baktigimizda, ekonomik biiyliimeye katki agisindan 2. Ceyrekte baslayan ig talepten net
dis talebe dogru kayisin yilin 3. Ceyreginde derinlestigini goriiyoruz. Ozel kesim ve kamunun tiiketim ve yatirm
harcamalarini igeren i¢ talep biiylimeye 0,4 puan katki yaparken, net dis talep biiylimeye +6,7 puan katki yapti.
GSYIH verilerine gore ihracat 3. Ceyrekte yillik bazda %13,6 artarken, ithalat %16,7 daralmis goriiniiyor. Diger
yandan, TL’de sert deger kaybiyla ithalatta goriilen sert daralma stok kullanimin1 6n plana g¢ikartti. Stoklardaki
azalma 3. Ceyrekte biiylimeye diisiis yoniinde 5,6 puanlik katkida bulunmus goriiniiyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2018 yili igerisinde yapilan yatirnmlari

33.411 TL tutarinda yazilim ile memory card yatirimlari bulunmaktadir.
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Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

27 Mart 2018 tarihli, Besiktag 11. Noterligi’nin 11300 sayisi ile Olagan Genel Kurul Karar1 23 May1s 2018 tarihli
9584 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymnlanmis ve Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye tavam
icerisinde 2.000.000 TL olan &denmis cikarilmis sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
5.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Ilgili sermaye artirim karar1 SPK’nin iznine tabi olup, 5 Temmuz
2018 tarih ve 2018 / 28 sayil1 SPK biilteninde bu artirim kararina izin verilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim i ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin caligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen g¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iligskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular igskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist ve
sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baslayan vergi denetimi bulunmakta olup, bunlarin diginda 31 Aralik 2018 itibar ile ger¢eklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’nin agtigi, fonlara ait olan 6 adet BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 63.350
TL “dir. Karsilik ayrilmamustir. Ayrica 2 adet ise iade davasinda toplam 185.699 TL karsilik ayrilmstir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ahnmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmus oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilmadigl, genel kurul kararlarmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2018 yili
icerisinde  sitket yOnetim  orgam1  tarafindan  Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 23.308.816 18.613.086
Nakit ve nakit benzerleri 14.243.005 15.752.186
Finansal yatirimlar 4.891.600 -
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 4.891.600 -
Ticari alacaklar 4.033.982 2.517.720
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 868.221 1.160.432
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.165.761 1.357.288
Diger alacaklar 4.026 3.080
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4.026 3.080
Pesin 6denmis giderler 136.203 340.100
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler - 259.545
- lliskili olmayan taraflar pesin odenmis giderler 136.203 80.555
Duran varhklar 821.004 494.851
Maddi duran varliklar 358.506 -
Maddi olmayan duran varliklar 6.589 113.180
Ertelenmis vergi varligi 455.909 381.671
Toplam varhklar 24.129.820 19.107.937
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.681.250 2.993.029
Ticari bor¢lar 474.295 642.712
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 230.879 426.699
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 243.416 216.013
Diger borglar 451.704 368.459
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 451.704 368.459
Dénem kart vergi yiikiimliligi 859.479 291.943
Kisa vadeli karsiliklar 1.540.016 1.458.131
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 1.354.317 1.272.432
- Diger kisa vadeli karsiliklar 185.699 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 355.756 231.784
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 315.370 188.925
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 40.386 42.859
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 555.452 417.592
Uzun vadeli kargiliklar 555.452 417.592
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 555.452 417.592
Ozkaynaklar 19.893.118 15.697.316
Odenmis sermaye 5.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklart 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler (93.163) (125.055)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden dlgtim kayiplart (93.163) (125.055)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 2.800.001 5.255.783
- Yasal yedekler 2.800.001 5.255.783
Gegmis yillar karlart 2.308.004 2.308.004
Net donem kar1 9.706.097 6.086.405
Toplam kaynaklar 24.129.820 19.107.937
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

1 Ocak -
31 Arahk 2018

1 Ocak -
31 Arahk 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 22.803.200 18.466.830
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (358.865) (916.466)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 22.444.335 17.550.364
Genel yonetim giderleri (12.209.837) (11.187.876)
Pazarlama giderleri (73.907) (101.660)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 109.742 11.450
Esas faaliyet kari 10.270.333 6.272.278
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.402.780 1.381.637
Yatirim faaliyetlerinden giderler (228.130) (46.381)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 12.444.983 7.607.534
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (2.738.886) (1.521.129)

- Donem vergi gideri (2.822.119) (1.668.606)

- Ertelenmis vergi geliri 83.233 147.477
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 9.706.097 6.086.405
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 31.892 (65.658)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden

6l¢lim kazanglari / (kayiplar) 40.887 (82.072)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

6l¢lim (kazanglari) / kayiplari, vergi etkisi (8.995) 16.414
Diger kapsamh gelir / (gider) 31.892 (65.658)
Toplam kapsamh gelir 9.737.989 6.020.747




OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tanimlanms Kardan

Sermaye fayda planlari ayrilan Gecmis Net

Odenmis diizeltme yeniden dl¢iim kisitlanmisg yillar donem
sermaye farklar kayiplar yedekler karlarn kar1 Toplam
1 Ocak 2017 2.000.000 172.179 (59.397) 4.552.568 1.988.980 8.154.388 16.808.718
Transferler - - - 703.215 7.451.173 (8.154.388) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (65.658) - - 6.086.405 6.020.747
- Dénem kart - - - - - 6.086.405 6.086.405
- Diger kapsamli gider - - (65.658) - - - (65.658)
Kar paylari - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
31 Arahk 2017 2.000.000 172.179 (125.055) 5.255.783 2.308.004 6.086.405 15.697.316
1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 (125.055) 5.255.783 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - - 544.218 5.542.187 (6.086.405) -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - 31.892 - - 9.706.097 9.737.989
- Donem kar - - - - - 9.706.097 9.706.097
- Diger kapsamli gelir - - 31.892 - - - 31.892
Sermaye artirimi 3.000.000 - - (3.000.000) - - -
Kar paylari - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
31 Arahk 2018 5.000.000 172.179 (93.163) 2.800.001 2.308.004 9.706.097 19.893.118




NAKIT AKIS TABLOSU

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden geg¢mis) denetimden ge¢mis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar 2.137.433 12.490.211
Donem kart 9.706.097 6.086.405
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.921.276 1.857.248
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 131.495 169.309
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.442.681 1.512.562
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.442.681 1.326.863
- Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler - 185.699
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.278.983) (1.375.407)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.278.983) (1.375.407)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - 29.655
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (112.803) -
- Finansal variiklarin ger¢ege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (112.803) -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 2.738.886 1.521.129
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (6.053.308) 7.274.578
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis (4.778.797) 7.514.889
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.516.262) (231.604)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 292.211 (255.995)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalig (1.808.473) 24.391
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (946) (509)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (946) (509)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis) 203.897 (276.498)
Ticari borglardaki (azals) / artis ile ilgili diizeltmeler (168.417) 335.834
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis (195.820) 426.699
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalis) 27.403 (90.865)
Faaliyetlerle ilgili dier borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 207.217 (67.534)
- lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis | (azahs) 126.445 (175.467)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalig) 80.772 107.933
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 5.574.065 15.218.231
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.182.049) (920.993)
Vergi 6demeleri (2.254.583) (1.807.027)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (383.410) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (383.410) -
- Maddi duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (374.939) -
- Maddi olmayan duran varlikiarin alumindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar: (8.471) -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (3.217.188) (5.806.767)
Odenen temettii (5.542.187) (7.132.149)
Alinan faiz 2.324.999 1.325.382
Yabanci para ¢evrim farklariin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals) / artis (A+B+C) (1.463.165) 6.683.444
D. Yabanci para ¢evrim farklarin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - (29.655)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azals) / artis (A+B+C+D) (1.463.165) 6.653.789
E. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 15.698.678 9.044.889
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 14.235.513 15.698.678
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/12/2018 31/12/2017
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 6,33 6,22
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,18 0,18
MALI ORANLAR
31/12/2018 31/12/2017
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,51 0,38
Net Donem Kari(Zarar)/Ozkaynaklar(*) 0,63 0,46
Hisse Basina Kar 1,94 3,04

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 544.218 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akge transfer etmis ve ortaklara 5.542.187 TL kar pay1 dagitimi yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2018 itibar1 ile 19.893.118 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya capinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina 6ncelik veren giiclii iirlin kapasitesi ile one ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde kargilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiclii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklariin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarini stirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢alisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢aligma
ortamini olusturmak.
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