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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 02123362472

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2019 — 31.03.2019

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)”ne uyum c¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 14 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programu c¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim damismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2019 itibartyla HSBC Portfoy iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bir bagkan ve bes iiye olmak iizere toplam alt1 kisiden olugmaktadir.

31 Mart 2019 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 27.03.2019
Bur¢in Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Ayse Yenel Yo6netim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Nilgiin Ata Simsek Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Fatma Tugba Hursitoglu Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019

Yonetim kurulu bagkan vekili olarak gorev yapan ibrahim Namuk Aksel 28/01/2019 tarihi itibartyla ilgili
gorevinden istifa etmistir.
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simgek Genel Miidiir 24 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 18 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y dneticisi 13 Y1l
Is1l Onat Risk Yonetimi Y Oneticisi 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 11 Y1l

2019 yili igerisinde sirkette 2 kisi isten ayrilmus, 1 kisi de HSBC Bank’tan gegis yapmistir. 31 Mart 2019 tarihi
itibariyla toplam personel sayis1 23 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve listii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2019 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig1 590.849 TL’dir (31 Aralik 2018: 555.452 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan ficret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.901.539 TL (31 Mart 2018: 1.804.471 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme calismalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2019 1. Ceyrek degerlendirmesi

2019 yili 1. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %2,20°den %3,88
seviyesine yiikselmistir. Yatirnm fonlar1 biyiikliigtiine gore siralamada HSBC, dokuzuncu sirada bulunmaktadir.
2019 y1l1 1. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %9,30°dan %6,95
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2019 Mart sonu aktif biyiikliigii 17,4 milyon TL, faaliyet gelirleri 5,3 milyon TL, vergi 6ncesi
kar1 ise 2,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu bitylikligii 9.206 milyon TL (31 Aralik 2018: 9.635 milyon TL), 31 Mart 2019 tarihi itibariyla
yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biyiikliigii 161.003 milyon TL (31 Aralik 2018 138.464 milyon TL)
olmustur.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1r bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda 2018 senesinde pazar payimizi nemli dlgiide artirmay1 basardik. Ulkelerarasi degisim gdstermeyen
kararli yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz
risk yonetimi ve giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik ve
2017 y1l1 sonunda yiizde 3.93 olan emeklilik fonlar1 pazar payimizi 2018 yil sonu itibariyla ylizde 9.30’a ¢ikardik.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S,Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB) tarafindan bu y1l dordiinciisii diizenlenen
ve sermaye piyasalarinin en prestijli 6diilii olarak goriilen TSPB Sermaye Piyasalar1 Odiilleri’nde Portfoy Yénetimi
Faaliyeti kategorisinde “2018 yilinin Emeklilik Yatirim Fonlari Pazar Pay1 Artis Lideri” 6diiliiniin sahibi oldu.

Piyasa degerlendirmesi

1. geyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret goriismelerinde olumlu seyir devam ederken ABD ve Avrupa Merkez
Bankalar1 para politikalarinin yilin kalaninda gevsek seyredecegine dair mesaj verdi. ABD Merkez Bankasi Fed,
piyasanin beklediginin 6tesinde giivercin bir tavirla bu yil i¢in iki faiz artis1 olarak ifade ettigi medyan faiz artist
beklentisini sifira indirdi. Enflasyon ve biiylime tahminlerini agagi yonlii revize eden ve bankalar i¢in yeni bir uzun
vadeli kredi programi aciklayan Avrupa Merkez Bankasi ise politika faizinin bu yilin sonuna kadar mevcut
seviyede kalmasini bekledigini agikladi. Bu faktorler kiiresel risk alma igtahinin Mart’ta yiiksek seyretmesini
sagladi.

ABD Merkez Bankasi bu yil faiz artis1 yapmayr 6ngérmiiyor. ABD Merkez Bankasi Fed piyasa beklentisine
paralel olarak politika faiz oranini %2,25-2,50 araliginda korudu. Fakat Fed piyasanin beklediginin tesinde
giivercin bir tavirla bu yil i¢in iki faiz artis1 olarak ifade ettigi medyan faiz artig1 beklentisini sifira indirdi. Yani
Fed bu sene faiz artig1 beklemiyor. Piyasa beklentisi 1’e indirilmesi yoniindeydi. 2020’ye dair 1 faiz artis1 tahmini
ise korundu. Ote yandan, banka bilanco kiigiiltme siirecinde devlet tahvillerini azaltma hizin1 May1s’tan baslamak
tizere 30 milyar dolardan 15 milyar dolara diisiirdii. Bilango kiigiiltme siirecini ise Eyliil sonunda bitirecegini ifade
etti. Fed 2019 ve 2020 i¢in biiylime tahminlerini asag1 yonlii revize ederken agiklamasinda ekonomik aktiviteye
dair 6nceki agiklamaya gore olumsuz ifadeler yer aldi. Fed karari sonrasinda piyasada bankanin bu sene faiz artisi
yapmayacagi ve bilango biiyiikliigiiniin yiiksek seyredecegi beklentileri artmis durumda.

Avrupa Merkez Bankasi Mart ayindaki toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda degisiklik
yapmadi. Fakat faizlerin “2019 yazina kadar” mevcut seviyelerde kalmasinin beklendigi ifadesi “2019 sonuna
kadar” olarak degistirildi. Diger yandan bankanin 2019 igin enflasyon ve biiylime tahminlerinde dnemli asagi
yonlii revizyonlar yapildi. 2019 biiyiime tahmini %1,7’den %1,1’e, enflasyon tahmini ise %1,6’dan %1,2’ye revize
edildi. Avrupa bankalar1 i¢in yeni bir uzun vadeli kredi programi (LTRO) Eyliil 2019’da baslayacak ve ii¢ ayda bir
yapilacak ihaleler Mart 2021°de sona erecek. Kredi dilimleri 2 yil vadeli olacak. Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz
artig1 yonlendirmesini 6telemesi ve 2019 tahminlerinde asag1 yonde keskin revizyon Euro/dolar paritesinde asagi
yonli harekete destek oldu.

Tiirkiye’de Merkez Bankasi, 6 Mart’taki Para Politikast Kurulu (PPK) toplantisi sonrasinda para politikasinda siki
durusun korunacagi mesajimi yineledi. Diger yandan, 1. geyrekte ekonomik aktivitede sinirli da olsa iyilesme
goriildi. Subat ve Mart ayr imalat PMI endeksi imalat sanayinde iretim kosullarinin daha yavag bir hizda
kotiilestigine isaret etti.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Tiirkiye’de TCMB 6 Mart’taki son toplantisinda Nisan toplantisina dair adim sinyali vermedi. Para Politikasi
Kurulu politika faizini (haftalik repo ihale faizi) piyasa beklentisine paralel olarak %24,00 seviyesinde sabit tuttu.
PPK aciklamasinda bir 6nceki aciklamaya gore onemli bir degisiklik bulunmuyor. 25 Nisan’daki toplantida faiz
aksiyonu alinacagina dair herhangi bir isaret de. Merkez Bankasi enflasyon gostergelerinde (daha onceki
aciklamada goriiniim) bir miktar iyilesme oldugunu fakat fiyat istikrarina yonelik risklerin devam ettigini
yinelemis. Yinelenen diger bir ifade ise ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilagtirma yapilabilecegi ifadesi.

1. geyrekte 12-aylik TUFE enflasyonu %20 civarinda seyretti. TUIK’in agikladig1 verilere gére tiiketici fiyatlari
Mart aymda %1,0 artis gosterdi. 12-aylik enflasyon boylece Mart’ta %19,7 seviyesinde yatay bir seyir izlemis
oldu. TL’nin gecen yilin ikinci yarisina gore stabil bir seyir izlemesiyle gekirdek enflasyonda diisiis ise Mart’ta
devam etti. Enerji, gida, alkollii i¢ecekler, tiitiin iiriinleri ve altim1 disarida birakan TUFE sepetinde (¢ekirdek C
endeksi) fiyatlar Mart’ta bir dnceki aya gore %0,3 yiikselirken, 12-aylik ¢ekirdek enflasyon %18,1°den %17,5’e
geriledi. Yilin ikinci yarisina kadar enflasyonda Subat seviyesine gore kayda deger bir diisiis beklemiyoruz.
Enflasyonun ana olarak baz etkisiyle Eyliil-Ekim aylarinda %12-13 civarina geriledikten sonra yine yili baz
etkisiyle %16,5 civarinda bitirebilecegini hesapliyoruz.

Imalat PMI endeksi Mart’ta yiikselmeye devam etti. Markit/ISO imalat PMI endeksi Mart’ta 46,4’den 47,2 ye
yiikselirken imalat sanayinde kosullarin daha yavas bir hizda kotiilestigine isaret etti. Endeks Temmuz ayi
sonrasinda en yiiksek degerini almis durumda. Diger yandan, 4. ¢eyrekte ortalamada 44,4 degerini alan endeks 1.
¢eyrekte ortalama olarak 45,9’a yiikseldi ve yilin ilk ¢eyreginde ekonomik aktivitede sinirli toparlanmayi teyit etti.
Alt endekslere bakildiginda Mart’ta girdi maliyetleri enflasyonunun ve nihai iiriin fiyatlariin arttigr goriiliyor.
Fakat Markit agiklamasina gore iki grupta da enflasyon gorece ilimlt seyrini korudu.

Cari dengedeki iyilesme Subat’ta dnemli bir hizda devam etmis goriiniiyor. Subat ay1 dis ticaret a¢ig1 Subat 2018’¢
gore 3,7 milyar dolar daralarak 2,1 milyar dolara diistii. Thracat %3,4 artarak 13,6 milyar dolar olurken, ithalatta
daralma hiz1 yavagladi. Ocak’ta %27,2 daralan ithalat Ocak’ta %16,9 diiserek 15,7 milyar dolar olarak gergeklesti.
12-aylik birikimli dis ticaret agig1 48,5 milyar dolardan 44,8 milyar dolara geriledi. TUIK ’in acikladig1 dis ticaret
verileri sonrasinda Subat ay1 cari agigint 1 milyar dolar olarak tahmin ediyoruz. 12-aylik birikimli dig ticaret
acigimin Ocak’taki 21,6 milyar dolardan Subat’ta 18,0 milyar dolara diistiigiinii tahmin ediyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2019 yili igerisinde yapilan yatirnmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iligkin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢c denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapis1 ve
sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gecirilmektedir.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baslayan vergi denetimi bulunmakta olup, bunlarin disinda 31 Mart 2019 itiban ile gergeklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S. nin agtigi, fonlara ait olan 4 adet BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 55.500
TL “dir. Karsilik ayrilmamustir. Ayrica 2 adet ise iade davasinda toplam 185.699 TL karsilik ayrilmustir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki iglemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kargi edim gerekmemis, onlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamastir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanlig Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilmadigi, genel kurul kararlarmmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2019 yili
icerisinde  sirket yOnetim  orgami tarafindan  Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FiINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

VARLIKLAR
Doénen varhklar 16.606.259 23.308.816
Nakit ve nakit benzerleri 8.860.227 14.243.005
Finansal yatirimlar 5.135.850 4.891.600
Ticari alacaklar 2.197.163 4.033.982
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.715.247 868.221
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 481.916 3.165.761
Diger alacaklar 9.883 4.026
- lliskili taraflardan diger alacaklar 9.883 4.026
Pesin 6denmis giderler 402.860 136.203
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler 215517 -
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 187.343 136.203
Diger donen varliklar 276 -
Duran varhklar 820.413 821.004
Maddi duran varliklar 342.834 358.506
Maddi olmayan duran varliklar 5.883 6.589
Ertelenmis vergi varligi 466.824 455.909
Pesin 6denmis giderler 4.872 -
Toplam varhklar 17.426.672 24.129.820
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.597.724 3.681.250
Ticari borglar 308.748 474.295
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 40.668 230.879
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 268.080 243.416
Diger borglar 817.179 451.704
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 817.179 451.704
Donem kar1 vergi yiikiimliliga 684.230 859.479
Kisa vadeli karslllmr 695.415 1.540.016
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 509.716 1.354.317
- Diger kisa vadeli karsiliklar 185.699 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.092.152 355.756
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.045.342 315.370
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 46.810 40.386
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 590.849 555.452
Uzun vadeli karsiliklar 590.849 555.452
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 590.849 555.452
Ozkaynaklar 13.238.099 19.893.118
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (94.771) (93.163)
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden
olgiim kayiplart (94.771) (93.163)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.067.458 2.800.001
- Yasal yedekler 4.067.458 2.800.001
Gegmis yillar karlart 2.552.749 2.308.004
Net dénem kart 1.540.484 9.706.097
Toplam kaynaklar 17.426.672 24.129.820




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-31.03.2019 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

1 Ocak -
31 Mart 2019

1 Ocak -
31 Mart 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 5.399.681 5.153.332
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (88.179) (87.034)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 5.311.502 5.066.298
Pazarlama giderleri (22.840) (24.984)
Genel yonetim giderleri (4.103.754) (3.212.722)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24.159 9.192
Esas faaliyet kari 1.209.067 1.837.784
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.119.432 436.909
Yatirim faaliyetlerinden giderler - (16.798)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 2.328.499 2.257.895
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (788.015) (809.306)
- Dénem vergi gideri (798.477) (627.026)
- Ertelenmis vergi geliri 10.462 (182.280)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.540.484 1.448.589
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar (1.608) (114.776)
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar (2.061) (143.470)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden &l¢iim kayiplar vergi etkisi 453 28.694
Diger kapsamh gider (1.608) (114.776)
Toplam kapsamh gelir 1.538.876 1.333.813




OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tanimlanms Kardan

Sermaye fayda planlar: ayrilan Gecmis Net

Odenmis diizeltme yeniden dl¢iim kisitlanmisg yillar donem
sermaye farklari kayiplari yedekler karlar kari Toplam
1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 (125.055) 5.255.783 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - - 544.218 5.542.187 (6.086.405) -
Odenen temettii - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
Toplam kapsamli gelir - - (114.776) - - 1.448.589 1.333.813
31 Mart 2018 2.000.000 172.179 (239.831) 5.800.001 2.308.004 1.448.589 11.488.942
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 (93.163) 2.800.001 2.308.004 9.706.097 19.893.118
Transferler - - - 1.267.457 8.438.640 (9.706.097) -
Odenen temettii - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
Toplam kapsamli gelir - - (1.608) - - 1.540.484 1.538.876
31 Mart 2019 5.000.000 172.179 (94.771) 4.067.458 2.552.749 1.540.484 13.238.099




NAKIT AKIS TABLOSU

(Incelemeden
gecmemis)

1 Ocak -

31 Mart 2019

(Incelemeden
gecmemis)

1 Ocak -

31 Mart 2018

A. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 1.759.452 1.502.678
Donem kar1 1.540.484 1.448.589
Doénem net kari ile mutabakati ile ilgili diizeltmeler 237.597 755.171
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 20.248 37.817
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 484.869 344.957

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar

ile ilgili diizeltmeler 484.869 344.957

Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 788.015 809.306
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.032.355) (436.909)

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.032.355) (436.909)
Gergeklesmemis yabanct para gevirim farklari ile ilgili diizeltmeler (23.180) -
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.073.350 2.359.662
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) (244.250) -
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler 1.836.819 644.347

- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (847.026) (172.037)

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 2.683.845 816.384
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azals ile ilgili diizeltmeler (6.133) (34.954)

- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (6.133) (5.345)

- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis - (29.609)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) azalis (271.529) 11.772
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (165.547) (469.357)

- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) (190.211) (426.699)

- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalig) 24.664 (42.658)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 3.923.990 2.207.854

- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 3.923.990 2.207.854
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 6.851.431 4.563.422
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.296.134) (1.032.877)
Vergi iadeleri (6demeleri) (3.795.845) (2.027.867)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar (3.870) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan

nakit ¢ikiglari (3.870) -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (7.163.853) (5.091.137)
Odenen temettii (8.193.895) (5.542.187)
Alman faiz 1.030.042 451.050
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (A+B+C) (5.408.271) (3.588.459)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi 23.180 -

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (A+B+C+D) (5.385.091) (3.588.459)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 14.235.513 15.698.678
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 8.850.422 12.110.219
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-31.03.2019 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2019 31.03.2018
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 4,62 5,55
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplamm 0,24 0,22
MALI ORANLAR
31.03.2019 31.03.2018
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,09 0,10
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,12 0,13
Hisse Basina Kar 0,31 0,72

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 473.068 TL yasal yedeklere birinci tertip,
794.390 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 8.193.895 TL kar payi
dagitimi yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2019 itibart ile 13.238.099 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu {iyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-31.03.2019 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, tistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagsmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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