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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

HSBC Portféy Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1)  Goriis

HSBC Portféy Anonim Sirketi'nin 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumize gére, yoénetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tum 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurutulmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar1 béliminde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériigtimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2019 ~ 31 Aralik 2019 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 26
Subat 2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4)  Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”) 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne (“Teblig”) gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gunaini izleyen ilk tg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yilik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yontyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve dirust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin
y6netim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem taslyan
olaylar,

- Sirketin arastirma ve geligtirme galismalari,

- Yénetim kurulu tyeleri ile st dizey yoneticilere 6denen dcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhgimin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Teblig cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goérus
vermek ve bu gérusumuzu igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yuratilmustur. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve
gercedi yansitip yansitmadigina dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak yuratalmesini
gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuruttp sonuglandiran sorumiu denetgi Damla Harman'dir.

ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
% Young Global Limited

3 Mart 2020
istanbul, Turkiye
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 L
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 021233624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2019 — 31.12.2019

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum ¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 14 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programu c¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim damismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Aralik 2019 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve dort iiye olmak iizere toplam alti1 kisiden
olugmaktadir.

31 Aralik 2019 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkan 27.03.2019
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yo6netim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozli Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019

Yonetim kurulu baskan vekili olarak gérev yapan Ibrahim Namik Aksel 28/01/2019 tarihi itibariyla ilgili
gorevinden istifa etmistir. Y6netim kurulu iiyesi olarak gorev yapan Fatma Tugba Hursitoglu’nun 10/07/2019 tarihi
itibariyle iiyeligi sona ermistir. Yonetim kurulu iiyesi olarak gérev yapan Burgin Ozan 13/09/2019 tarihi itibariyle
iiyelik gorevinden istifa etmistir.
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sirket list yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simgek Ata Genel Miidiir 24 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 18 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y dneticisi 13 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kidemli Yoneticisi 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 11 Y1l

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla toplam personel sayist 23 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve listii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 629.096 TL’dir (31 Aralik 2018: 555.452 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.055.446 TL (31 Aralik 2019: 4.217.845 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.”nin 2019 4. Ceyrek degerlendirmesi

2019 yili 4. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %2,20’den %3,87
seviyesine yiikselmistir. Yatirnm fonlar1 biyiikliigiine gore siralamada HSBC, sekizinci sirada bulunmaktadir.
2019 yihi 4. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %9,30’dan %4,52
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2019 Aralik sonu aktif biyiikligi 32,6 milyon TL, faaliyet gelirleri 29,1 milyon TL, vergi
oncesi kari ise 17,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigii 10.018 milyon TL (31 Aralik 2018: 9.635 milyon TL), 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik fonu piyasa biyiikliigi 237.475 milyon TL (31 Aralik 2018 138.464
milyon TL) olmustur.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oOncelik ve bu alanda yaptigimz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmay: basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli yatirim
felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk yonetimi ve
giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Boylece pazardaki
en onemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. 2019 4. ceyrek
itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikligi ile emeklilik sektdriinde %4,52°lik pazar payina sahiptir.
HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %3,87 pazar payina sahiptir.
Toplam Yatirim Fonlar1 Sektorii Pazar hacmi 2019 yilinda %143 biiyiirken, HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz
%323 artmistir (2018 Y1l sonu rakami 996 milyon TL ‘den 4,3 milyar TL’ye ulasmistir).

HSBC Portféy Yonetimi A.$,Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB) tarafindan bu yil dordiinciisii diizenlenen
ve sermaye piyasalarinin en prestijli 6diilii olarak goriillen TSPB Sermaye Piyasalari Odiilleri’nde Portfoy Yonetimi
Faaliyeti kategorisinde “2018 yilinin Emeklilik Yatirim Fonlar1 Pazar Pay1 Artig Lideri” 6diiliiniin sahibi oldu.

Yine 2019 3. ceyrekte Serbest Doviz (Eurobond) Fonumuzu hayata gegirdik. Eurobond Fonu 4. Ceyrek sonu
itibariyle 377 milyon TL fon biiyiikliigiine ulasmistir. Uzun vadede bu fonun Varlik Yonetimi {iriinleri arasinda
onemli bir konuma sahip olacagina inaniyoruz.

Piyasa degerlendirmesi

Temmuz, Eyliil ve Ekim ay1 toplantilarinda 25’er baz puan, toplam 75 baz puan faiz indirimi yapan ABD Merkez
Bankasi Fed 11 Aralik’taki toplantisinda politika faizini beklendigi gibi %1,50-1,75 araliginda sabit tuttu. Diger
yandan Fed, bir siire faizleri sabit tutarak verilere odaklanacaginin sinyalini veriyor. ABD ve Cin birinci faz ticaret
anlasmas1 konusunda anlasirken bu konudaki haber akisi kiiresel hisse senedi piyasalarini1 desteklemeye devam etti.
Ingiltere’de Aralik ayindaki erken segimler sonrasinda hiikiimetin AB ile yaptig1 Brexit anlasmasi Parlamento
tarafindan onaylanirken iilkenin AB’den ayrilik siireci 31 Ocak’ta baslayacak. Tiirkiye’de Merkez Bankasi Para
Politikas1 Kurulu haftalik repo ihale faizini Ekim’de 2,5, Aralik’ta 2 puan indirimle %12’ye disiirdii. Makro veri
aciklamalari cari dengede en iyi seviyelerin Eyliil’de, enflasyonda ise Ekim’de geride kaldigina isaret ediyor.

ABD Merkez Bankasi Fed piyasa beklentisine paralel olarak politika faizini Aralik toplantisinda %1,50-1,75
araliginda sabit tuttu. Banka para politikasi durusunun ekonomik aktivitede artisin siirdiiriilmesi, giiglii istthdam
piyasast ve %2’lik simetrik enflasyon hedefiyle uyumlu oldugunu degerlendiriyor. Diger yandan, ekonomik
goriiniime dair belirsizlikler oldugu ifadesi bu agiklamadan ¢ikartildi. Fed FOMC katilimcilart medyan tahmin
olarak 2020°de faizde degisiklik olmayacagi, 2021°de ise bir faiz artig1 olacagina dair tahminlerini degistirmemis
durumda. Fed fonlar1 vadeli kontratlari piyasasi da 2020 i¢in faizlerde degisiklik fiyatlamiyor.

12 Eyliil’de mevduat faizinde indirime giden ve yeni tahvil alim programi agiklayan Avrupa Merkez Bankasi yilin
son ¢eyreginde faiz oranlari ve tahvil alim programinda degisiklik yapmadi. Bankanin 12 Aralik’ta acikladigi son
karar metninde ise degisiklik bulunmuyor. Avrupa Merkez Bankasi’nin Yeni Baskani Lagarde ilk toplant1 sonrasi
basin agiklamasinda Euro Bolgesi ekonomik aktivitesindeki zayiflik hakkinda bir kademe daha olumlu ifadeler
kullandi. Bununla birlikte, Lagarde Avrupa Merkez Bankasi’nin Euro Boélgesi ekonominin uzun siire tesvike
ihtiya¢ duyacagi yoniindeki goriislerini yineledi.

Tirkiye’ye donecek olursak, ekonomi ii¢ ¢eyrek siiren daralma sonrasinda gecen yilin 3. ¢eyreginde bir dnceki
yilin ayn1 donemine gore %0,9 biiylidi. Biiyiime, %1,0 seviyesindeki piyasa beklentisine genel olarak paralel
aciklandi. Ekonomi yilin 1. ve 2. ¢eyreginde sirasiyla %2,3 ve %1,6 daralmisti. Ekonomik aktivite yilin ilk tig
geyreginde 2018’e gore %0,9 daralma gostermis oldu.

Diger yandan, 3. Ceyrekte onceki ¢eyrege gore bakildiginda ekonomik toparlanma yavaslayarak da olsa devam
etmis goriiniiyor. Bu acidan bakildiginda ekonomik aktivite 1. ve 2. geyrekte sirasiyla gozlenen %1,7 ve %1,0
biiylime sonrasinda yilin 3. ¢ceyreginde bir dnceki ¢eyrege gore %0,4 biiylime gosterdi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Biiyiime kompozisyonunda ise 3. ¢eyrekte dnemli bir degisim goriiliiyor. Net dis talep, 2018 2. ¢eyrekten bu yana
ana olarak ithalatta yasanan sert daralma ile biiyiimeye pozitif katki vermisti. 3. ¢eyrekte ise bu katki negatife
donmiis goriiniiyor. Biiylime verilerine gore ihracat ve ithalat 3. ¢eyrekte bir 6nceki yila gore sirasiyla %5,1 ve
%7,6 artig gosterdi. Net dis talep biiyiimeyi 3. ¢eyrekte 0,2 puan eksiltirken stok degisimleri biiyiimeye kabaca 2,8
puan katki yapmis goriiniiyor. Diger bir ifadeyle, 3. ¢eyrek biilylimesi dnemli 6lgiide stoklarin nette daha yavas
diismesinden kaynaklanmis.

I¢ talebin biiyiimeye katkisi 3. ¢eyrekte -1,7 puan ile negatif devam etse de ic talepte de toparlanma goriiliiyor.
Ozel tiiketim 3. Ceyrekte 2018’in aym dénemine gére %1,5 artarken, bir dnceki geyrege gore ise %2,0 artt1. Ozel
tiiketim biiylimeye 0,9 puan katki yaparken, yillik bazda %7,0 artan kamu harcamalar1 da bilyiimeye 0,9 puanlik
benzer bir katki yapti.

Diger yandan, yatirim istahinda heniiz toparlanma gériilmemesi gelecek yillarin bilylimesini baski altinda tutacak
bir gelisme olmaya devam ediyor. Yatirimlar 3. ¢eyrekte yillik bazda %12,6 diisiis ile ¢ift haneli bir daralma
kaydetti. Ingaat yatirrmlar1 %18,0 daralirken, makine ve ekipman yatirimlari ise %7,5 daraldi. Bununla birlikte
yatirimlar bir dnceki ¢eyrege gore yatay bir seyir izledi. 2. geyrekte yatirimlar bir 6nceki geyrege gore %5,8
daralmusti.

HSBC Portfoy olarak 3. g¢eyrek biiylime verisi sonrasinda yilin tamami igin %0,5 seviyesindeki biiyiime
tahminimizde degisiklik yapmriyoruz. Kredi biiylimesinde 4. ¢eyrekte goriilen canlanma ve bunun neden oldugu
kredi etkisi ekonominin bu yilin son ¢eyreginde %4’iin lizerinde bir bilyiime gosterebilecegine isaret ediyor.

Ekonomik aktivite toparlanirken cari dengede en olumlu rakamlar Eyliil’le birlikte geride kalmig goriintiyor. Kasim
aymda cari agik 0,5 milyar dolar olarak agiklandi. Ekonomik aktivitede toparlanma ithalat talebini gorece
artirirken, Kasim cari denge verileri, cari dengede Ekim’de baglayan bozulma egiliminin Kasim’da da siirdiigiine
isaret ediyor. Eyliil’de 5,4 milyar dolara kadar yiikselen 12-aylik birikimli cari fazla rakamm Ekim’de 4,3 milyar
dolara, Kasim’da ise 2,7 milyar dolara gerilemis durumda. Diger yandan, birikimli enerji ve altin hari¢ cari fazla
Ekim’deki 46,5 milyar dolardan Kasim’da 45,5 milyar dolara gerilemis durumda.

Tiiketici fiyatlar1 Aralik’ta bir dnceki aya gore piyasa beklentisinin iizerinde %0,74 artti. 12-ayhk TUFE
enflasyonu Aralik 2018’deki diisiik bazin da etkisiyle 2019’u Kasim’daki %10,6’dan %11,8’e yiikselerek
tamamladi. TUFE enflasyonu Ekim’de %8,6’ya kadar gerilemisti. Diger yandan, TL’de 6nceki seneye gore sepet
bazinda deger kazancinin Kasim’la birlikte geride kalmas1 yurtigi iiretici fiyatlar1 12-aylik enflasyonunda artisin
siirmesine neden oluyor. Yurtici iiretici fiyatlar1 bir onceki aya gore %0,7 artarken, 12-aylik rakam %4,3’ten
%7,4’e yiikseldi. Bu yikselise ragmen firetici fiyatlart enflasyonu tiiketici fiyatlar1 tlizerinde onemli bir
enflasyonist etki yaratmaktan halen uzak.

TCMB Aralik’ta piyasa beklentisinden daha yiiksek bir faiz indirimine gitti. Merkez Bankasi Para Politikasi
Kurulu (PPK) 12 Aralik’taki toplantisinda politika faizi olan haftalik repo ihale faizini 200 baz puan indirimle
%12,00’ye cekti. Indirim 150 baz puanlik piyasa beklentisinin &tesinde gergeklesti. Merkez Bankas1 Temmuz’la
baslayan son dort toplantida toplam 12 puanlik faiz indirimi yapmis oldu.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2019 yil igerisinde yapilan yatirimlari

Bulunmamaktadir.
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Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

25 Temmuz 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavani olup,
Ticaret Bakanlhigi’nca verilen kayith sermaye tavani izni 2019-2023 (5 yil) igin gegerlidir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim i ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin caligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen g¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist ve
sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baslayan vergi denetimi 2019 Temmuz ayinda bitmistir. 31 Aralik 2019 itibar1 ile gergeklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 161.532 TL karsilik ayrilmistir.
Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alimmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir:1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanlig1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadidi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamssa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2019 yili
icerisinde  sitket yOnetim orgam1 tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E. FiINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Cari Donem

Onceki Dénem

31 Aralik 2019 31 Aralhk 2018
VARLIKLAR
Doénen varhklar 30.440.864 23.308.816
Nakit ve nakit benzerleri 24.759.920 14.154.245
Finansal yatirimlar - 4.891.600
Ticari alacaklar 5.533.856 4.122.742
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 2.939.156 868.221
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.594.700 3.254.521
Diger alacaklar 4.787 4.026
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4.787 4.026
Pesin 6denmis giderler 141.667 136.203
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflar pegin 6denmis giderler 141.667 136.203
Diger donen varliklar 634 -
Duran varhklar 2.172.126 821.004
Maddi duran varliklar 1.494.179 358.506
Maddi olmayan duran varliklar 51.203 6.589
Ertelenmis vergi varligi 621.872 455.909
Pesin 6denmis giderler 4.872 -
Toplam varliklar 32.612.990 24.129.820
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.350.438 3.681.250
Ticari borglar 303.861 474.295
- lliskili taraflara ticari bor¢lar - 230.879
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 303.861 243.416
Diger borglar 631.798 451.704
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 631.798 451.704
Dénem kart vergi yiikiimliliga 1.407.234 859.479
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 258.264 -
Kisa vadeli karsiliklar 2.023.869 1.540.016
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 1.862.337 1.354.317
- Diger kisa vadeli karsiliklar 161.532 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 725.412 355.756
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 607.765 315.370
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 117.647 40.386
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.759.812 555.452
Uzun vadeli karsiliklar 629.096 555.452
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 629.096 555.452
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliilikler 1.130.716 -
Ozkaynaklar 25.502.740 19.893.118
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden sinmiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler (39.654) (93.163)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden 6l¢tim kayiplart (39.654) (93.163)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.067.458 2.800.001
- Yasal yedekler 4.067.458 2.800.001
Gegmis yillar karlart 2.552.749 2.308.004
Net donem kar1 13.750.008 9.706.097
Toplam kaynaklar 32.612.990 24.129.820
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Cari Donem
1 Ocak -
31 Arahk 2019

Onceki Dénem
1 Ocak -
31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 29.304.390 22.803.200
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (224.019) (358.865)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 29.080.371 22.444.335
Pazarlama giderleri (157.382) (73.907)
Genel yonetim giderleri (14.410.218) (12.209.837)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 58.021 109.742
Esas faaliyet kar 14.570.792 10.270.333
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.336.492 2.402.780
Yatirim faaliyetlerinden giderler (179.012) (228.130)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 17.728.272 12.444.983
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.978.264) (2.738.886)

- Donem vergi gideri (4.159.319) (2.822.119)

- Ertelenmis vergi geliri 181.055 83.233
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 13.750.008 9.706.097
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 53.509 31.892
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

0lciim kazanglari / (kayiplart) 68.601 40.887
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden

6l¢tim (kazanglari) / kayiplari, vergi etkisi (15.092) (8.995)
Diger kapsamh gelir / (gider) 53.509 31.892
Toplam kapsamh gelir 13.803.517 9.737.989




OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tanimlanms Kardan
Sermaye fayda planlar ayrilan Gecmis Net
Odenmis diizeltme yeniden dl¢iim kisitlanmsg yillar donem

sermaye farklari kayiplari yedekler karlari kari Toplam

1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 (125.055) 5.255.783 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - - 544.218 5.542.187 (6.086.405) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 31.892 - - 9.706.097 9.737.989
- Dénem kart - - - - - 9.706.097 9.706.097

- Diger kapsamli gelir - - 31.892 - - - 31.892
Sermaye artirimi 3.000.000 - - (3.000.000) - - -
Kar paylari - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
31 Arahk 2018 5.000.000 172.179 (93.163) 2.800.001 2.308.004 9.706.097 19.893.118
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 (93.163) 2.800.001 2.308.004 9.706.097 19.893.118
Transferler - - - 1.267.457 8.438.640 (9.706.097) -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - 53.509 - - 13.750.008 13.803.517
- Dénem kart - - - - - 13.750.008 13.750.008

- Diger kapsamli gelir - - 53.509 - - - 53.509
Sermaye artirimi - - - - - - -
Kar paylari - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
31 Arahk 2019 5.000.000 172.179 (39.654) 4.067.458 2.552.749 13.750.008 25.502.740




NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 30 Arahk 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar 15.802.408 2.048.673
Dénem kart 13.750.008 9.706.097
Donem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 3.439.525 1.921.276
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 401.330 131.495
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.936.952 1.442.681
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.961.119 1.442.681
- Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler (24.167) -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 3.978.264 2.738.886
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.877.021) (2.278.983)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.056.033) (2.278.983)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 179.012 -
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler - (112.803)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler - (112.803)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.536.119 (6.142.068)
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis 4.891.600 (4.778.797)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.411.114) (1.605.022)
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) (2.070.935) 292.211
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalig 659.821 (1.897.233)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (321.998) (946)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (1.395) (946)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arti (320.603) -
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artig) (10.336) 203.897
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler (170.434) (168.417)
- Iliskili taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis (230.879) (195.820)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig / (azalig) 60.445 27.403
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 558.401 207.217
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki arts | (azalis) 550.572 126.445
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalig) 7.829 80.772
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 20.725.652 5.485.305
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.311.680) (1.182.049)
Vergi 6demeleri (3.611.564) (2.254.583)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (58.870) (383.410)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (58.870) (383.410)
- Maddi duran varliklarin alimidan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (3.870) (374.939)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar: (55.000) (8.471)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (5.134.337) (3.217.188)
Odenen temettii (8.193.895) (5.542.187)
Alinan faiz 3.059.558 2.324.999
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs) / artis (A+B+C) 10.609.201 (1.551.925)
D. Yabanci para ¢evrim farklariin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azals) / artis (A+B+C+D) 10.609.201 (1.551.925)
E. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 14.146.753 15.698.678
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 24.755.954 14.146.753
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.12.2019 31.12.2018
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 5,69 6,33
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0,22 0,18
MALI ORANLAR
31.12.2019 31.12.2018
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,57 0,51
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,74 0,63
Hisse Basina Kar 2,75 1,94

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 473.068 TL yasal yedeklere birinci tertip,
794.390 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 8.193.895 TL kar payi
dagitimi yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2019 itibar1 ile 25.502.740 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢aligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve kars: taraf riski gibi risklerin dl¢limil ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina dncelik veren giiclii liriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar: stirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢aliganlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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