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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almistir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Danismanlifi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanlifi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52.1)”ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dig1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Lilksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy YoOnetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
31 Mart 2016 itibartyla HSBC Portfoy’{in sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.
Yonetim kurulu

31 Mart 2016 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve iki liye olmak iizere toplam dort kisiden
olugmaktadir. 15 Subat 2016 tarihinde Yo6netim kurulu iiyesi Neslihan Erkazanci 2016 yilinda gorevinden ayrilmig
olup yerine gelen kurulda Bur¢in Ozan atanmstir.

31 Mart 2016 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Bur¢in Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2016
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2016 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi ve asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 22 Yil
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 22 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y dneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 9 Y1l
Osman Yilmaz Kidemli Birim Y Oneticisi 10 Yil

2016 yil1 igerisinde sirkete sirketten 1 kisi ayrilmigtir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 18 olup,
yullik ortalamasi da 18 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢ tahsis
etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibartyla kidem tazminat1 kargiligi 158.352 TL’dir (31 Aralik 2015: 155.534 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.255.810 TL (31 Mart 2015: 1.414.467 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2016 yil ii¢ ayhk degerlendirmesi

2016 yili 1. g¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlari pazarinda HSBC'nin pay1 2015 yilsonuna oranla
%3.99'dan %4.03 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 dahil biiyilikliige gore siralamada ise HSBC, sekizinci
sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2016 Mart sonu aktif biiyiikliigii 17 milyon TL, faaliyet gelirleri 4,4 milyon TL, vergi 6ncesi
kar1 ise 2,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve
emeklilik fonu bityiikligii 3.585 mn TL (31 Aralik 2015: 3.407 mn TL), 31 Mart 2016 tarihi itibariyla yatirim fonu
ve emeklilik fonu piyasa biyiikliigii 88.887 mn TL (31 Aralik 2015 85.317mn TL) olmustur.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Yilm ilk ceyregindeki gelismeler kiiresel piyasalarin seyri acisindan iki doneme ayrilabilir. Kiiresel biiylime
kaygilari, Cin’in para birimi yuani devaliie etmesi, petrol fiyatlarindaki sert diisiis ve bazt Avrupa bankalarinin,
ihrag ettikleri tahviller i¢in 6deme yapamayabilecegi endiseleri kiiresel hisse senedi piyasalarinda 11 Subat’a kadar
olan ilk dénemde sert satislara neden oldu. Petrol fiyatlarindaki disiisiin OPEC {iyesi iilkeler ve Rusya’nin petrol
tiretimini Ocak seviyelerinde sinirlandirmak igin gériigmesiyle yerini ylikselise ¢cevirmesi ve Subat sonuna dogru
Avrupa’da bazi bankalarm iyi gelen bilangolari risk istahinin artmasina neden oldu. 11 Subat sonrasinda, Fed harig¢
kiiresel merkez bankalarinin ekonomilerine tesvikler i¢in adimlar atacagi ve Fed’in daha ge¢ ve kademeli faiz
artiracagina dair beklentiler de risk istahini artirdi. Bu beklentiler aslinda onemli oranda gerceklesti. Kiiresel
piyasalarda Subat ortalarinda baglayan ralli Mart ayinda devam etti. Avrupa Merkez Bankasi 10 Mart’taki
toplantisinda para politikasini gevsetme yoniinde oldukca kuvvetli adimlar atarken, Fed, faizlerin ¢ok daha
kademeli bir hizda artirilacagi anlamina gelen agiklamalarda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi ana finansman faizini %0.05’ten %0’a indirdi. Diger yandan, negatif mevduat faizi
beklentilere paralel olarak %-0.3’ten %-0.4’e disiiriildii. Aylik varlik alim programinin biiyiikligii 60 milyar
Euro’dan 80 milyar Euro’ya ¢ikartildi ve Euro Bolgesi banka-disi sirketlerinin ihrag ettigi yatirim yapilabilir
seviyedeki tahviller de varlik alim programi kapsamina alindi. Haziran 2016’da baglamak tizere dort adet uzun
vadeli yeniden finansman operasyonu (TLTRO) yapilacak.

Aralik aymda 25 baz puan faiz artiran Fed Ocak toplantisinda kiiresel riskler nedeniyle beklemede kalmisti. Fed
FOMC Mart toplantisinda da politika faizinde degisiklik yapmadi. Komite katilimcilarinin asag1 yonlii faiz tahmini
revizyonu ve agiklamada kiiresel risklere kuvvetli vurgu yapilmasi giivercinceydi. Aralik tahminlerinde 2016 i¢in
dort tane 25 baz puanlik faiz artis1 beklenirken artik katilimcilar ortalamada iki faiz artig1 bekliyor. FOMC karart
sonrasinda bazi Fed yetkilileri agiklamanin tonuna gore sahince aciklamalar yapti. Fakat Fed Baskani Yellen
Mart’in son haftasinda yaptig1 bir konusma ile Nisan’da veya Haziran’da faiz artist olabilir mi kaygilar1 yaratan bu
aciklamalarin etkisini ortadan kaldirdi. Yellen’in konusmasi kiiresel likidite a¢isindan Fed’in durugunun bir siire
daha gevsek olacagina isaret ediyor.

Kiiresel piyasalar tarafinda Brent petroliin varil fiyat1 20 Ocak’ta 27 dolara kadar gerilerken, OPEC iiyesi iilkeler
ve Rusya’nin petrol iiretimini simirlandirilmasi konusunda anlagmaya varabilecegi beklentisiyle ilk ceyregi
baslangi¢ seviyesi olan 40.3 dolarda bitirdi. ABD 10-yillik tahvil faizi risk istahinda diislisiin giivenli limanlara
talebi artirmasiyla Subat ortasinda %1.54’e kadar gerilerken, daha sonra yiikselerek ¢eyregi %1.77°de tamamladi.
Tahvil faizi son yiikselise ragmen ilk ¢eyrekte 50 baz puan gerilemis oldu. Dolar ilk ¢eyregin tamaminda hem
gelismis hem de gelismekte olan piyasa para birimleri karsisinda ortalamada %4.1 deger kaybetti. Euro, zaman
zaman risk istahindaki diislisiin Euro fonlama ile agilan pozisyonlarin kapatilmasina neden olmasi ve Fed’in daha
kademeli faiz artis1 yapacagi beklentileri ile dolar karsisinda yiikseldi. EurUsd paritesi ilk ¢eyregi %4.7 yiikselerek
1.1381 seviyesinde tamamladi. Hisse senetleri tarafinda ise MSCI gelismis piyasalar endeksi kayiplarini geri
alirken ilk geyrekte sadece %0.9 diisiis gosterdi. Ik ¢eyregin kazanini ise altin oldu. Altin fiyati yilin ilk ¢eyreginde
risk istahinda diislisiin giivenli liman talebini artirmasi ve daha gevsek para politikalarindan destek buldu. Altinin
ons fiyati ilk ¢eyregi %16 artisla 1233 dolarda bitirdi.

Tiirkiye tarafinda ise, kiiresel merkez bankalarmin para politikalarin1 gevsek tutacagi beklentileri sonucu
gelismekte olan piyasalara fon girisleri TCMB’nin Mart toplantisinda gecelik bor¢ verme faizini indirmesine
olanak sagladi. Diger yandan, enflasyonda son iki aydir gida fiyatlar1 kaynakli olumlu bir seyir goriilityor.

Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu (PPK) Mart’ta gecelik bor¢ verme faizini tahminimize paralel olarak 25 baz
puan diisiirerek %10.50 seviyesine indirdi. PPK, kararini para politikasini sadelestirme olarak tanimlarken, kararia
gerekge olarak kiiresel piyasalardaki oynakliklarda diisiisii ve Agustos ayinda agiklanan politika araglarinin genis
faiz koridoruna ihtiyaci azaltmasimi gosterdi. Liranmn seyrinin izin vermesi durumunda TCMB’nin iist bant
indirimine devam etmesi beklenebilir. Merkez Bankasi’nin gelismekte olan piyasalara ve para birimlerine yonelik
kaygilarin

arttig1 bir ortamda lira i¢in bir koruma kalkani olarak davranan gecelik bor¢ verme faizinde indirimlere devam
etmesi durumunda liranin olumsuz etkilenebilecegi goriisiindeyiz.

Manset enflasyonda Subat ve Mart aylarinda goriilen diisiis Merkez Bankasi’mi faiz indirimleri konusunda
cesaretlendirebilecek bir faktdr olarak goriiniiyor. Yillik enflasyon Subat’taki %8.8’den Mart’ta %7.5’e diiserken,

Sayfa 4



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-31/03/2016 FAALIYET RAPORU

yillik enflasyonda Mart’ta goriilen diigiisiin 1 puana yakini1 gida enflasyonundaki diizelmeden kaynaklandi. Gida
enflasyonunda 6niimiizdeki aylarda yukar1 yonlii diizeltme beklememiz nedeniyle sene sonu enflasyon tahminimizi
revize etmeden %8.7 seviyesinde koruyoruz.

Tiirkiye piyasalar1 yilin ilk ¢eyreginde gelismekte olan piyasa ortalamasindan pozitif ayristi. Tk ¢eyrekte MSCI
Tiirkiye hisse senedi endeksi %21.1 yiikselirken, Tiirkiye endeksi %5.4 artan MSCI EM endeksine gore oldukga iyi
bir performans gosterdi. Gelismekte olan piyasa para birimleri dolar karsisinda ilk ¢eyrekte ortalamada %4.1 deger
kazanirken, UsdTry’deki %3.4 diisiis lirada benzer bir performansa igaret etti. Lira, yarim dolar ve yarim Euro’dan
olusan doviz kuru sepeti karsisinda ise %1.0 deger kazandi. 10-yillik tahvil faizi gelismekte olan piyasalara
giriglerden faydalanirken Subat ve Mart’ta enflasyonda goriilen diisiis de tahvil piyasasini destekledi. Tahvil faizi
yilin ilk ¢eyreginde 79 baz puan diiserek geyregi %9.95 seviyesinde bitirdi.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2016 yih icerisinde yapilan yatirimlar:
Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢c kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yénetimi A.S. i¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢c kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapis1 ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri g¢ercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin diginda 31 Mart 2016 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur..

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur..

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararna yapti1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢cimlan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagl oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu ylizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugsmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar
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Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan alms oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul Kkararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgcelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2016 yilh
icerisinde  sirket yOnetim orgam1 tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.

Sayfa 6



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-31/03/2016 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
Tncelemeden Bagimsiz
Dipnot FECMEMIS denefimden gegmis
referanszlary 31 Alart 2016 31 Arahk 2015
VARELIKLAR
Dénen varhklar 16.4218.001 211.918.069
HMakit ve nakit benzerlen 4 6680596 12.785.626
Finansal vatmmlar 5 T.795.261 T.900 365
Tican alacaklar 6 1.627.567 2166524
- Migkili tavgflardan ricari alacaklar 13 1.224.000 QFrI73
- Iigkili olmayan targflardan ticari alacaklar (1] 02,5307 1,180 351
Diger alacaklar 7 2508 1.823
- Iigkali targflardan diger alacaklar 13 2270 I.og3
- ITigkili olmayan targflardan diger alacaklar 7 2Ie 160
Pesin ddenmus giderlar 321.754 63.575
Dhger donen varhklar 315 156
Duran varhklar 515.567 BE7.565
Dhger alacaklar T 150 150
Maddi olmavan duran varliklar 5 412230 455478
Pesin ddenmm; giderler - -
Ertelenmus vergy varlii 12 103487 231.937
Toplam varhklar 16.943.568 23605634
EAYNARKLAR
Eiza vadeli yikumlilikler 1.314.348 1.396.982
Tican borglar 6 277.095 202.501
- ligkili targflara ticari berglar 13 09443 -
- lligkili olmayan targflara teari borglar ] 207652 202501
Dhger borglar 7 565.9315 253636
- lligkili targflara diger borglar 13 - -
- Iigkili olmayan targflara diger borglar 1] 05 035 253 8306
Dépem kan verg vikiomlalazia 12 483138 601.084
Eisa vadeh karsiliklar 321.361 966423
- Caliganlara zaglanan faydalara ilizkin
ksa vadeli kargiliklar 321341 Doo. 423
Diger kisa vadah yukiimbilikler 166.819 373.338
Uzun vadeli yilmmlalikler 158.352 152,534
Uzun vadeli karnhklar 158.352 155534
- Caliyanlara zaglanan faydalara ilighin
uzumn vadeli kargihklar 158352 155.534
Ozkaynaklar 14.971.168 211.053.118
Odenmi; sermave 9 2000000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 9 172.179 172.179
Eardan aynlan kisitlanos vedekler 9 9.052.568 5078316
Ear veva zararda vemden simflandinlmayacak
bk difer kapsamb gelirler veya puderler (36.077) (3.128)
- Caliyanlara zaglanan faydalara ilighkin
aktiieryal kazanglar (36.077) (3128}
Gegmis vallar karlan 9 1938930 1.874.161
Het dénem kan 1.793 518 £.931.590
Toplam kaynallar 16.942.368 23.605.6234
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KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Incelemden Incelemeden
Dipnot SECHIEmTS Zecinemis
referanslarn 31 Mart 2016 31 Mart 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektoril faalivetlen hasalat (net) 10 4.406 446 5.013.980
Finans sekririi faalivetlerinden briit kar 4.406.446 5.013.080
Pazarlama giderleri (0.010) (566)
Genel yinetim giderleri 11 (2.339.532) (2.142.724)
Arastirma ve gelistirme giderlen - -
Esas faalivetlerden diger gelirler 42892 6.407
Esas faalivet kan 2.100.796 1.877.106
Yatirim faalivetlerinden gelirler 582.761 412.235
Yatirim faalivetlerinden giderler (216.483) (235.006)
Siirdiiriilen faalivetler vergi dncesi kar 2.467.074 3.054.335
Siirdiiriilen faalivetler vergi gideri
- Dénem vergi giden 12 (536.869) (679.380)
- Ertelemmis vergi (giden)/gelini 12 (136.687) (127.760)
Siirdiiriilen faalivetler dinem kan 1.793.518 2.247.186
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veva zarar olarak veniden
siuflandirnlmayacaklar (32.040) {10.407)
- Tammlanmus fayda planlan yeniden
dlgiim (kazanc)/kayiplar (41.186) (13.009)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 8237 2.602
Diger kapsambh (gider)/gelir (32.049) {10.407)
Toplam kapsamh gelir 1.760.569 2.236.779
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Kardan Cahsanlara
3 Sermavye ayvrilan saglanan favdalara Gecmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmas iliskin aktiieryal villar dinem
referanslar: sermaye farklan vedekler kazanclar karlan kar Toplam
1 Ocak 2015 L.000.000 172.179 7.139.991 34.626 2.855.497 9.451.909 20.654.202
Transferler 9 1.000.000 - 938.325 - 7.513.584 (9.451.909) -
Odenen temettii 9 - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
Toplam kapsambh gelir - - - (10.407) - 2.247.186 2.236.779
31 Mart 2015 2.000.000 172,179 5.078.316 24.219 1.874.161 2.247.186 14.396.061
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 5.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler 9 - - 974.252 - 7.957.338 (8.931.590) -
Odenen temettii 9 - - - (7.842.519) - (7.842.519)
Toplam kapsaml gelir - - - (32.949) - 1.793.518 1.760.569
31 Mart 2016 2.000.000 172,179 9.052.568 (36.077) 1.938.950 1.793.518 14.971.168
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NAKIT AKIS TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
Diipnot FECMEMIS gecmemiy
referanszlary 31 Alare 2016 31 Mart 2015
Faalivetlerden zaglanan nalkit akoumi:
Diémem kan 1.793.518 1.247.186
Dénem net kar: ile mutabakatim saglamak
icin yapilan duzeltmeler:
Amortisman ve 1tfa guderlen ile izl dizeltmeler 8 43 248 5521
Earabklar ile 1lgih ditzeltmeler 3054940 249 718
Werzl mideri/gelon ile ilgih diizeltmeler 20 3.142.458 807.14%
Faiz gelirlen ve miderlen ile 1lgih duzeltmeler (365157 (392 580)
Gerceklesmenmi; yvabanc: para gevrim farklan
ile 11zl dizeltmeler (4.290% (2.575)
Ear/zarar mmtabakat: ile 11zl difer dizeltmeler (32.949% (200979
j:-_s_lelme sermayesinde zerceklesen deZizimler
dncesi saglanan net naldt: 4.682.318 2.706.440
Tican alacaklardaki azalig/(arts) 538957 164 355
Faalrvetlerle ilgili difer alacaklardaky azalis(artis) (259.023) (525)
Tican borglardaki {azahs arts 74 504 (2.558)
Faalryetlarle ilgili difer borglardakn arhsazalhs) (377174 258239
Faaliyetlerden elde edilen naldt alaslar 4459672 3.118.951
Odenen vergiler {3.131.954) (494 959}
Dnger nakit pikizlan (2647800 (966.630)
A j:-;.leime faalivetlerinden zaglanan nalkit akaslar 1.062.938 1.657.362
Yanrum faalivetlerinden kaynaklanan nakit akaslary:
Baska i15letmelenn veva fonlarm paylanmn veva
borglanma araglarmm abmnmasy'satilmas: sommen
elde edimlen nakit guislenn/(cikaslan) 105104 4 228056
B. Yatinm faalivetlerinden saglanan/ (kullanilan) nakit akaslar: 105104 4.218.056
Finansman faalivetlerinden nakit akazlar:
Odenen temetti 9 (7.842.519) (5.494 9200
Ahnan faiz 566.983 833 864
C. Finansman faalivetlerinde kullamilan nakit alazlary {7.275.536) {7T.661.056)
D.Yabanc: para cevirim farklarmin naldat ve
nalit benzerleri Gzerindeld etkisi 4.250 9.87s
NMalkdt ve nakit benzeri degerlerdeld net arts (A-B-+C<D) {6.103.204) (1.766.063)
E. Dénem baz; nakit ve nakit benzerleri 12.782.253 T.834.763
Diénem sonu nalkit ve nakit benzerleri (A+B+C+D=E) 4 6.679.045 6068, 700
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-31/03/2016 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/03/2016 31/12/2015
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borc¢lar) 9.05 9.56
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1164 0.1081
MALI ORANLAR
31/03/2016 31/03/2015
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.1059 0.1359
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.1198 0.1561
Hisse Basina Kar 0.8968 1.1236

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 774.252 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce ve 200.000 TL birinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7.842.519 TL kar payr dagitimu
yapmuistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2016 itibart ile 14.971.168 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yoOnetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limil ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu tiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme cercevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-31/03/2016 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar: stirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-31/03/2016 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Komisyon Fon toplam Komisyvon Fon toplam
Fonun ada oranlar (%) degerleri oranlan (%) degerleri
HSEC Portidy Kiza Vadeli Borglanma Araclan Form 00057  633.544328 0,0057 683.738.434
Alliznz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach Kamu
Borglanma Arzglzn Emeklilik Yatnm Fonu 00051 593722939 0.0031 574.542.430
Anzdolu Hayat Emeklilik Gelir Amach Kamu
Borglanmz Arzglzn Beyez Emeklilik Vatnm Fonu 00051  389.936.663 0,0031 373.933262
Alliznz Hayvat ve Emeklilik Para Piyasan
Likit Kzmu Emeklilik Yatwm Fonu 00020 263.886.733 0,0029 238.080.781
Alliznz Havat ve Emeklilik Gelwr Amach Kamu
Diz Borglanma Arzglars Emeklilik Yatwm Fonu 0.0031 196433292 0,0031 175.252.884
Allianz Hayvat ve Emeklilik Biyiime Amach
Hisse Senedi Emeklilik Vatrm Fonu 00056  195.011.013 0,0056 168.427.311
Alliznz Hayat ve Emeklilik Katln Emeklilik Yatrm Fonu 00000  182.555.683 0,0009 163.319.803
Allianz Havat ve Emeklilik Bilyiime Amach
Esnek Emeklilik Vatrm Fonu 00056  179.659.533 00056 166.580.543
HSEC Portidy Para Piyasasi Fonu 0.0032 142742521 0,0032 166222 600
HSEBC Portfdy Coklu Varlik Birmei Degigken Fon 0.0042 134.621.066 0.0042 31.820028
HSBC Portidy Coklu Varhik Tkinei Degigksn Fon 0.0042 128.914417 0.0042 143 452637
Anzdolu Hayat Emeklilik Biyime Amach
Hizze Senedi Beyaz Emeklilik Yatwm Fonn 0.0061 81904728 0,0061 16.077.731
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach
Esnek Emeklilik Tatrm Fonu 0.0033 57458631 0,0033 57.026.867
HSEC Portity Global EYF Fon Sepet Fonu 0.0033 54.024 662 0,0033 61.400272
Alliznz Havat ve Emeldilik A5 Gelir Amach
Iknci Eamu Dhs Borglanma Araclan
Emeklilik Yatim Fonu 0.0051 52.676.0093 0.0051 46.920.722
Alliznz Hayat ve Emeklilik Altm Emeklilik Yatwmm Fonu 0,0029 43515317 0,0032 33.105.003
Alliznz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y énelik
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan
Emeldilik Yatim Fonu 0.0027 42436701 0,0027 41287744
HSEBC Portfoy Goklu Varlik Ugiinei Degizken Fon 0.0048 27338210 0,0048 31122157
HSEBC Portidy Altm Fonu 0.0049 27147497 0,0033 27.150.478
HEBC Portitdy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu 0.0060 23737522 0.0060 27.136.395
Alliznz Hayat ve Emeklilik Standzrt Emeldilik Vatwim Fonu 0,0050 21812174 0,0050 19208 951
HSEC Portfdy BIST 30 Endeksi Hizsse Senedi
Fonu (Hisse Sensdi Yogm Fon) 0.0027 20294274 0,0027 16.417.358
HEBEC Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0.0063 19.387.74% 0.0063 20.641.133
HSEBC Portfy Ozel Sektdr Borglanma Araclan Fonu 0.0041 19.350.878 0,0060 16.716.557
HSEC Portity Uzun Vadeli Borglanma Araglan Fonu 0.0060 14.571.023 0,0060 16.139.332
AEE Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatwm Fonu 0.0061 8.307.213 0.0061 5.537.110
Alliznz Hayat ve Emeklilik Gruplara ¥ énelik
Gelir Amach Déviz Cinsinden Kzrma
Borglanm 2 Arzglzn Emeldilik Yatnm Fonu 0.0027 7033231 0,0027 6.705.193
HEBC Portidy Degizken Fon 0.0082 6.938.433 0.0082 1.268.598
Alliznz Hayat ve Emeklilik Para Pryasas) Emanet
Likit Kzmu Emeldilik Yatwm Fonu 0,0029 5.590.934 0,0029 4497633
Alliznz Havat ve Emeklilik Gruplara Y énelik
Biryiime Amagh Esnek Emeklilik ¥ atwm Fonu 0.0027 4.853.200 0,0027 4.860.413
3.584.717.788 3.406.721.532

Sayfa 12




