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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SiSLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hshcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor donemi: 01.01.2014 — 31.03.2014

Sirket sermayesinin %99.99’u HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki
O0denmis sermayesi 1 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan “Portfoy
Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi’ni, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danmigsmanligi Yetki Belgesi’ni
almigtir. Portfoy Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, ilke ve kurallar
cercevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuatta miisaade edilen isleri yapmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi, kurumsal alanda HSBC Bank ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S nin kurmus
oldugu toplam 15 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 14 Adet emeklilik yatirim fonunu, YKB Emeklilik tarafindan kurulan
1 adet emeklilik yatirnm fonunu, Fibabanka tarafindan kurulmus 4 adet yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dist
fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liiksemburg'da
kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy
Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2014 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ali Diindar Parlar B 2 2.00 0.0002
Taylan Turan B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazanci B 1 1.00 0.0001
Rudolf Eduard Walter Apenbrink B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00

Yonetim kurulu

31 Mart 2014 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagskan vekili ve bes iiye olmak iizere toplam yedi kisiden
olugmaktadir.
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31 Mart 2014 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Martin D. Spurling Yonetim Kurulu Bagkant 27/03/2012
Taylan Turan Y onetim Kurulu Bagkan Vekili 27/03/2012
Neslihan Erkazanci Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Ali Diindar Parlar Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Namuk Aksel Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Riichan Candar Yonetim Kurulu Uyesi 01/11/2012
Rudolf Eduard Walter Apenbrink Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Ust Yonetim ve Cahsanlar
31 Mart 2014 tarihi itibartyla sirket list yonetimi ve asagidaki gibidir.
ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Namuk Aksel Genel Miidiir 21 Y1
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Y6neticisi 21 Y1l
Omer Gengal Kidemli Birim Yoneticisi 24 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Ydneticisi 15 Yil
Osman Yilmaz Birim Yoneticisi 9Yi1l
Muharrem Giilsever Birim Yoneticisi 7Yl

2014 yil1 igerisinde sirkete personel alinmamis ,sirketten 1 kisi ayrilmustir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyla toplam
personel sayisi 18 olup, yillik ortalamasi da 18 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara arag tahsis

etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibartyla kidem tazminat1 karsiligi 56.252 TL’dir (31 Aralik 2013: 69.375 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.104.057 TL (31 Mart 2013: 2.789.988 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.
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D. SIiRKET FAALIYETLERIi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELIiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2014 yili ilk 3 aylik faaliyet degerlendirmesi

2014 yili 1. geyrek sonunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin pay1 2013 yilsonuna oranla %4.98'den %4.51
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 harig biiyiikliige gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 2014 ilk ¢eyrek sonu aktif biiyiikliigii 14,9 milyon TL, faaliyet gelirleri 4,2 milyon TL,vergi
oncesi kari ise 2,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibartyla yonetimindeki B tipi yatirim fonu biiytikligi 1.263.524 Bin TL (31 Aralik
2013: 1.473.269 Bin TL), A tipi yatirim fonu biiyiikligii ise 63.580 Bin TL olmustur (31 Aralik 2013: 65.525 Bin
TL). 31 Mart 2014 tarihi itibartyla B tipi yatirim fonu piyasa biiytikliigi 27.282.253 Bin TL (31 Aralik 2013
28.538.337 Bin TL), A tipi yatirim fonu piyasa biiylikligii 1.756.718 Bin TL (31 Aralik 2013: 1.780.144 Bin TL)
olmustur.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla toplam yatirrm fonu piyasa biyiikligii 2013 yili sonuna gore %4,71 oraninda
azalirken sirketin yonettigi yatirim fonlarinin biiyiikligi de %13,8 oraninda azalmustir.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerdeki farklilagma bir kademe belirginlesse de, global ekonomik aktivitedeki
toparlanma 2013’{in son ¢eyregi ve 2014°iin ilk ¢eyreginde devam etti. ABD ekonomisi 2013’iin son ¢eyreginde
%2.6 biylirken, 2013’{in tamamina iligkin bilyiime orani %1.9 oldu. Avrupa Bodlgesi ise 4. g¢eyrekte %0.3
biiyiirken, 2013'in tamaminda %0.4 kii¢iildii. Ekonomik performanstaki farklilasma para politikalarinin da
farklilagmasina neden olurken, 6zellikle ABD ve Avrupa merkez bankalarinin para politikast uygulamalari 6ne
¢iktt. ABD merkez bankasi Fed Aralik 2013’te baslattign varlik alimlarindaki azaltim siirecini 2014’tin ilk
geyreginde devam ettirirken,varlik alim programinin biyiikliigiinii Usd 85bn’dan Usd 55bn’a diisiirdii. Bununla
birlikte FED Mart ay1 faiz toplantisinda s6zle yonlendirme politikasinda revizyona giderken, igsizlik oranina iligkin
%6.5 seviyesinde bulunan esik degeri kaldirdi. FED, faiz politikasinda enflasyon ve enflasyon beklentilerinin
onemli olacagini ifade ederken, emek piyasasindaki gelismeler ile finansal kosullarin da takip edilecegini agikladi.
Avrupa Merkez Bankasi ise, genislemeci para politikalarinin uzunca bir siire devam edecegine iliskin taahhiidiinii
yinelese de, ek adimlar atmaktan imtina etti.

Global ekonomik aktivitedeki toparlanma hisse senedi piyasalarina da yansirken, borsalar ortalamada %0.6 artig
kaydetti. ABD borsalart ortalamada %]1.3 artarken, Avrupa borsalarindaki artiglar da %1.2 seviyelerinde
gergeklesti. Bununla birlikte gelismekte olan iilke borsalari ekonomik aktiviteye iliskin belirsizlikler ve artan
politik risklerin etkisiyle Ocak — Subat doneminde zayif bir performans sergiledikten sonra, Mart ay1 ile birlikte
gelismis tlilke borsalarimi yakaladi. Tahvil piyasalarinda ise karigik bir seyir gozlendi. Orta / uzun vadeli bir
perspektifte, global ekonomik aktivitedeki toparlanmanin ve gelismis iilke merkez bankalarmmin yapici para
politikalarinin devam edecegine iligkin taahhiitlerinin riskli varliklara olan talebi desteklemesini bekliyoruz.
Bununla birlikte gelismekte olan iilke piyasalarindaki degerlemelerin de cazip seviyelerde olmasina bagli olarak,
bu iilke piyasalarmin ciddi yatirnm firsatlar1 tamidigin1 diistinmekle birlikte, dikkatli se¢cim yapmanin 6nemini
hatirlatiyoruz.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi (devami)

Tiirkiye tarafinda ilk ¢eyregi politik gelismeler domine ederken, 30 Mart yerel se¢imlerine iliskin belirsizlikler
Tiirk varlik fiyatlart {izerinde baski yaratti. Merakla beklenen segimler, Adalet ve Kalkinma Partisi’ne olan halk
desteginin siirdiigiine isaret etti. Oyle ki, resmi olmayan sonugclara gore Adalet ve Kalkinma Partisi’nin oy orani
%45 olurken, Parti Istanbul ve Ankara’y1 da korudu. Bununla birlikte ana muhalefet partisi CHP, Istanbul ve
Ankara gibi biiyiiksehirlerde oy oranini belirgin artirsa da (%40’lar civarinda), Tiirkiye genelindeki oy orant %27
seviyelerinde gergeklesti. MHP nin Tiirkiye genelindeki oy orani ise %15 oldu. Tiirk lirasindaki deger kayiplari
sonrasinda 2014°iin ilk ¢eyreginde enflasyon piyasalarin odagindaki ekonomik gelisme olarak karsimiza ¢ikti. Tiife
enflasyonu Mart’ta gectigimiz senenin ayni donemine gore %8.4 artarken, gekirdek enflasyon gostergelerindeki
gerceklesmeler enflasyona iliskin yukar1r yonlii risklerin siirdiigiine isaret etti. Merkez Bankasi, Ocak ayindaki
olaganiistii Para Politikas1 Kurulu toplantisinda gergeklestirdigi agresif faiz artirnmlari sonrasinda mevcut politika
durusunu korurken, bankacilik sistemine sagladigi fonlamanin ortalama maliyetini %10 seviyelerinin iizerine
¢ikardi. Bununla birlikte Banka, Mart ay1 faiz karar1 sonrasinda ekonomik aktiviteye iliskin riskleri dengelemek
adina faiz dis1 politika araclarini kullanabilecegini ifade etti. Bu arada ekonomik aktivite 2013°{in son ¢eyreginde
yillik %4.4 biiyiirken, buna bagli olarak 2013 yil1 biiylimesi %4.0 seviyesinde gerceklesti.

HSBC Portfoy Yonetimi, 2014 ilk ¢eyrek sonu itibari ile emeklilik ve yatirim fonlarint da igeren yonetilen tiim
fonlarin bilyiikliigiine gore yapilan siralamada besinci sirada yer almay1 basarmistir. Ancak 6zellikle 2013 tgiinci
geyrekten itibaren elverigsiz piyasa kosullarit ve mevduat faizlerinde yasanan hizli yiikselis fon sektoriinii negatif
yonde etkilemeye devam etmistir. Bu olumsuz kosullar nedeniyle, 6zellikle yatirim fonlar1 ve yurtdisinda yonetilen
fonlardaki kii¢iilmenin etkisi ile, yonetimdeki toplam fonlar 2013 sonuna gore yaklasik 130 Milyon TL kadar
azalarak Mart 2014 sonu itibariyle 2,67 Milyar TL’ye gerilemistir. Bu kosullara karsin, biiylime siirecini
stirdiirebilmek i¢in aktif yonetim misyonu, fon endiistrisindeki yenilik¢i yaklasimi ve HSBC’nin uluslararasi
tecriibesini lokal pratiklere uygulama anlayisi ile HSBC Portféy Yonetimi, yatirimer ihtiyaclarina cevap veren
iriinlerde yelpazesini genisletmeye devam edecektir. Gegen yil igerisinde biri agirlikli olarak yurtdisi piyasalara
yatirim yapan iki adet yeni Optimal Fon ve bir adet Kamu ve Ozel Sektdr tahvil bono fonu ihrag edilerek
misterilerimize sunulmustur. Misterilerimizin uluslararasi standartlarda ¢oklu varlik fonu yaklasimi ile yonetilen
Optimal Fon serisine olan ilgisinin zor piyasa kosullarinda da devam ettigi gdzlenmistir. Oniimiizdeki donemde bu
seriden yeni fonlarin arzi planlanmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi oniimiizdeki donemde de HSBC Grubun global yaklagimi ile uyumlu yatirim felsefesi,
kuvvetli yonetisim yapist ile iiriin ve yatirim kararlarinda miisterilerin ihtiyaglarint en onde tutan stratejik
yaklagimim siirdiirmeye devam edecektir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2014 yih icerisinde yapilan yatirnmlari

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini igine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin caligmalar da Risk

birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 girket ydnetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
g0riis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 2014 yili i¢erisinde gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi bulunmamaktadir.
Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

2014 y1l1 igerisinde Sirket Ana Sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sozlesme tadili yapilmamustir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.

Biitce hedefleri

Sirket 2014 y1l1 ilk ¢eyreginde belirlenen biitge hedeflerine ulasmis, genel kurul kararlarini yerine getirmistir.
Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Bulunmamaktadir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacimlan tiim diger 6nlemler
Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karg1 edim gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da

alimmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 20°nci maddesinin
birinci fikrasinin (i) bendine aykiriliktan dolayi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket’e 2.721 TL idari para
cezasi uygulanmstir.

2014 yil1 igerisinde olaganiistii genel kurul yapilmamistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan alms oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi
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E. FINANSAL DURUM

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 14.292.810 16.944.678
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.348.298 4.051.663
Finansal Yatirimlar 11.374.004 11.342.603
Ticari Alacaklar 1.415.350 1.401.603
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.084.096 647.157
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 331.254 754.446
Diger Alacaklar 3.806 9.663
-lliskili taraflardan diger alacaklar 1.229 1.196
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.577 8.467
Pesin Odenmis Giderler 146.352 139.146
Diger Donen Varliklar 5.000 -
DURAN VARLIKLAR 592.458 706.845
Diger alacaklar 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 513.443 513.443
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 513.443 513.443
Pesin Odenmis Giderler 218 538
Ertelenmis Vergi Varligi 78.647 192.714
TOPLAM VARLIKLAR 14.885.268 17.651.523
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.758.055 1.797.032
Ticari borglar 123.307 125.444
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 123.307 125.444
Diger Borglar 506.173 279.874
-lliskili taraflardan diger bor¢lar 72.787 65.279
-lliskili olmayan taraflardan diger bor¢lar 433.386 214.595
Donem kar1 vergi ylkiimliiligi 566.093 136.293
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 225.496 361.224
Kisa Vadeli Karsiliklar 336.986 894.197
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 336.986 894.197
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 56.252 69.375
Uzun Vadeli Karsiliklar 56.252 69.375
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsilhiklar 56.252 69.375
OZKAYNAKLAR 13.070.961 15.785.116
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.139.991 6.636.158
Gecgmis yillar karlari/zararlari 2.799.562 2.770.184
Net donem kari/zarar1 1.959.229 5.206.595
TOPLAM KAYNAKLAR 14.885.268 17.651.523
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KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 4.226.201 4.768.589
BRUT KAR 4.226.201 4.768.589
Pazarlama giderleri (371) (313)
Genel yonetim giderleri (1.808.085) (3.091.668)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (34.443) (30.198)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 50.909 81.196
ESAS FAALIYET KARI 2434211 1.727.606
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 454.107 234.903
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (230.637) (152.120)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 2.657.681 1.810.389
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri (587.909) (390.073)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (110.543) (98.645)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.959.229 1.321.671
DONEM KARI 1.959.229 1.321.671
DiGER KAPSAMLI GELIR
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kay1plari) 17.621 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml1 gelire iliskin vergiler
Donem vergi gideri / geliri - -
Ertelenmig vergi (gideri) / geliri (3.524) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.973.326 1.321.671
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

| Birikmis Karlar

Kardan
Sermaye ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanms yillar Donem
sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518 2.547.464 4.360.813  14.341.974
Transferler - - 374.640 3.986.173 (4.360.813) -
Toplam kapsamli gelir -- -- - - 1.321.671  1.321.671
Odenen Temettii - - - (3.796.405) - (3.796.405)
31 Mart 2013 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.737.232 1.321.671  11.867.240
| Birikmis Karlar
Kardan
) Sermaye ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmis yillar Dénem
sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2014tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184 5.206.595  15.785.116
Transferler - - 503.833 4.599.778 (5.206.595) (102.984)
Toplam kapsamli gelir - - - 14.097  1.959.229 1.973.326
Odenen Temettii - - - (4.584.497) - (4.584.497)
31 Mart 2014 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 2.799.562  1.959.229  13.070.961
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/03/2014 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
Incelemeden Incelemeden
Ge¢memis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
A. isletme Faalivetlerden Nakit Akislar
Doénem kart 1.959.229 1.321.671
Donem Net Kar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler - 37
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 194.018 62.535
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 698.452 488.718
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (432.445) (225.343)
Odenen Temettii (4.584.497) (3.796.405)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (463) 20.899
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.165.706) (2.127.888)
Ticari alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler (13.780) 17.531
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 5.890 -
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (2.137) 4771
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 226.299 1.135.698
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (1.949.434) (969.888)
Vergi 6demeleri (1.581.317) (1.438.259)
Diger nakit girisleri / (¢cikislari) 657.265 530.603
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (¢cikisi) (2.873.486) (1.877.544)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (261.833) (4.011.320)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit -
¢ikislar
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borg¢lanma araglarinin (261.833) (4.011.320)
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikislari/girisleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 432.445 225.343
Alnan faiz 432.445 225.343
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (2.702.874) (5.663.521)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4.050.756 6.510.060
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 1.347.882 846.539
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/03/2014 31/12/2013
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borgclar) 8.13 9.43
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1219 0.1057
MALI ORANLAR
31/03/2014 31/03/2013
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.1204 0.0870
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.1358 0.1009
Hisse Basina Kar 1.9592 1.3217

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1 , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIiKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 25 Mart 2014 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 2013 yili net karindan 503.833
TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 4.584.497 TL kar pay1 dagitinu
yapmuistir.

HSBC Portféy Yonetimi 2014 ilk ¢eyrek sonu itibari ile 13.070.961 TL tutarinda Ozkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak i ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarna uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢caligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin dl¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlariin Unvanlan

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amaglh Uluslararast Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amaglt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Déviz Cinsinden Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1i Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu
Fibabanka B Deger Tipi Likit Fonu

Fibabanka B Deger Tipi Tahvil Bono Fonu

Fibabanka B Tipi Altin Fonu

Fibabanka B Tipi Deger Degisken Fonu

Hsbce Bank A Tipi Degisken Fon

Hsbc Bank A Tipi Hisse Senedi Fonu

Hsbc Bank B Tipi Likit Fon

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kamu ve Ozel Sektér Tahvil ve Bono Alt Fonu (5. Alt Fon)
Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (4. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Denge Degisken Fonu ( 1. Alt Fon )

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Dinamik Degisken Alt Fonu(6. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Ozel Portfoy Yénetimi Degisken Alt Fonu ( 2. Alt Fon )
Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonuna Bagh Varlik Yo6netimi Hizmeti Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon)
Hsbc Bank B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Hsbe Bank Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagli B Tipi Aktif Yonetimli Koruma Amagli Alt Fonu (Birinci Alt Fon)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi BIST 30 Endeksi Fonu

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Altin Fonu

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Yapi1 Kredi Emeklilik Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
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