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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLi OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 15.402.608 15.909.311
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.543.613 6.511.092
Finansal Yatirimlar 5 8.473.233 6.515.456
Ticari Alacaklar 6 1.157.307 2.745.154
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 835.809 2.188.569
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 321.498 556.585
Diger Alacaklar 7 9.698 3.600
-lliskili taraflardan diger alacaklar 7 4.406 1.200
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 5.292 2.400
Pesin Odenmis Giderler 218.757 134.009
DURAN VARLIKLAR 581.010 181.359
Diger alacaklar 7 150 150
Maddi Duran Varliklar - 86
Maddi Olmayan Duran Varliklar 445.262 -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 445.262 --
Pesin Odenmis Giderler 538 1.048
Ertelenmis Vergi Varlig 12 135.060 180.075
TOPLAM VARLIKLAR 15.938.618 16.090.670
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.444.461 1.658.200
Ticari borglar 6 138.438 12.980
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 138.438 12.980
Diger Borglar 7 193.699 285.861
-lliskili taraflardan diger bor¢lar 13 13.455 50.066
-Iliskili olmayan taraflardan diger bor¢lar 180.244 235.795
Donem kar vergi yikiimliligi 12 200.286 235.638
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 227.506 313.757
Kisa Vadeli Karsiliklar 684.532 809.964
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 684.532 809.964
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 50.948 90.496
Uzun Vadeli Karsiliklar 50.948 90.496
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 50.948 90.496
OZKAYNAKLAR 14.488.209 14.341.974
Odenmis Sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 9 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.636.158 6.261.518
Gegmis yillar karlari/zararlar 9 2.737.232 2.547.464
Net donem kari/zarar 3.942.640 4.360.813
TOPLAM KAYNAKLAR 15.938.618 16.090.670

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2013 - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KAR VEYA

ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Temmuz — 10Ocak—- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2013 2013 2012 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 11.376.116 3.097.786 8.650.401 2.837.274
BRUT KAR 11.376.116 3.097.786 8.650.401 2.837.274
Pazarlama giderleri (1.326) (502) (1.592) (572)
Genel yonetim giderleri 11 (6.616.922) (1.879.276) (5.700.468) (1.807.601)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (94.339) (32.071) (90.594) (30.198)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 98.523 2.133 55.316 169
ESAS FAALIYET KARI 4.762.052 1.188.070 2.913.063 999.072
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 600.774 259.205 1.131.542 327.402
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (427.406) (136.901) (416.283) (123.406)
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 4.935.420 1.310.374 3.628.322 1.203.068
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Dénem Vergi Gideri 12 (947.765) (315.834) (781.751) (294.017)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 12 (45.015) 56.465 45.607 48.395
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 3.942.640 1.051.005 2.892.178 957.446
DONEM KARI 3.942.640 1.051.005 2.892.178 957.446
Diger kapsamli gelir -- -- -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 3.942.640 1.051.005 2.892.178 957.446

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2013 - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

| Birikmis Karlar |
Sermaye Kardan ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlannms yillar Donem
Dipnot sermaye Farklan yedekler karlar: kar1  Toplam
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 5.492.771  2.547.464 7.737.467 16.949.881
Transferler 9 - -- 768.747  6.968.720  (7.737.467) --
Toplam kapsamli gelir - -- - -- 2.892.178 2.892.178
Odenen Temettii 9 - - -~ (6.968.720) - (6.968.720)
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518  2.547.464 2.892.178 12.873.339
| Birikmis Karlar |
Sermaye Kardan ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmig yillar Donem
Dipnot sermaye Farklan yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518  2.547.464 4.360.813 14.341.974
Transferler 9 - - 374.640 3.986.173  (4.360.813) --
Toplam kapsamli gelir - - - - 3.942.640 3.942.640
Odenen Temettii 9 - -- - (3.796.405) - (3.796.405)
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158  2.737.232 3.942.640 14.488.209

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK 2013 — 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2013 2012
A. isletme Faalivetlerden Nakit Akislari
Donem kari 3.942.640 2.892.178
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 68.269 25.145
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 372.422 728.257
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 992.780 736.144
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (640.339) (1.221.966)
Odenen Temettii (3.796.405) (6.968.720)
Kar / zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler 183.175 299.097
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.122.542 (3.509.865)
Ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 1.587.847 1.433.661
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (6.098) 81.515
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 125.458 41.273
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (92.162) 8.614
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 2.737.587 (1.944.802)
Vergi 6demeleri (1.000.125) (1.177.016)
Diger nakit ¢ikislari (787.750) (744.971)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (¢cikisi) 949.712 (3.866.789)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (2.471.220) 1.415.567
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan (513.443) --
nakit ¢ikislari
Baska isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin (1.957.777) 1.415.567
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikislari/girisleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKkislari 554.088 1.115.597
Alman faiz 554.088 1.115.597
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) (967.420) (1.335.625)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6.510.060 3.314.835
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.542.640 1.979.210

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30

EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1-

2.
A.
(@)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi”
almustir.

Sirket’in ana faaliyet alani, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) mevzuati hiikiimler
cercevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar,
bireyler ve vakiflar icin “Ozel Portfdy Yonetimi”(“OPY”) ve yatirim danigmanlii hizmeti
vermektir.

Sirket hisselerinin %99,99’u HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir (Dipnot 9).

Sirket’in 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolar1 30.10.2013
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul finansal tablolar
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 9 Esentepe-Sisli, Istanbul
Sirket’in 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 21 (31 Aralik 2012: 22)dir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Misikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmustir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'n1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal
tablolar, Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standard1 uyarinca hazirlanmigtir.

Sirket’in ara dénem Ozet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarmi icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli
finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygunlugun saglanmasi agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

(b)

(©)

(d)

Karsilastirmah bilgiler

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki dénem olan 30 Eyliil 2012
ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

2012 yili finansal tablolarinda yapilan simflandirmalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirliige
giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. Yiriirliige giren bu formatlar
uyarinca Sirket’in finansal tablosunda cesitli siniflamalar yapilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, diger donen varliklar igerisinde yer alan 134.009 TL tutarindaki
pesin 6denen giderler olarak siniflandirilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 itibariyla sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal gelirler” icerisinde siniflanan 1.131.542 TL, karsilastirmali
sunulan finansal tablolarda “Yatirnm faaliyetlerinden gelirler” igerisinde, 30 Eylil 2012
itibariyla sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal giderler” igerisinde siniflanan 416.283 TL, karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“Yatirim faaliyetlerinden giderler” igerisinde siniflandirilmistir.

30 Eyliil 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 (2010) finansal yiikiimliliiklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9
(2011)’a yapilan degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve Slglimiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Olciimiint etkileyecektir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2015
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir. Sirket,
bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve séz konusu standardin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin
Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir
hakkinin bulunmasi” ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirmekte ve TMS 32
netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerg¢eklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletmeler TFRS 7’deki degisikliklere istinaden gerekli aciklamalar1 yaptiysa bu degisikligin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini
planlamamaktadir ve s6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

(€)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eylill 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Amerikan Dolar1 2.0342 1.7826
AvVro 2.7484 2.3517

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yonetimi hizmetleri sundugundan, boliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012

Bankalar

- Vadeli mevduat 5.542.788 6.510.888
- Vadesiz mevduat 825 204
Toplam 5.543.613 6.511.092

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 5.542.788 TL’si iligkili taraf olan HSBC
Bank AS, 825 TL’si IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2012:
bankalardaki mevduatlarin 6.510.888 TL’si iliskili taraf olan HSBC Bank AS, 204 TL’si IMKB Takas
ve Saklama Bankasi AS nezdinde bulunmaktadir).

30 Eylill 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2013 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 6,41 1 Ekim 2013 5.542.788
Toplam 5.542.788
31 Aralik 2012 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 5,80 2 Ocak 2013 6.510.888
Toplam 6.510.888




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2013 ve ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gdsterilmektedir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Nakit ve nakit benzerleri 5.543.613 1.980.298
Faiz tahakkuklar (973) (1.088)
Nakit akislar: tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.542.640 1.979.210
5- FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Alim satim amagli finansal varliklar 8.473.233 6.515.456
Toplam 8.473.233 6.515.456

Finansal varliklarin 366.748 TL degerindeki devlet tahvili (31 Aralik 2012:

244.468 TL), IMKB

Takasbank A.S. nezdinde sermaye blokaj1 olarak tutulmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin nominal

degeri 250.000 TL (31 Aralik 2012: 250.000 TL)’dir.

30 Eylil 2013 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlan %6,69 ve %7,63

arasindadir (31 Aralik 2012: %6,20 ve %6,34 arasindadir).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Mliskili taraflardan portfoy yonetim ve performans

ticreti alacaklar1 (Dipnot 13) 464.984 512.523
Iliskili taraflardan portfoy danismanlik iicreti

alacaklar1 (Dipnot 13) 359.310 1.662.116
Iliskili olmayan taraflardan portfdy ydnetim ve

performans iicreti alacaklari 321.498 556.585
Mligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 13) 11.515 13.930
Toplam 1.157.307 2.745.154
Ticari Bor¢lar 30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
[ligkili olmayan taraflardan diger borglar 138.438 12.980
Toplam 138.438 12.980




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Personelden alacaklar (Dipnot 13) 4.406 1.200
Vergi dairesinden alacaklar 2.400 2.400
Saticilara verilen avanslar 2.892 --
Toplam 9.698 3.600
Uzun vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
Toplam 150 150
Kisa vadeli diger borclar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Odenecek personel vergileri 102.271 132.844
(:)denecek Katma Deger Vergisi (“KDV?”) 39.528 48.676
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

(“BSMV”) 38.445 53.455
[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 13) 13.455 50.066
Diger -- 820
Toplam 193.699 285.861

8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket, 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde 513.443 TL’lik yazilim

lisans1 alim1 gergeklestirmistir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2013 31 Arahik 2012
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 999.995 100 999.995
Diger - 5 - 5
Toplam 6denmis sermaye 100  1.000.000 100  1.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 172.179 172.179
Toplam sermaye 1.172.179 1.172.179

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 1.000.000 TL dir. 30
Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik
2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179
TL tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar::
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Olaganiistii yedekler 1.381.964 1.381.964
Gegmis yillar karlar 1.350.909 1.161.141
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam ge¢mis y1l karlan 2.737.232 2.547.464

10



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 — OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket, 28 Mart 2013 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 374.640 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 3.796.405 TL kar pay1 dagitimi yapmustir (2012:
13 Subat 2012 tarihli Y6netim Kurulu kararina istinaden 768.747 TL yasal yedeklere ikinci tertip
yedek akce olarak transfer edilmis ve ortaklara 6.968.720 TL kar pay1 dagitimi yapilmustir.).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 25 sayil1 Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara goére
hesaplanan birikmis karlar dagitima agiktir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi1 yoktur.
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10 - HASILAT
30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ ve dokuz aylik ara hesap donemlerine ait hasilat ve
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
Hasilat
Yatirim fonu yonetim
komisyonlar1 7.713.914 2.535.745 6.546.965 2.249.000
Danigsmanlik gelirleri 3.662.202 562.041 2.103.436 588.274
Toplam 11.376.116 3.097.786 8.650.401 2.837.274

11 - GENEL YONETIM GiDERi

Sirket’in, 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren doénemlere ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.124.854 1.036.585 3.617.088 1.065.317
Denet¢i avukat miisavir giderleri 649.737 220.147 335.286 160.110
Vergi resim ve harglar 536.298 169.353 479.756 159.775
Haberlesme giderleri 220.224 78.595 270.589 93.669
Bilgi teknolojileri giderleri 208.838 72.106 302.285 109.795
Kira giderleri 147.161 48.053 187.536 54.533
Ulasim giderleri 122.554 36.215 97.221 28.858
Seyahat giderleri 38.085 8.513 28.907 5.478
Amortisman giderleri ve itfa
paylari 68.269 42.800 25.145 1.066
Diger 500.902 166.909 356.655 129.000
Toplam 6.616.922 1.879.276 5.700.468 1.807.601
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2013 y1l1 i¢in %20 (2012: %20)’dir.
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi say1lmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarim1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (TUIK UFE artis oraninin) %100’{ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamuistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayim 25 inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahimin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Sirket’in donem kar1 vergi yikimliligi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.067.757 1.029.753
Onceki dénem mahsup (102.984) 154.568
Pesin ddenen vergiler (764.487) (948.683)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 200.286 235.638
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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12 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in, 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri

asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil

2013 2013 30 Eyliil 2012 2012

Cari donem vergi gideri 947.765 315.834 781.751 294.017
Ertelenen vergi gideri /

(geliri) 45.015 (56.465) (45.607) (48.395)

Vergi gideri 992.780 259.369 736.144 245.622

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Vergi 6ncesi kar 4.935.420 3.628.322
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 987.084 725.664
flaveler 144.062 242.469
Istisna ve indirimler (51.280) (37.245)
Diger (87.086) (194.744)
Vergi gideri 992.780 736.144

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini

doguran kalemler agagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici  vergi varhgy/ Gegcici  vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsilig1 632.082 126.416 754.050 150.810

Kidem tazminat1 karsilig1 50.948 10.190 90.496 18.099

Kullanilmamus izin karsiligi 52.450 10.490 55.914 11.183
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 60.180 (12.036) 86 (17)

Ertelenmis vergi varhg/yiikiimliiliigii, net 135.060 180.075
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13 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri
HSBC Bank A.S. (Dipnot 4)

Ticari alacaklar

HSBC Grubu Yatinm Fonlarindan fon yonetim {icreti
alacaklar1 (Dipnot 6)

HSBC Deutschland GmbH danigmanlik ticreti alacaklari
(Dipnot 6)

HSBC Bank'dan diger alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Yatirim'dan diger alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Bank Plc. danigsmanlik ticreti alacaklar1 (Dipnot 6)

Diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 7)

Pesin 6denen giderler
HSBC Bank A.S’ye pesin 6denen kira giderleri

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
5.542.788 6.510.888
5.542.788 6.510.888

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
464.984 512.523
359.310 176.751

8.274 13.930
3.241 -
-- 1.485.365
835.809 2.188.569

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
4.406 1.200
4.406 1.200
30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012
63.129 99.199
63.129 99.199
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Diger borg¢lar
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye hizmet bedeli
(Dipnot 7) 13.455 50.066
13.455 50.066
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi 79.774 66.739
HSBC France danismanlik gider karsilig1 74.650 115.229
HSBC Bank gider yansitma karsilig 12.950 7.092
167.374 189.060

b) 30 Eylil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili

taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil

1 Ocak - 30 Eyliil

2013 2012

iliskili taraflardan saglanan gelirler:
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 4.701.157 3.935.767
HSBC Investment Bank Plc. danismanlik gelirleri 1.617.416 1.159.866
HSBC Deutschland GmbH danigmanlik gelirleri 2.044.787 943.868
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 237.930 193.585
8.601.290 6.233.086

1 Ocak - 30 Eyliil

1 Ocak - 30 Eyliil

2013 2012
fligkili taraflara 6denen giderler:
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ddenen yatirnm
fonu degerleme hizmet giderleri 374.880 242.655
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 208.762 302.285
HSBC Bank’a ddenen kira giderleri 147.161 187.536
HSBC Group Yonetici Giderleri 121.028 -
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 98.454 87.413
HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ye d6denen arastirma
ve gelistirme giderleri 94.339 90.594
HSBC Bank Hizmet Alim sdzlesmesi kapsaminda ddenen
giderler 78.199 -
1.122.823 910.483

C) Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.765.067 TL

(30 Eyliil 2012: 1.921.442 TL)’dir.

16



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gdére yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig:
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu bor¢lanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in
ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir. ilgili tutar devam eden ayin ilk haftas: tahsil edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir deger diisiikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski igeren unsurlari
ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan finansal varliklarin tamam T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Moody’s tarafindan “Bal” ile derecelendirilmistir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sirket’in tlirev finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiktimliiliklerin 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayal1 indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

30 Eyliil 2013

Sozlesme

Defter 1 aya lay-3ay 3ay-1 uyarinca nakit

degeri kadar arast  yllarasi  cikislar toplam

Ticari borglar 138.438 - 138.438 - 138.438
Diger borglar 193.699 - 193.699 -- 193.699
Toplam yiikiimliiliikler 332.137 -- 332.137 -- 332.137

31 Arahik 2012

Sozlesme

Defter 1 aya lay-3ay 3ay-1 uyarinca nakit

degeri kadar arast  yillaras1  cikislar toplam

Ticari borglar 12.980 - 12.980 - 12.980
Diger borglar 285.861 - 285.861 - 285.861
Toplam yiikiimliiliikler 298.841 -- 298.841 -- 298.841

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliliiklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Doviz Pozisyonu Riski

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklar ve borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2013 31 Arahik 2012
TL ABD TL ABD
Karsihg Dolan Karsihg Dolan
Ticari alacaklar 359.310 176.635 1.676.046 940.226
Toplam varhklar 359.310 176.635 1.676.046 940.226
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
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Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’'ndaki %10’luk degisime olan duyarhiligim
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’'nin  TL karsisinda %10 oraninda deger
artiginin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
ABD Dolar1 net varlik 35.931 167.605
35.931 167.605

iv.  Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kisminmi ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri igin agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap donemi igin 427.000 TL (1 Ocak - 31
Aralik 2012: 397.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diigtildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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