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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

HSBC Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na,

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. (“Isletme”)'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsaml gelir tablosunu, 6zkaynak degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar: denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin sec¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gercgeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4.  Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, HSBC PortfGy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yla ait finansal performansini ve nakit
alamlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlan (bakimz
Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhouse

Istanbul, 14 Mart 2013
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Donen varhklar 15.909.311 18.495.886
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.511.092 3.316.749
Finansal yatirimlar 5 6.515.456 11.317.067
Ticari alacaklar 6 2.745.154 3.603.170
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 2.188.569 3.181.601
- Diger ticari alacaklar 556.585 421.569
Diger alacaklar 7 3.600 82.805
Diger donen varliklar 12 134.009 176.095
Duran varhklar 181.359 146.778
Diger alacaklar 7 150 150
Maddi duran varliklar (net) 8 86 897
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 - 21.971
Diger duran varliklar 12 1.048 1.178
Ertelenen vergi varliklari 20 180.075 122.582
Toplam varhklar 16.090.670 18.642.664
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.658.200 1.631.893
Ticari borglar 6 12.980 6.310
- lligkili taraflara diger borglar 22 - -
- Diger borglar 12.980 6.310
Diger borglar 7 285.861 201.936
- lligkili taraflara diger borglar 22 50.066 10.951
- Diger borglar 235.795 190.985
Donem kar vergi yiikiimliligi 20 235.638 528.347
Diger yiikiimliilikler 12 313.757 320.562
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 809.964 574.738
Uzun vadeli yakamlalikler 90.496 60.890
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 90.496 60.890
Ozkaynaklar 14.341.974 16.949.881
Odenmis sermaye 13 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 13 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 6.261.518 5.492.771
Gegmis yillar karlar 13 2.547.464 2.547.464
Net donem kari 4.360.813 7.737.467
Toplam kaynaklar 16.090.670 18.642.664

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE
SONA EREN YILA AiT KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2012 31 Aralk 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Esas faaliyet geliri
Satig gelirleri, net 14 12.090.077 15.021.418
Brut kar 12.090.077 15.021.418
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15,16 (2.336) (2.009)
Genel yonetim giderleri (-) 15, 16 (7.544.744) (6.175.559)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 15,16 (120.792) (120.792)
Diger faaliyet gelirleri 17 57.874 238.289
Faaliyet kar1 4.480.079 8.961.347
Finansal gelirler 18 1.392.534 864.719
Finansal giderler (-) 19 (539.540) (25.368)
Surdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kar 5.333.073 9.800.698
Surdardlen faaliyetler vergi gideri
- Ddnem vergi gideri 20 (1.029.753) (1.942.787)
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 20 57.493 (120.444)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.360.813 7.737.467
Diger kapsaml1 gelir - -
Toplam kapsamh gelir 4.360.813 7.737.467
Hisse basimma kazancg
(Nominal degeri 1 TL) 21 4,36 7,74

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan
) diizeltmesi ayrilan Gecmis
Dipnot  Odenmis enflasyon  Kkisitlanmis yillar  Net donem Toplam
referanslari sermaye farka yedekler karlar kar1 ozkaynak
1 Ocak 2011 1.000.000 172.179 4.654.068 2.248.303 8.736.194  16.810.744
Gecmis yil karlarindan
transferler - - - 8.736.194 (8.736.194) -
Odenen temettii 13 - - - (7.598.330) - (7.598.330)
Yedeklere transferler 13 - - 838.703 (838.703) - -
Toplam kapsaml gelir - - - - 7.737.467 7.737.467
31 Arahk 2011 1.000.000 172.179 5.492.771 2.547.464 7.737.467  16.949.881
1 Ocak 2012 1.000.000 172.179 5.492.771 2.547.464 7.737.467  16.949.881
Gecmis yil karlarindan
transferler - - - 7.737.467 (7.737.467) -
Odenen temettii 13 - - - (6.968.720) - (6.968.720)
Yedeklere transferler 13 - - 768.747 (768.747) - -
Toplam kapsaml gelir - - - - 4.360.813 4.360.813
31 Arahk 2012 1.000.000 172.179 6.261.518 2.547.464 4.360.813  14.341.974

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Net donem kari 4.360.813 7.737.467
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
donem Kkar1 ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylart 8,9 22.782 48.871
Izin yikiimliiligi karsiligindaki degisim 11 5.814 300
Kidem tazminati yiikiimliiliigi karsilig 11 29.606 19.291
Personel prim karsiligt 11 754.050 524.638
Gider tahakkuklarindaki degisim 12 (6.805) 153.852
Cari dénem vergi gideri 20 1.029.753 1.942.787
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 20 (57.493) 120.444
Déviz kurundaki degisimin nakit degerler iizerindeki etkisi 41.133 (56.621)
Faiz geliri 18 (1.374.747) (783.403)
Komisyon gideri 19 363.245 11.727
Kur fark: gideri/(geliri) 158.508 (67.675)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 5.326.659 9.651.678
Ticari alacaklardaki artig (135.016) (257.264)
Diger alacaklardaki azalis 79.115 -
Iiskili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki azalis 993.122 761.149
Diger donen varliklardaki azalig/(artis) 42.086 (49.662)
Diger duran varliklardaki azalis 130 320
Ticari borglardaki artig 6.670 5.247
Diger borglardaki artis 44.810 31.445
Iigkili taraflara ticari ve diger borglardaki artis 39.115 10.951
Odenen personel primi 11 (524.638) (1.172.312)
Vergi demeleri (1.477.029) (2.215.637)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 4.395.024 6.765.915
Yatirim faaliyetlerinden (kullanilan)/ saglanan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 8,9 - (7.634)
Finansal varliklardaki azalis/(artis) 4.801.611 (5.008.387)
Yatirim faaliyetlerinde saglanan /(kullanilan) nakit akimlar 4.801.611 (5.016.021)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar::
Temettd 6demesi 13 (6.968.720) (7.598.330)
Alman faizler 1.371.688 783.890
Odenen komisyonlar (363.245) (11.727)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.960.277) (6.826.167)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
tzerindeki etkileri (41.133) 56.621
Nakit ve nakit nenzeri degerler iizerindeki net artiy/ (azahs) 3.195.225 (5.019.652)
Donem basg1 nakit ve nakit benzeri degerler 4 3.314.835 8.334.487
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 6.510.060 3.314.835

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanhigi Yetki Belgesi” almistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) mevzuati hiikiimler
cercevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar,
bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy Yonetimi”(“OPY”) ve yatirim danigmanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %99,99°’u HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir (Dipnot 13).

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 14 Mart 2013 tarihinde Y6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi agagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 9 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 22 (31 Aralik 2011: 19)’dir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli
olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirlikkten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarmm1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/TFRS”)’na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/TFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/TFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilave
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulart cergevesinde, UMS/TFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Bakiniz Dipnot 2.d).

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliikliilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayil
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”
. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”
. UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar” )

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢iklamalar”

UFRS 13, “Makul Deger Olg¢iimii”

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”

. UFRS 9 “Finansal Araclar”

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki
Yatirimlar” (degisiklik)”

. UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik)

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili {iretim sirasinda olusan sokme maliyetleri

. UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yil1 i¢inde 5 tane standarda degisiklik

getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak

2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(c)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmnin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard
(“UMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2012 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. MUHASEBE POLIiTIKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008’den itibaren SPK’min Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis,
karsilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde 6nemli bir degisiklige neden
olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

D.

(@)

(b)

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacgli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satinalma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacli finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amacli finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaglhi menkul kiymetler bilango tarihi itibarryla bekleyen en iyi alig emri {izerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak (zere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve
kredi ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak
siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir.
Bu deger, ger¢ege uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak
varliklarin ger¢ege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati1 veya benzeri finansal
araclarin piyasa fiyatlari esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda almmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak” “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in 0nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirim amaglhi menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amag¢hi menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).
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(©)

(d)

(€)

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamast
durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigimma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari
alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Makine, tesis ve cihazlar Syl
Doéseme ve demirbaslar Syl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren {i¢ yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

()

(9)

(h)

(i)

)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olclilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati
Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya
vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir
(Dipnot 11).
Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalari
(i)  Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, 6zel portfdy yonetim iicretleri ve fon
yoOnetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.
Borclanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olugtuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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(k)

V)

(m)

Hisse basimma kazancg

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 21).

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylkiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan,
kullanilmamis izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayitl deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi ylkimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarn tiimi i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yilikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslardan, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 22).
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(n)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger
se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

(0) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhiga iligkin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiylik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varhigin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
Omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme taginan
varlhik ve ylkiimliliklerde onemli Ol¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yonetimi hizmetleri sundugundan, boliimlere gore raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Bankalardaki mevduatlar
- Vadeli 6.510.888 3.316.673
- Vadesiz 204 76
6.511.092 3.316.749
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Hazir degerler 6.511.092 3.316.749
Faiz tahakkuklar (-) (1.032) (1.914)
6.510.060 3.314.835

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar

Alim satim amacl devlet tahvilleri 6.515.456 11.317.067

6.515.456 11.317.067

Finansal varliklarin 244.468 TL degerinde devlet tahvili (31 Aralik 2011: 241.710 TL), IMKB
Takasbank A.S. nezdinde sermaye blokaj1 olarak tutulmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin nominal
degeri 250.000 TL (31 Aralik 2011: 250.000 TL)’dir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar1 %6,20ve %6,34
arasindadir (31 Aralik 2011: %10,06 ve %12,39 arasinda).
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar

Grup sirketlerinden danigmanlik ticreti alacaklar1 (Dipnot 22) 1.662.116 2.506.904

HSBC Yatirim Fonlari’ndan fon yonetim
iicreti alacaklar1 (Dipnot 22) 512.523 674.697
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklar1 556.585 421.569
HSBC Bank'dan diger alacaklar (Dipnot 22) 13.930 -
2.745.154 3.603.170

Ticari borglar

HSBC Group Investment borclar (Dipnot 22)
Diger 12.980 6.310

12.980 6.310
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Vergi dairesinden alacaklar 2.400 81.515
Personelden alacaklar (Dipnot 22) 1.200 1.290
3.600 82.805
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
150 150
Kisa vadeli diger borglar
Odenecek personel vergileri 132.844 98.714
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 53.455 54.813
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 48.676 37.041
Mliskili taraflara diger borglar (Dipnot 22) 50.066 10.951
Diger 820 417
285.861 201.936
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Makine, tesis Doseme ve
31 Aralik 2011 ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 - 2.369 2.369
Maveler - - -
Amortisman gideri (-) - 1.472 1.472
Net defter degeri - 897 897
31 Aralk 2011
Maliyet 666 7.360 8.026
Birikmis amortisman (-) 666 6.463 7.129
Net defter degeri - 897 897
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR(Devami)

Makine, tesis Doseme ve

31 Arahik 2012 ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2012 - 897 897
Maveler - - -
Amortisman gideri (-) - 811 811
Net defter degeri - 86 86
31 Aralik 2012

Maliyet 666 7.360 8.026
Birikmis amortisman (-) 666 7.274 7.940
Net defter degeri - 86 86

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yazilimlar
31 Aralk 2011
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 61.736
Maveler 7.634
Itfa paylari (-) 47.399
Net defter degeri 21.971
31 Aralk 2011
Maliyet 241.444
Birikmis itfa paylari (-) 219.473
Net defter degeri 21.971
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9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(Devami)

Yazihimlar
31 Arahik 2012
Net defter degeri, 1 Ocak 2012 21.971
Tlaveler -
Cikiglar -
Itfa paylari (-) 21.971
Net defter degeri -
31 Arahik 2012
Maliyet 241.444
Birikmis itfa paylari (-) 241.444

Net defter degeri -

10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Finansal varliklarin 244.468 TL degerinde devlet tahvili (31 Aralik 2011: 241.710 TL), IMKB
Takasbank A.S. nezdinde sermaye blokaji olarak tutulmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin nominal
degeri 250.000 TL (31 Aralik 2011: 250.000 TL)’dir (Dipnot 5). Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
verilen ve alinan teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli karsihiklar

Personel prim karsiligi 754.050 524.638
Personel izin yiikiimliligi 55914 50.100
809.964 574.738

Uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsilig 90.496 60.890

90.496 60.890
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren donemlere iliskin prim karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

1 Ocak bakiyesi 524.638 1.391.559
Donem iginde ayrilan karsilik 754.050 524.638
Donem icinde 6denen (524.638) (1.172.312)
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 17) - (219.247)
Do6nem sonu 754.050 524.638

Kidem tazminati karsihiklar::

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012
tarihi itibartyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan ytikiimliiliik i¢in fon ayrilmamstir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TFRS, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliikklerinin tahmini i¢in aktiier
degerleme yontemlerinin kullanilmasmi ongdérmektedir. Buna bagli olarak, toplam yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda her bir sirket icin asagidaki aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler
kullanilmigtir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Iskonto orani (%) 3,00 4,15
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 8,5 8,5

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.917 TL) {zerinden

hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren dénemlere iligskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyesi 60.890 41.599
Hizmet maliyeti 4.424 3.099
Faiz maliyeti 1.827 1.726
Odenen (-) (30.239) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 53.594 14.466
Donem sonu 90.496 60.890
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012
Diger donen varhklar

31 Arahk 2011

Pesin 6denmis kira giderleri (Dipnot 22) 99.199 133.003
Pesin 6denmis sigorta giderleri 20.281 27.987
Pesin 6denmis diger giderler 14.529 15.105
134.009 176.095
Diger duran varhklar
Pesin 6denmis giderler 1.048 1.178
1.048 1.178
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Varlik yonetim danigsmanlik gider karsiliklari 169.350 117.572
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi (Dipnot 22) 66.739 171.482
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 (Dipnot 22) 7.092 5.300
Diger 70.576 26.208
313.757 320.562

13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlart defter degerleriyle

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 999.995 100,00 999.995
Diger - 5 - 5
Toplam 6denmis sermaye 100,00 1.000.000 100,00 1.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 172.179 172.179
Toplam sermaye 1.172.179 1.172.179

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004

tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

31 Aralik 2012 wve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi

1.000.000 TL’dir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal

degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 Teblig XI-29 uyarinca 31Aralik 2004
tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179 TL
tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugsmaktadir.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar::

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Olaganiistii yedekler 1.381.964 1.381.964
Gegmis yillar karlar 1.161.141 1.161.141
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam ge¢mis y1l karlar 2.547.464 2.547.464

Sirket, 13 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu kararma istinaden 768.747 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 6.968.720 TL kar pay1 dagitimi yapmustir (2011:
17 Subat 2011 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 838.703 TL yasal yedeklere ikinci tertip
yedek akge olarak transfer edilmis ve ortaklara 7.598.330 TL kar pay1 dagitimi yapilmustir.).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baglamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 25 sayili Tebligi’'nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore
hesaplanan birikmis karlar dagitima agiktir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirlirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zararryla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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14 - HIZMET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Yatirim fonu yonetim komisyonlari 9.214.220 11.566.385
Danigmanlik gelirleri 2.875.857 3.455.033
12.090.077 15.021.418

15 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Genel yonetim giderleri 7.544.744 6.175.559
Arastirma ve geligtirme giderleri 120.792 120.792
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 2.336 2.009
7.767.872 6.298.360

16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 4.512.725 3.391.549
Vergi, resim ve harclar 645.004 725.167
Denetci, avukat, miisavir giderleri 521.723 197.119
Bilgi teknolojileri giderleri (Dipnot 22) 444,093 582.557
Haberlesme giderleri 375.596 280.642
Kira giderleri (Dipnot 22) 242.067 226.194
Ulasim giderleri 129.870 156.424
Bakim onarim giderleri 82.273 82.686
Seyahat giderleri 55.809 57.803
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 39.532 42.061
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 22.782 48.871
Temsil agirlama giderleri 16.843 20.230
Diger 456.427 364.256

7.544.744 6.175.559

Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma ve geligtirme giderleri 120.792 120.792

120.792 120.792

Pazarlama ve satis giderleri

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 2.336 2.009

2.336 2.009
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17 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Diger faaliyet gelirleri
Konusu kalmayan karsiliklar 53.181 231.291
Diger 4.693 6.998
57.874 238.289
18 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Faiz gelirleri 1.098.785 495.767
Mevduat faiz geliri (Dipnot 22) 275.962 287.636
Kambiyo gelirleri 17.787 81.316
1.392.534 864.719
19 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Komisyon giderleri 363.245 11.177
Kambiyo giderleri 176.295 13.641
Diger giderler - 550
539.540 25.368
20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ertelenen vergi varliklar 180.092 127.126
Ertelenen vergi yikimlultkleri a7 (4.544)
Ertelenen vergi varhgi, net 180.075 122.582
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Ertelenmis vergi varhklari
Personel prim karsilig1 754.050 524.638 150.810 104.928
Kidem tazminati karsilig 90.496 60.890 18.099 12.178
Kullanilmamus izin karsilig1 55914 50.100 11.183 10.020
180.092 127.126
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 86 22.719 (17) (4.544)
a7) (4.544)
Ertelenmis vergi varhgi, net 180.075 122.582

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile de8ismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere ylrirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2012 yili i¢in %20 (2011:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmast halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanc¢larini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif
enflasyon oranimin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 ayhk enﬂasyon oraninin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig:
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamstir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatal
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahiin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.029.753 2.106.733

Onceki donem mahsup 154.568 -
Pesin 6denen vergiler (-) (948.683) (1.578.386)

Odenecek vergiler, net 235.638 528.347

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2012 31 Arahik 2011

Cari y1l vergi gideri 1.029.753 1.942.787

Ertelenen vergi (geliri)/ gideri (57.493) 120.444

972.260 2.063.231

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vergi dncesi kar 5.333.073 9.800.698
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 1.066.615 1.960.140
llaveler 126.227 150.755
Istisna ve indirimler (14.162) (172.801)
Diger (206.420) 125.137
Cari yil vergi gideri 972.260 2.063.231
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21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay

adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2012

Donem kar1 (A) 4.360.813

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi (B) 1.000.000

Nominal degeri 1 TL
olan hisse basina kar (A/B) 4,36

22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak -
31 Aralik 2011

7.737.467

1.000.000

7,74

a) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hazir degerler
HSBC Bank A.S. (Dipnot 4) 6.510.888 3.316.673
6.510.888 3.316.673
Ticari alacaklar
HSBC Bank Plc. danmigsmanlik iicreti alacaklar1 (Dipnot 6) 1.485.365 2.413.990
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon
yonetim ticreti alacaklar1 (Dipnot 6) 512.523 674.697
HSBC Deutschland GmbH danigsmanlik
iicreti alacaklar1 (Dipnot 6) 176.751 92914
HSBC Bank’dan diger alacaklar (Dipnot 6) 13.930 -
2.188.569 3.181.601
Diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 7) 1.200 1.290
1.200 1.290
Diger donen varhklar
HSBC Bank A.S’ye pesin 6denen kira giderleri (Dipnot 12) 99.199 133.003
99.199 133.003
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22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2012
Diger borg¢lar

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye

31 Arahk 2011

hizmet bedeli (Dipnot 7) 50.066 10.951
50.066 10.951

Diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi (Dipnot 12) 66.739 171.482
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 (Dipnot 12) 7.092 5.300
73.831 176.782

b) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agsagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2012
iliskili taraflarda saglanan gelirler:

1 Ocak -
31 Arahk 2011

HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 5.350.677 8.954.451
HSBC Investment Bank Plc. danigsmanlik gelirleri 1.485.365 2.668.089
HSBC Deutschland GmbH danigsmanlik gelirleri 1.390.492 1.388.828
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 275.962 287.636
HSBC Bank Plc. Global Research danigmanlik gelirleri - 150.234
8.502.496 13.449.238
iliskili taraflara 6denen giderler:
HSBC Bank’a ddenen bilgi teknolojileri giderleri 443.078 582.557
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen yatirim fonu
degerleme hizmeti giderleri 362.655 10.620
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 242.067 226.194
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 228.634 248.793
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
arastirma ve gelistirme hizmeti giderleri 120.792 120.792
HSBC PLC'ye ddenen bilgi teknolojileri giderleri 1.016 -
1.398.242 1.188.956

C) Yonetim kurulu bagkan ve flyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1i gibi {ist
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 927.168 TL

(31 Aralik 2011: 740.886 TL) dir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir. Sirket’in YOnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak ylikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu borglanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi

tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2012 iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
Dipnot referanslari (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 2.188.569 556.585 1.200 2.550 6.511.092 6.515.456
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.188.569 556.585 1.200 2.550 6.511.092 6.515.456
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Arahk 2011 iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Dipnot referanslari (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 3.181.601 421.569 1.290 81.665 3.316.749  11.317.067
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.181.601 421.569 1.290 81.665 3.316.749 11.317.067

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in
ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirnm fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir. flgili tutar devam eden ayin ilk haftas1 tahsil edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlari
ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in portféyiinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Moody’s tarafindan “Bal” ile derecelendirilmistir.

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, sdzlesmeye dayal1 indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

31 Arahk 2012

Defter laya lay-3ay 3ay-1wyl Sozlesme uyarinca
degeri kadar arasi arasi  nakit cikislar toplami
Ticari borclar 12.980 - 12.980 - 12.980
Diger borglar 285.861 - 285.861 - 285.861

Toplam yukumlultkler 298.841 298.841 - 298.841

31 Arahk 2011

Defter laya lay-3ay 3ay-1yl S6zlesme uyarinca
degeri kadar arasi aras1  nakit cikislar toplam
Ticari borclar 6.310 6.310 - - 6.310
Diger borglar 201.936 201.936 - - 201.936
Toplam yukumluliukler 208.246 208.246 - - 208.246

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Ddviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
TL ABD TL ABD
Karsihg Dolar1 Karsihgi Dolar1
Ticari alacaklar 1.676.046 940.226 2.506.904 1.327.177
Toplam varhklar 1.676.046 940.226 2.506.904 1.327.177
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

iv.

(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’'nin  TL karsisinda %10 oraninda deger
artiginin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolar1 net varlik/(ytikiimliiliik) 167.605 250.690
167.605 250.690

b. Faiz Pozisyonu Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz orami1 riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklarnn aym tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TL TL
Sabit faizli finansal araclar

Kasa ve bankalardan alacaklar
- Vadeli mevduatlar 6.511.092 3.316.673
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 4.994.156 9.817.295

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.521.300 1.499.772

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 7.848 TL azalacak veya 7.990 TL
artacakti.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyilin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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24 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmgtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Rayic¢ degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.511.092 6.511.092 3.316.749 3.316.749
Finansal yatirimlar 6.515.456 6.515.456 11.317.067 11.317.067

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilancoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan ger¢ege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 6.515.456 - -
6.515.456 - -

31 Arahk 2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 11.317.067 - -
11.317.067 - -

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in 397.000 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 360.000 TL) olarak belirlenmistir.
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26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibarryla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 42 adet (31 Aralik 2011: 43 adet) yatirim
fonlarinin portfdy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda fonlardan elde edilen fon yonetim {icreti gelirlerinin toplami
9.214.220 TL (31 Aralik 2011: 11.566.385 TL)’dir.
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26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR @VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Komisyon

Fonun adi oranlari (%)
HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,0030
HSBC Bank A.S.’nin B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh

Kisa vadeli Tahvil ve Bono Dérdiincii Alt Fonu 0,0060
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu

Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu

Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0070
HSBC Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl

Premier Degisken Alt Fon (1. Alt Fon) 0,0042
HSBC Yatirim Men. Deg. A.S. B Tipi Altin Fonu 0,0055
HSBC Yatirim Men. Deg. A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu 0,0060
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit

Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amaglh

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,0082
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amaglh

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0075
HSBC Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 0,0060
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Biiylime Amagh

Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0070
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amaghi Kamu Dig

Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055
Fibabanka A.S. B Tipi Deger Degisken Fon 0,0070
HSBC Yatirim Men. Deg. A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,0080
Fibabanka A.S. B Tipi Deger Likit Fon 0,0030
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Gelir

Amaglh Kamu Borglanma Araglari EYF 0,0027
Fibabanka A.S. B Tipi Deger Tahvil ve Bono Fonu 0,0100
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %100 Anapara Koruma Amagl Otuzbirinci Alt Fonu 0,0060
HSBC Yatirrm Men. Deg. A.S. A Tipi

IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,0060
HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,0068
HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,0100

HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %102 Anapara Koruma Amagl Otuzbesinci Alt Fonu 0,0060
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglh Yirmiyedinci Alt Fonu 0,0060
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Gelir Amaglar1 Kamu

Dis Borglanma Araglart (EUR) Emeklilik Yatirim Fon 0,0058
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Yirmialtinci Alt Fonu 0,0055
HSBC Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli

Ozel Portfoy Yon. Deg. Alt Fon (2. Alt Fon) 0,0008
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uluslararasi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055

HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %102 Anapara Koruma Amagh Otuzdérdiinci Alt Fonu ~ 0,0060
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglh Otuzikinci Alt Fonu 0,0060
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh

B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Yirmisekizinci Alt Fonu  0,0060
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amaglh

Semsiye Fonu’na Bagli B Tipi Aktif Yontemli

koruma Amagli Alt Fon’nun (Birinci Alt Fon) 0,0063
HSBC Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Baglt
Varlik Yon. Hiz. Deg. Alt Fon (3. Alt Fon) 0,0008
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Fon toplam
degerleri

538.739.110
516.662.903
397.054.173
267.609.375
168.605.841
109.621.564
77.027.274
70.660.740
69.265.743

61.988.985
48.061.479

42.226.893
40.793.474
33.934.221
33.576.881
33.464.746

32.304.739
29.080.456

21.661.083
18.227.082
17.792.431
16.532.962
15.794.560
14.355.905
12.831.250
10.404.626
8.320.894
7.514.438
8.175.610
7.288.740

7.205.244

6.873.873

6.138.186

Komisyon
oranlar1 (%)

0,0075

0,0058

0,0014

0,0055

0,0060

0,0008

Fon toplam
degerleri

833.039.806
318.181.727
23.083.276
25.182.686
158.504.954
20.016.819
58.727.780
43.938.956

48.130.884
35.131.214

210.717.608
28.492.193
373.459
33.316.070
13.565.209

25.443.841
1.803.111

22.636.895
10.546.748
15.404.020

11.869.050

1.265.407

7.282.328

13.770.764

7.858.126
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26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR @VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Komisyon
Fonun adi oranlari (%)

HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Yirmidokuzuncu Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglh Otuziigiincii Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli Otuzuncu Alt Fonu
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emanet Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %102 Anapara Koruma Amagh Otuzyedinci Alt Fonu
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Gelir
Amagli Déviz Cinsinden Karma Borglanma EYF
Fibabanka A.S B Tipi Altin Fonu
Yapikredi Emeklilik A.S. Pera H Esnek
Grup Emeklilik Yatirim Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacl Onaltinci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacl Yirmibirinci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacli Ondokuzuncu Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacli Oniiglincii Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacli Onyedinci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglhi Ondordiincii Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na
Bagl B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglh Cin Hisse
Senetlerine Dayali Alt Fonu (Dérdiincii Alt Fon) II. Thrag
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amaglh Yirmiii¢iincii Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli $emsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Yirminci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Baglh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Onsekizinci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amaglh
Semsiye Fonu’na Bagli B Tipi %100
Anapara Koruma Amagl Yirmiikinci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacli Onbesinci Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Yirmidordiincii Alt Fonu
HSBC Bank A.S.’nin Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh
B Tipi %100 Anapara Koruma Amacli Yirmibesinci Alt Fonu

0,0060
0,0060
0,0060
0,0060
0,0060
0,0027

0,0027
0,0100

1,2500

Fon toplam
degerleri
6.127.602
5.938.665
5.557.844
4.433.823
3.631.827
3.006.844

1.619.193
1.537.836

1.010.531

Komisyon
oranlar1 (%)

0,0060
0,0027

0,0027

0,0480
0,0055
0,0055
0,0042
0,0048

0,0042

0,0042
0,0055
0,0034

0,0021

0,0041
0,0042
0,0055

0,0055

Fon toplam
degerleri

1.285.478
1.939.193

1.235.002

75.795.601
70.119.468
64.111.253
56.664.514
50.867.408

33.308.912

25.762.802
42.675.361
25.366.390

14.220.883

12.390.223
18.515.393
6.292.853

4.361.060

2.782.659.646

2.484.184.748
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