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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibanyla
Bilango
(Puara Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") vlarak ifade edilmigstir.)

Dipnot
Referanstan

VARLIKLAR

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 ve 20

Finansal yatrunlar 5

Ticari alacaklar 6
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 21
- Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar 7
- Hligkili taraflardan diger alacaklar 20
- Diger alacaklar

Diger donen varliklar

Duran varhklar

Maddi duran varhiklar (net) 8

Maddi olmayan duran varliklar (net) 9

Ertelenen vergi varliklar 18

Diger Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam varhklar

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimiiiliikler

Ticari borglar 6
- [tigkili raraflara ticari borclar 20
- Ticari borglar

Diger borglar 7
- [liskili taraflara diger borglar 20
- Diger borglar

Donem kart vergi yiikamliligi 18

Borg karsihiklart

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karstliklar bt

Diger yiikiimliilitkler 10

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Cahiganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar b

Ertelenen vergi ylikumliliikleri 18

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 12

Sermaye diizeltmesi farklan 12

Kardan ayrilan kisitfanmis yedekler 12

Gegmiy yiltar karlar 12

Net donem kan

Toplam kaynaklar

Bagimsiz Denetimden Bagrmsiz Denetimden
Gegmemiy Gegmiy
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

12,632,475 18,960,887
1,005,516 8,335,914
9,319,694 6,308,680
2,092,385 4,107,223
1,919,777 3,942,918
172,608 164,305
85311 82,637
1,956 [.122
83,355 81,515
129,569 126,433
141,602 308,779
2,001 2,369
53,261 61,736
85,012 243,026
1,178 1,498

150 150
12,774,077 19,269,666
1,571,974 2,417,323
12,374 1,063
12,374 1,063
590,647 159,540
10,951 -
579,696 159,540
457,002 648,651
385,598 1,441,359
126.353 166,710
53,437 41,599
53.437 41,599
11,148,666 16,810,744
1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
5,492,771 4,654,008
2,547 4064 2.248.303
1,936,252 8.736,194
12,774,677 19,269,666

Takip eden agtklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamilayici pargasin olustururiar,



HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyla

Kapsamli Gelir Tablosu

{Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL"} olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gegcmemiy
Dipnot
Referanslan 1 Ocak - 31 Mart 2011 1 Ocak - 31 Mart 2010

SURDURULEN FAALIYETLER:
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri (net) 13 3,771,472 4,002,995
Briit kar 3,771,472 4,002,995
Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri (-) 14,15 (196) (255
Genel Yonetim Giderleri (-) 14,15 (1,692,119) (3,469,843)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 14,15 (30,198) (4,425)
Diger Faaliyet Gelirleri 363,538 99,973
Faaliyet kar 2,412,498 628,444
istirak Kar/ zararindan Paylar
Finansal Gelirler 16 204,014 752,883
Finansal Giderler (-) 17 (134,390) (457,223)
Siirdiirilen faaliyetler vergi éncesi kar 2,572,122 924,104
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) (635,870) (155,928)

- Donem vergi gidert 18 (477,856) (225,544)

- Ertelenmig vergi geliri/(gideri) 18 (158,014) 69,616
Siirdiiriilen faalivetler donem kan 1,936,252 768,175
Diger Kapsamhi Gelir - -
Toplam kapsamb gelir 1,936,252 768,175
Hisse Bagina Kazang 19 1.94 0.77

{Nominal Degeri 1 TL)

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururiar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2011 TARIHI iITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan
Dipnot (Odenmis diizeltmesi kisitlanmsy Gegmis yul Net donem
referanslan sermaye farka yedekler karlan kan Toplam 6zkaynak
1 Ocak 2010 1,000,000 172,179 3,588,790 1,764,155 11,186,920 17,712,044
Aktarilan tutariar - - - 11,186,920 (11,186,920) -
Odenen Temettil 12 - - - (9,637,494) - (9,637.,494)
Yedekiere Transferler 12 - - 1,065,278 (1,065,278) - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - - 8,736,194 8,736,194
31 Aralik 2010 1,000,000 172,179 4,654,068 2,248,303 8,736,194 16,810,744
1 Ocak 2011 1,000,000 172,179 4,654,068 2,248,303 8,736,194 16,810,744
Aktarilan tutarlar - - - 8,736,194 (8,736,194) -
Odenen Temetti 12 - - - (7,598,329) - (7,598,329)
Yedeklere Transferler 12 - - 838,703 (838,703) - -
Toplam Kapsamlt Gelir - - - - 1,936,252 1,936,252
31 Mart 2011 1,000,000 172,179 5,492,771 2,547,464 1,936,252 11,148,666

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamiayici pargasint olustururfar.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AT NAKIT TABLOSU

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifude edilmistir. )

Bagumsiz Denetimden
Gegmemis

Bagunsiz Denetimden
Gegmis

Referanslart 1 Ocak - 31 Mart 2011 1 Ocak - 31 Mart 2010

Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akamy:
Dénem Kari 1,936,252 768.175
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Mevcudunun

Dénem Kar: ile Mutabakatini Saglamak

icin Yapilan Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylart 8.9 12,706 12,599
Personel prim karsthgs It 319,898 612,031
Kidem tazminati yukiimHiitigi karsthin 13! (11,838 4.237
{zin yitkimliliigi kargih@indaki degisim It 15,900 (12.500)
Borg karsihklarindaki degisim 10 0 0
Gider thakkuklarindaki degigim o i}
Cari donem vergi gideri 18 477.856 225,544
Ertelenmis vergi gideni 18 158.014 (69,616)
Faiz gelirt 15 (229,490) (255,563)
Faiz gideri 0 0
Kambiyo kar 16,17 62,129
Varlik Ve Yiikiimlilitkierdeki Degisiklikler

Oncesi Esas Faaliyet Karindan Saglanan Nakit Akimy: 2,741,427 1,284,908
Ticart alacaklardaki net azahs / (artig) 6 (8.,303) (9,609)
Diger alacaklar 7 (1,690) (81,340
[ligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6.7 2,023,141 1,903,370
Diger donen varhiklar tL (3,136) 16,614
Diger duran varhiklardaki artig 320
Ticari borglar 6 11,311 (11,959)
Diper borglar 7.10 379,799 813,186
{liskili taraflara ticeri ve diger borglardaki azalty 20 10,951 0
Odenen personel primi 11 (1,391,559) (650,109)
Vergi 6demeleri 18 (569,244) (936,319)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit 3,193,017 2,328,741
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar:
Maddi ve Maddi Olmayan Varlk Satin Aliunlarn
Maddi Duran Varlik Satiglan
Maddi ve maddi olmayan duran varbik alimiart 8.9 (3.863) 0
Menkul krymet alimlar (3,048.535) (4.675.000)
Menkul kiymet satislant 5 0 4,704,540
Yatirim Faaliyetlerinden Net Nakit (3.052,398) 29,540
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akamlari:
Temetti 6demesi 12 (7.598,329) (9,637.494)
Alinan faizler 125812 156,702
Odenen komisyonlar 17 2,755 2,880
Finansman Faaliyetlerinde Kullandan Net Nakit (7.469.763) 9,477,912)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler Crerindeki Net Artis/( Azalg) (7.329,144) (7.119,631)
Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 8,334,487 8,403,112
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 1,005,343 1.283 481
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2.1

2.1.1

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™)'ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanhg: Yetki
Belgesi” almigtir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Arahk

2011 2010
HSBC Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirrm™) %99.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 % 100.00

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 9
34394 Esentepe-Sisli, Istanbul

31 Mart 2011 tarihi itibanyla Sirket’in personel sayisi 18°dir (31 Arahk 2010: 18).
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartiar:

Sirket, muhasebe kayitlarint SPK’nca yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlar’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarimi da buna uygun olarak TL
bazinda hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket, finansal tablolarini 31 Aralik 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig’ine (“Teblig X1-25”) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: X1, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raportamaya lligkin Esaslar Teblig ine (“Teblig X1-297) gore
hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari’na gére raporlama yapan sirketler finansal tablolarini
Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlari’'na  (“UMS”)/Uluslararasi  Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) gore
hazirlayacaklardir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasy ("TL "} olarak ifade edilmistir.)

2
2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devanu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlart (devami)

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve
TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”)/Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmigtir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”)
uygulanmanmustir,

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI1-29'da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in Teblig X1-29°a gore hazirlanmis 31 Mart 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve
bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu 28 Nisan 2011 tarihinde Sirket Y&netimi
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolart ve bu finansal tablolar tashih etme hakkt vardir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29°a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasit gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildigs  dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullanildigr ilgili
kalemler asagidaki gibidir:

Not 5 - Finansal yatirimlar

Not 8§ - Maddi duran varhklar

Not 9 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Karsihklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler
Not 11 — Cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarim bir 6nceki hesap donemi ile tutarh olarak uygulamistir.



HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade ediimistir.)

2
2.1

215

2.1.6

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:j

Cari dinem finansal tablolar: iizerinde etkili olan standartlardaki degisiklikler ve yorumlar:

Finansal durum ve faaliyet sonuglarina tutarsal olarak etkileyen yeni veya degisiklige tabi
tutulmus standart veya yorum bulunmamaktadir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya
degisiklige tabi tutulmuy standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalari”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihra¢larin simiflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullari”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden &nce olusan isletme

birlesmelerinden kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin 6l¢iimlenmesi”

o UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazh
odemeler ile ilgili odiiller”

e UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Agiklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken
agtklamalara agikhik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliksin
risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

¢ UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

o UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere baglt olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis
hiikiimlerine agiklik getirilmesi”

e UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun
degeri”

e UMS 34 (lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agtklama ilkelerinin uygulamas: ve

yapilmasi gereken agiklamalara eklemeler”.

2.1.7  Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan

standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dist islemlerin kapsamli bir bi¢imde incelenmesine
iliskin agiklamalar (Degisiklik): 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularmnin
finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) finansal varhig: transfer eden
taraf tzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde daha iyi anlamalarim
saglamaktr. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarma dogru yapildigi durumlar igin ek aciklama zorunluluklan
getirmektedir. Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.



HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Birim.: Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade ediimistir )

2
2.1

217

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 — Gelir Vergileri ~Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazanmim
(Degisiklik),

10cak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. UMS 12,
(1) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege

" uygun deger modeliyle 6lgiilen yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis

verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satig yoluyla geri kazanilacag: esasiyla
hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lciilen amortismana
tabi olmayan varliklar lizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmas: gerektigine iliskin giincellenmistir, Sirket’in finansal tablolara bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, simflandirma ve
agtklama”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gegerli
olacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhast finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
olgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz
Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1

2.2.2

Gelir ve giderlerin muhasebelegstirilmesi

Satig  gelirleri, Sirket’in varhk yonetim hizmetleri kapsaminda vermis oldugu finansal
hizmetlerden ahnan komisyonlardan, kurumsal finansman ve fon yonetimi damismanlik
gelirlerinden olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve finansal
yatirrmlari makul degerlerine getirmek igin yapilan deger artislarim icermektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, | Ocak 2005
tarthinden sonra ahnan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilan¢o tarihine kadar
olugmus birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar disiilerek yansitilir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.}

2.2
222

2.2.3

2.24

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydah 6miirlerine gére aktife girig veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varhiklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlar 5yil

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasint arttirics nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlari ve lisans bedellerini icermektedir. Yazilim
programlari ve lisans bedelleri, I Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler icin 31 Arahik
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin ahm maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar
olugmus birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalict deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi
olmayan duran varhklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla
tahmini kullanim Omiirlerine goére esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhiga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigim degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varhgin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhigin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek
olant segilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varhgin siirekli kullanimindan ve faydali omrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikligti kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diisiiklugii kaybi, o varh@in geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha nce deger disiikliigii aynlan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2
2.2

2.2.5

2.2.6

(i)

(i)

(iii)

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarnmin Ozeti (devami)

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Sirket finansal araglarini Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi (“TMS 39™) hiikiimlerine uygun olarak sintflandirmaktadir.

Stiflandirma

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim satim amach finansal
varliklar olup, kisa vadeli kar saglamak amaciyla elde edilen varliklari ifade etmektedir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandinlir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlikiar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarm
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul
kiymetlerden olugmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeye
kadar elde tutulacak finansal araglari bulunmamaktadir.

Sanlmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gercege
uygun deger farklari kar/zarara yansttilan finansal varhklar disinda kalanlardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satitmaya hazir finansal
varliklar, bu varhklarim satin alma taahhidiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten
itibaren bu varhklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar, ahm satim amagh
varliklar igin gelir tablosunda, satilmaya hazir varliklar igin 6zkaynaklar iginde yer alan “Finansal
Varhk Deger Artis Fonu”nda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklar! giin muhasebelestirilirler.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet tizerinden kayitlara alinir. [k kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati olgiilemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diigiikliigii karsihigi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda tiim gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araclar ve
satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk kaydin ardindan makul degerleriyle olciiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger disiiklugii karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar
ilk iglem maliyetiert dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz
orantyla iskonto edilir.
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2
2.2

2.2.6

(iv)

o)

vi)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devami)

Makul deger ile 6lcme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa
degerleri baz ahinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger olgiimleri mevcut piyasa
kosullarinda olugabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglarin makul degerlerindeki
degisimlere bagh olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere baglh olarak ortaya ¢ikan
farklar, 5zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar,
bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varhklardir.

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

2.2.7

Finansal varlklar, Sirket bu varliklar tizerindeki sozlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildig, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kaytlardan ¢ikarihr.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur {izerinden
dénem sonunda TL’'ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Makul degerleri ile gésterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Amerikan Dolan 1.5483 1.5460
Avro 2.1816 2.0491
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2.2.8

2.2.9

2.2.10

2.2.11
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Netlestirme ve Mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmast, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi ve varligin elde edilmesi ile yikiimliiligin yerine
getirilmesinin ey zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyla sz konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmast veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmast
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarint yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliliikler

“Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Varliklara [ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 37
gore, herhangi bir karsihk tutaninin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in geemis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmasi, bu
yikuimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagh varhklar gergeklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

[liskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayah haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya Snemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskihi
kurulug olarak tammlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. [liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yuikiimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin vergi kargihigi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yukiimliligi, donem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini ve ge¢mis yillardaki vergi yiikimliligii ile
ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacag, varhklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yéntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmig vergi yiikiimliligii veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag
ilerideki ddnemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigs oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkhiliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde gegerli olacag: tahmin edilen vergi oranlari kullanilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminat Karsiligt

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket bir yihini doldurmus olan ve emeklilik, askerlik
ya da 6lim gibi nedenlerle isten ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminatr karsiligi 30 giin bazinda Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmin yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. 31 Mart
2011 tarihi itibaniyla kidem tazminati tavami 2,623 TL (31 Aralik 2010: 2,517 TL) tutarindadir.
Not 11°de agiklandigy tizere, Sirket yonetimi kidem tazminati karsihg hesaplamasinda belirli
aktiieryal tahminler kullanmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal farklar, olustugu tarihte kar zarara
kaydedilmektedir. Kidem tazminati karsihg:, Calisma Bakanhgr tarafindan agiklanan kidem
tazminati tavanina gore hesaplanmustir,

Ayrica Sirket, i sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢ahsanlarimin hak
kazanip da kullanmadig1 yilhik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti
iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degigen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarimin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarins
diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gésterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimiani, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit kiymet yatinimlari ve
finansal yatinmlar) kullandigs ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gdsterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

13
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"} olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tim faaliyetleri Tiirkiye'de gerceklestigi ve sadece portfy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu i¢in béliimlere gore raporlama yapiimamistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Bankalar vadeli mevduati (Dipnot 21) 1,005,439 8,335,689
Bankalar vadesiz mevduati o 77 225
Bilangodaki nakit ve nakit benzerleri 1,005,516 8,335,914
Eksi: Faiz tahakkuklar (172) (1427)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit
benzerleri 1,005,344 8,334,487

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalar mevduat: iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin tamanu iliskili taraf olan
HSBC Bank Anonim $irketi (“HSBC Bank”)’nde olup faiz orani %6.25 ve vade tarihi | Nisan
2011°dir (31 Arahk 2010: HSBC Bank, faiz orant %6.25 ve vade tarihi 3 Ocak 2010).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baglikit 22 numarali dipnotta verilmistir.

Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Gergege uygun deger farklan
kar/zarara Nominal Defter Nominal Defter
vansitilan finansal varhklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Devlet tahvilleri 10,500,000 9,319,694 7,000,000 6,308,680
Toplam 10,500,000 9,319,694 7,000,000 6,308,680

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, gercege uygun deger toplami 228,128 ve 250,000 TL kayith
degerde devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki
islemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir (2010: Gergege uygun
degeri 228,748 TL ve kayith degeri 250,000 TL).
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Ticari Alacak ve Borglar

Ticari alacaklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralhik 2010
Grup sirketlerinden danismanhk iicreti alacaklar
(Dipnot 21) 1,113,000 3,061,778
HSBC Yatinm Fonlari’ndan fon y6netim iicreti
alacaklari (Dipnot 21) 806,777 881,140
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklan 172,608 164,305
2,092,385 4,107,223

Ticari borglar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ticari borglar muhtelif tedarikgilere olan
borglardan olugsmakta olup bakiyesi 12,374 TL dir (2010: 1,063 TL).

Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar:
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Personelden alacaklar (Dipnot 21) 1,956 1,122
Saticilara verilen avanslar 1,840 -
Gelir tahakkuklar - -
Vergi Dairesinden alacaklar 81,515 81,515
85,311 82,637
Diger Borglar:
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla diger borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
(:)denecek personel vergileri 456,667 79,873
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“BSMV™) 48,969 52,272
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV™) 74,043 26,920
Iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 21) - -
Diger 10,968 475
590,647 159,540

Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla demirbas ve ofis ekipmanlarindan olusmakta
olup, dénem igerisinde yeni alim ve satis olmamistir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, cari
donemdeki amortisman gideri 368 TL olup toplam birikmis amortisman 5,359 TL dir (31 Aralik
2010: sirasiyla 1,595 TL ve 4,991 TL).

I5
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
yazihm programlar: ve lisans bedelinden olugmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla sona eren
hesap donemine ait herhangi bir satig olmarmmstir. Cari ddnemdeki itfa pay: gideri 12,338 TL olup
toplam birikmis itfa payr 184,412 TL dir (31 Arahk 2010: sirastyla 56,494 TL ve 172,074 TL).

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Varhk yonetim danismanlik gider karsiliklan 27,283 94,102
HSBC Group Investment ydnetim gider karsihig:

(Dipnot 21) 67,345 45,345

HSBC Bank gider yansitma kargihgi (Dipnot 21) 14,294 5,660

Diger 17,431 21,603

126,353 166,710

Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi aleyhine agmis oldugu

Gelir Vergisi iade davasi bulunmaktadir.

Bilango digi yiikiimliilitkler agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:
Devlet tahvilleri 958,464,769 795,542,409
Repo taahhiitleri 640,453,385 786,013,705
Hazine bonolar 8,900,000 7,800,000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”)
sozlesmeleri 412,710,435 367,197,180
Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular 192,823,793 137,168,853
Hisse senetleri 16,042,552 10,352,470
Kiymetli madenler 747,000 732,000
Miistert havuz hesabi 268,109 204,101
Doviz hesab 4,766 3,890
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Cahlisanlara Saglanan Faydalar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Personel prim karsthgi 319,898 1,391,559
Personel izin yiikiimluliigi 65,700 49,800
385,598 1,441,359

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazamp da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin
sona erdigi tarihteki icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine tdemekle yiikiimlidiir.
Kullanilmayan izin karsihig: bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutanidir.

Izin karsihgimin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Dénem basi bakiyesi 49,800 83,000
Dénem igindeki artig /(azahs) 15,900 (33,200)
Ddonem sonu bakiyesi 65,700 49,800

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Kidem tazminati karsilig: 53,437 41,599
53,437 41,599

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agrilan, vefat
eden, erkekler igin 25 yil, kadmlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina
gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yaptimak
zorundadir.

Bu &demeler 30 giinliik tcretin iizerinden en fazla 2,623 TL’ye gore (31 Aralik 2010: 2,517 TL)
¢ahgilan yilbagina emeklilik yada fesih giiniindeki orana gore hesaplamr. Kidem tazminati
kargiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik, Sirket’in ¢alisanlarmimn
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliginin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Hesaplama Calisma Bakanhg tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanma
gore hesaplanir,



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL ") olarak ifade edilmigtir.)

12

Ozkaynaklar

Sermaye
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
HSBC Yatinm Menkul
Degerler A S. 99.99 999,995 99.99 999,995
Diger 0.01 5 0.01 5
Toplam 100.00 1,000,000 100.00 1,000,000
Sermaye enflasyon
diizeltmesi fark: 172,179 172,179
172,179 172,179

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,000,000 TL dir.
31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 Teblig XI-29 uyarinca 31
Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde
172,179 TL tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler

Seri: XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda ““Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” bilangoda kayitl degerleri
ile yansiilmigtir. SPK’nin 2008/18 sayili Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden séz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklari sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu icinde
“Sermaye diizeltme farklari” hesabinda, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile igili ise
“Gegmis yillar karlari™ hesabinda gosterilmistir.

Tim Ozsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimy; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. I¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artinminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile yasal
kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20 sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oranmda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tim kar payi dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50°sini asmadigi siirece dagitilamaz; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. Sirket’in 31
Mart 2011 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 5,492,771 TL (31 Arabik 2010:
4,654,068 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.
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13

14

a)

b)

Ozkaynaklar (devam:)

Gegmis yi karlart

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegmis yil karlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Olaganiistii yedekler 1,381,964 1,381,964
Gegmis yil kan 1,161,141 861,980
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi fark: 423 423
Toplam gegmis yil karlars 2,547,464 2,248,303

Sirket, 17 Subat 2011 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 838,703 TL yasal yedeklere
ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7,598,329 TL kar payr dagitim

yapmistir.,

Satislar Gelirleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, esas faaliyetlerden gelirler asagidaki

gibidir:
2011 2010
Yatirrm fonu yonetim komisyonlari 2,862,457 3,443,520
Danigmanlik gelirleri 906,257 559,475
Diger 2,758 -
3,771,472 4,002,995

Arastirma ve gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri; genel

yonetim giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait, arastirma ve gelistirme giderleri muhtelif
aragtirma giderlerinden olusmakta olup bakiyesi 30,198 TL dir (2010: 4,425 TL).

Pazarlama, sat ve dagitim giderleri

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait, pazarlama, satis ve dagitim giderlert, takas
ve saklama komisyonlari ve yurtici pazarlama giderlerinden olusmakta olup bakiyesi 196 TL dir

(2010: 255 TL).
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14 Arastirma ve gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri; genel
yonetim giderleri (devam:)

¢) Genel yonetim giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Personel giderleri 966,017 2,828,552
Vergi, resim, harglar 181,728 211,377
Bilgi teknolojileri giderleri 105,316 72,246
Haberlesme giderleri 58,005 67,647
Denetgi, Avukat, Misavir Giderleri 47,531 33,140
Kira giderleri 46,595 61,278
Ulasim Giderleri 32,190 39,734
Seyahat Giderleri 14,381 35,498
Diger 240,356 120,372
1,692,119 3,469,843
Personel giderleri
31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, personel giderlerinin detay asagidaki
gibidir:
2011 2010
Maas ve licretler 509,268 587,031
Personel ikramiye giderleri 319,898 2104,056
Sosyal Sigortalar Kurumu (“SSK”) isveren
payi 37,624 38,457
Ozel emeklilik prim giderleri 17,083 22,701
Diger personel giderleri 82,144 76,307
966,017 2,828,552

15 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamigtir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 12,706 TL (2010: 12,599 TL) ve kidem tazminati gideri
11,839 TL (2010: 4,237 TLy dir.

16 Finansal Gelirler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, diger finansal gelirler asagidaki gibidir:

2011 2010

Vadeli mevduat faiz geliri (Dipnot 21) 137,772 112,200
Devlet tahvili reeskont gelirleri 91,719 143,363
Devlet tahvili faiz geliri - 497,320
Kur farks gelirleri 64,524 --
294,014 752,883
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Finansal Giderler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, diger finansal giderler agagidaki gibidir:

2011 2010

Komisyon giderleri 2,755 2,880
Kambiyo zarari 2,395 23,538
Devlet tahvili reeskont giderleri 129,240 430,805
Diger 0 0
134,390 457,223

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’lincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiirirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13°ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykin olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet ahm ya da satimmnda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii olarak dagitiimis
sayilir. Alm, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, Gdiing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sarita
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yilhk kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fivatlandirmast formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmisg
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fivatlandirmast metotlan
belirtilmektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15%inci ve 30’uncu maddelerinde
yeralan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye'de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orani
% 15’ ¢ikanlmistir. Dar mikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin
stopaj oranlarimin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
stopaj oranlari da goz dniinde bulundurulur.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayt takip eden dérdiincii aym 25’inci
glinii aksarmina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
tdenecek vergi miktarlari degisebilir.
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31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar ve
yiikiimliliiklerini, doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Ertelenen vergi varliklar:
Ikramiye karsilig 63,980 278,312
Izin karsihg 13,140 9,960
Kidem tazminat: karsihig: 10,687 8,320
Yatirim Fonu Yeniden degerleme farklan 89 -
87,896 296,592

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Gelir tahakkuklar - (50,854)

Maddi ve maddi olmayan duran varhk
amortismanlarimin  vergi kanunlan ile yéntem

farklar (2,884) (2,712)
(2,884) (53,566)
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 85,012 243,026

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap
ddnemlerine ait vergi giderleri ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

2011 2010
Odenecek Kurumlar Vergisi 2,754,625 2,297,624
Pegin Odenen Vergi (2,297,623) (1,648,973)
Odenecek Vergiler — net 457,002 648,651

2011 2010
Cari Y1l Vergi Gideri 477,856 2,336,789
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) 158,014 (267,937)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakatr:
2011 2010
Vergi Oncesi Kar 2,572,122 10,805,046
%20 vergi ile olusturulan teorik vergi gideri 514,424 2,161,009
ilaveler / Indirimler 121,445 (92,157)
Diger - -
635,870 2,068,852
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19 Hisse Basina Kazang

Hisse Bagina Kazanca Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi ~ TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamuistir.

20 iliskili Taraf Aqiklamalan

Iliskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla ilgili taraflarla olan alacak ve borg
bakiyeleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Banka mevduatlar:
HSBC Bank (Dipnot 4) 1,005,439 8,883,689
Tliskili kuruluslardan alacaklar:
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon y6netim iicreti
alacaklart (Dipnot 6) 806,777 881,140
HSBC Bank Plc. damigmanlik iicreti alacaklart (Dipnot 6) 848,000 596,679
HSBC Investment Bank Plc. danismanlik iicreti alacaklan
(Dipnot 6) - 2,307,099
HSBC Deutschland GmbH danismanlik iicreti alacaklan
(Dipnot 6) 265,000 158,000

1,919,777 3,942,918
Diger alacaklar:
Personelden alacaklar (Dipnot 7) 1,956 1,122
Diger donen varliklar:
HSBC Bank’a pesin ddenen kira giderleri (Dipnot 12) 63,171 93,191
Tliskili K. uruluglara borg¢lar:

HSBC Group Investment yénetim 67,345 45345
gider karsihg (Dipnot 10)
HSBC Bank gider yansitma karsihigi (Dipnot 10) 14,294 5,660

Iligkili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 7)
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21.1

Iliskili Taraf Aqaiklamalari (devami)

Tliskili Kuruluglar ile islemler:
Sirket’in 31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde ilgili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

2011 2010
HSBC Grubu yatirim fonlari ydnetimi komisyon
gelirleri 2,367,961 3,083,882
HSBC Bank Plc.Global Research danismanhk
gelirleri 150,234 220,000
HSBC Investment Bank Plc. damismanlik gelirleri 1,102,099 323,107
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 137,772 112,200
HSBC Deutschland GmbH danismanhk gelirleri 406,041 19,740
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri (105,316) (72,246)
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri (46,595) (61,278)
HSBC Group Investment Central’dan alinan
hizmetler (22,000) (29,043)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
yatirim fonu degerleme hizmeti giderleri (2,655) (2,655)

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde iist diizey yéneticilere saglanan menfaatler
toplami1 947,957 TL dir (31 Aralik 2010: 1,093,775 TL).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi risk

Kredi riski, miisterilerin anlagmalarda belirlenen sartlari ve yiikiimliiliikleri kismen veya tamamen
anlasmada belirlenen sekilde yerine getirmemelerinden dolayr olusabilecek zararlar olarak
tanimlanmaktadir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan ve
devlet tahvillerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle ticari alacaklarinin
bityiik boliimii iligkili sirketlerden olup, HSBC Bank ve HSBC Yatirim’in kurmus oldugu yatirim
fonlart yonetim iicreti alacaklart ile HSBC nin diger yurtdisi istiraklerine verilen danismaniik
hizmetleri alacaklarindan olugmaktadir. Sirket ticari alacaklarinin tahsili konusuna herhangi bir
stkintr yasamamaktadir,
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam;)

21.1  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacakiar
Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar

Hiskili Diger lliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Mart 2011 Taraf Taraf  Taraf  Taraf Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,919,777 172,608 1,956 83,355 1,005,516 9,321,751
A. Vadesi geememis va da deger
dustkligiine ugramanus finansal
varliklar net defler degeri 1,919,777 172,608 1.956 83,355 1,005,516 9,321,751
B. Kogullart yeniden gorisitlmiig
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusikligiine ugramig
sayilacak finansal varhklarin net defter
degeri — — — - - —
C. Vadesi gegmis ancak deger
dustikligtne ugramamig varhklarin net
defler degeri - - - -~ - -
D. Deger dusikligiine ugrayan
varliklanin net defter degeri -~ -- - -- - -
E. Bilango dist kredi riski igeren
unsurlar — - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hiskili Diger iliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2010 Taraf Taraf  Taraf  Taraf Mevduat Yatirunlar
Raporiama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 3,942,918 164,305 1,122 81,665 8,335,914 6,308,680
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dugtkligine ugramamg finansal varhklar
net defter degeri 3942918 164,305 1,122 81,665 8,335.914 6,308,680

B. Kosullarr yeniden goriigiilmiss bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dastkitigiine ugramig sayifacak finansal
varhiklann net defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
dtistikliigiine ugramars varhklarin net
defler degeri

D. Deger dusukltgiine ugrayan varliklarin
net defter degeri

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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21.2

21.3

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmast nedeniyle likidite

riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan
donemini baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak
analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir,

31 Mart 2011
Beklenen nakit 3 aydan  3-12 ay I-5yit  §Syildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikiglar toplam Kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 592,070 592,070 592,070 - - -
Ticari borglar 12,374 12,374 12,374 - -- -
Diger borglar 590,647 579.696 579.696 - -- -
31 Arahk 2010
Beklenen nakit Jaydan 3-12 ay I-Syit S yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi wzun
Titrev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 160,603 160,603 160,603 - -~ -
Ticari borglar 1,063 1.063 1.063 -- -- --
Diger borglar 159,540 159,540 159.540 - -- -
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi, TL’ye gevirirken islem tarihindeki
tarthindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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21 Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

21.3  Kur riski (devami)

Sirket’in, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu

asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

TL Karsih§ TL Karsihig

(Fonksiyonel (Fonksiyonel ABD

Para Birimi) ABD Dolari_ Para Birimi) Dolari
Varhklar
Ticari alacaklar 1,113,000 718,853 2,307,099 1,492,302
Yiikiimliiliikler -~ -~ -= -~
Net yabanci para varlik pozisyonu 1,113,000 718,853 2,307,099 1,492,302

Kur riski duyarlilik analizi

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’min asagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket'in kar/zarar ve Ozkaynagina etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlart ve diger biitiin degiskenlerin sabit

kaldigi varsayimistir.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Mart 2011
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Y abanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde
[-ABD Dolari net varhg: 111,300 (111,300} -~ --
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) -- -- -- --
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) 111,300 111,300
31 Arahk 2010
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast  kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolart net varhigs 230,710 (230,710) - -~
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -- - -
3-ABD Dolarr Net Etkisi (1+2) 230,710 (230,710) -- -~
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21.4

215

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinliik piyasa kosullarina gére menkul kiymet veya banka
mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gegmis
Doénem Dénem
Sabit faizli finansal araglar 7,959,538 13,394,684
Bankalardaki vadeli mevduat 1,005,439 8,335914
Gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varhklar varhklar 9,319,694 6,308,680

Finansal yiikimlitiitkler --

Sirket’in degisken faizli finansal varhig veya yiikiimliiligii bulunmadig1 i¢in faiz orani riski
duyarhlik analizi sunulmamistir,

Sermaye yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
risk kargiligi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Sirket’in, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Teblig 34 kapsaminda portfSy yoneticiligi faaliyeti ve
yatinm danismanligr faaliyeti igin sahip olmas: gereken asgari 6zsermaye yitkiimliiligii 360,000
TL olmahdir. Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla sahip oldugu
Ozsermaye sirastyla 10,929,496 TL ve 16,568,936 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmast gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan
ve §irket’in net aktif toplammin ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade eden
ozsermayelerinden agagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade
eder:

a) Duran varhiklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varlklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak dzere, deger
diisiikligii kargihigr ve sermaye taahbhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakiiklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan thrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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21 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
21.5  Sermaye yonetimi (devam)
Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirastyla 8,944,363 TL ve 12,467,601 TL'dir. Sermaye vyeterliligi tabani yikiimliliigi
agagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
a) Sahip olduklar: yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsihigi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin tizerindedir.
Risk karsihg
Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de
belirtilen oranlar ger¢evesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsihig1, pozisyon riski, kars
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hikiimleri cergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan
risk karsihigi asagidaki gibidir:
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Pozisyon riski 346,015 423,722
Karsi taraf riski 58,906 424,928
Déviz kuru riski 74,729 164,619
Yogunlasma kuru riski - -
Toplam risk karsihg 479,650 1,013,270
22 Finansal Araclar

Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarmn tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalart ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek olgiide
olmasindan dolay:, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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23

Finansal Araglar (devam:)

Gergege uygun deger dlciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye I'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan

veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2011 Seviyel ~ Seviye2  Seviye3  Toplam
Satilmaya hazir finansal varhkiar -~ - - --
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
finansal varhklar 9,319,694 - - 9.319,694
Istirakler ve bagh ortakliklar - -- - -
9,319,694 -- -~ 9,319,694
Ahim satim amagl tiirev finansal borglar - - - -
Riskten korunma amagh tiirev finansal borglar - -- -- -
9,319,694 -- -~ 9,319,694
31 Arahk 2010 Seviye 1 _ Seviye2  Seviye3  Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar -- - -- --
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 6,308,680 - -- 6,308,680
Istirakler ve bagh ortakliklar -- - -- -
6,308,680 -- - 6,308,680
Alim satim amagh tiirev finansal bor¢lar -- - - -
Riskten korunma amagh tiirev finansal borglar - - - -
6,308,680 -- -~ 6,308,680

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Y oktur.
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