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Bagimsiz inceleme Raporu

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Ynetim Kurulu Baskanligi’na,

Giris

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Eyliil 2008 tarihli bilangosu, aym
tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumiulugu, s6z
konusu ara ddnem finansal tablolarimin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama

standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur, Bizim sorumlulugumuz bu ara
dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara doénem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikls olarak finansal raporiama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam: Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlari ger¢evesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlart ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence
saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sounucunda bir bagimsiz denetim goriisii agtklanmamistir.

Sonug¢

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, HSBC Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi’nin 30
Eylitl 2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, dokuz ayhk déneme iliskin finansal performansini ve nakit
akimlarim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz dipnot 2)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyla Bilango

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Dipmot Gegmiy Gegmig
Referanslar 30 Eyliil 2008 31 Arahik 2007
VARLIKLAR
Dénen Varhklar Toplamt 12,165,592 12,156,461
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4,985,833 7,642,867
Finansal Yatirumlar 5 5,628,440 3,476,400
Ticari Alacaklar 6 1,455,934 874,445
-iliskili taraflardan ticari alacaklar 6 1,395,226 836,643
-Diger ticari alacaklar 6 60,708 37,802
Diger Alacaklar 7 - 52,644
-iliskili taraflardan diger alacaklar 7 - 25,960
-Diger alacaklar 7 - 26,684
Diger Donen Varliklar 12 95,385 110,105
Duran Varhklar Toplam 193,934 280,173
Maddi Duran Varlhiklar 8 5,361 6,452
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 15,430 23,015
Ertelenen Vergi Varliklari 18 173,143 250,706
TOPLAM VARLIKLAR 12,359,526 12,436,634
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,486,990 1,893,967
Ticari Borglar 6 15,082 12,363
-Niskili taraflara ticari borglar 6 - -
-Diger ticari borglar 6 15,082 12,363
Diger Borglar 7 139,384 356,835
-Iliskili taraflara diger borglar 7 2,360 239,500
-Diger borglar 7 137,024 117,335
Donem Kari Vergi Yikiimliiligii 18 364,985 313,195
Bor¢ Karsiliklart 10 967,539 1,211,574
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 102,003 103,112
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 11 102,003 103,112
OZKAYNAKLAR 10,770,533 10,439,555
Odenmis Sermaye 13 1,000,000 1,000,000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 13 172,179 172,179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler /3 2,807,972 2,291,833
Gegmis Yil Karlar /3 1,764,155 1,688,761
Net Dénem Kan 5,026,227 5,286,782
TOPLAM KAYNAKLAR 12,359,526 12,436,634

{ligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
1

0.6

ARG ALS.




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu

(Para burimu: Yem Tiirk Lirast)

Satig Gelirleri
BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

VERGi ONCESI KAR

Vergi gideri

- Donem vergi gideri
- Ertelenmis vergi gideri

DONEM KARI

Bagimsiz
[ncelemeden

Gegmis

Bagimsiz
Incefemeden

(regmus

Bagimsz
Incelemeden

Cregmemis

Bagumnsez
Incelemeden

(regments

30 Eyliil 2008
tarihinde sona

30 Eylal 2008
tarihinde sona

30 Eyliil 2007
tarihinde sona eren

30 Eylal 2007
tarihinde sona
eren 3 ayhk

Dipnot eren 9 ayhk eren 3 ayhk
Referansiar: donem dionem 9 aylik dnem dénem

14 8,965,250 2,915,799 7,164,218 2,351,781
8,965,250 2,915,799 7,164,218 2,351,781
15 (13,286) (187) (358) (128)
15 (3.834,648) (1,533,387) (3,629,227) (1,171,221)
13 (24,562) (8,017} (24.060) (7.925)
4,041 2,975 36.883 3,969
(7) (7) (11,944) (10,802)

5,096,788 1,377,176 3,535,512 1,165,674

17 1,200,969 430,605 1,439.008 367,676
(8,875) (3,006) (12,121 (4,350)

6,288,882 1,804,775 4,962,399 1,529,000
(1,262,655) (363,790) (997,215) (308,113)
18 (1,185,092) (401,419) (1,013,934) (365,760)
18 (77.563) 37,629 16,719 57,647
5,026,227 1,440,985 3,965,184 1,220,887

5

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyhil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Doénemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz Incelemeden
Incelemeden Gegmis Gegmemis
Dipnot
Referansiar: 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Vergi Oncesi Kar 6.288.882 4,962,399
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylar 8,676 13,377
Kidem Tazminati ve {zin Karsihig 102,003 113,824
Personel Ikramiye Karsihgi 463.477 790.895
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) 77,563 (16,719)
Kidem, Izin, Ikramiye ve Diger Karsiliklardaki Degisiklikler 10ve Il (888.187) (840,991)
Faiz Reeskontlart (164.080) (438.990)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artislar Gve7 3.778 -
lliskili Taraflardan Alacaklardaki Artislar Gve7 (532,623) (88.903)
Ticari ve Diger Borglardaki Artiglar 6 22,408 25,563
lliskili Taraflara Borglardaki Azaliglar Gve7 (237,140) -
Vergi Odemeleri 18 (1,133,302) (1,065,658)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi 4,026,175 3,292,427
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Maddi Duran Varliklardaki Degigim - (6,615)
Menkul Kiymetlerdeki (Artislar) / Azaliglar 3 (1,987.960) 4,994,010
Yaturim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Girisi / (Kaynaklanan (1,987.960) 4,987.395
Net Nakit Cikist)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Temettit 6demesi (4.695.249) (8.926,450)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist (4,695.249) (8.926,450)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Azahs (2,657,034) (646,628)
Dénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Meveudu 7,642,867 6,991.684
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4,985,833 6,345,056

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamarulayict bir pargasidir. fomr i
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 EylilEyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Diénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

1 Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™)’'ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirrm Danismanhg Yetki
Belgesi” almistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk

2008 2007
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim”™) %99.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 %100.00

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Bityiikdere Cad. D Blok No: 122 Kat: 9
34394 Esentepe-Sisli, Istanbul

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi 21°dir (31 Aralik 2007: 18).
2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarint SPK’nca yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak
YTL bazinda hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarini 31 Aralik 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig’ine (“Teblig XI1-25”) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’min Seri: XI, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Fina nsal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig”ine (“Teblig XI-29”)
gore hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal
tablolanini Teblig XI1-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari’na ("UMS”)/ Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”)
gore hazirlayacaklardir.




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 EyliilEyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin  Uluslararast Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar Tirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve
TMSK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) /Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”™) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmnt ilan
etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (“TMS 297) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI-29°da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi YTL dir.
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmast, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 8 - Maddi duran varliklar

Not 9 — Maddi olmayan duran varhklar

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara ilisikn karsiliklar
Not 10 - Karsiliklar ve sarta bagh yiikiimliilikler

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki hesap donemi ile tutarli olarak uygulamistir.




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

2.1

2.15

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 30 Eyliil 2008 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan
tiim standartlart ve UMSK’nun Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin
(“UFRYK™) tiim yorumlarint uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren
dénemde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar;

Uygun Riskten Korunma Amagli Kalemler (TMS 39 Finansal Araglar Standardinda yapilan
degisiklik: Kaydetme ve Olgme) i) riskten korunma amagli bir kalemdeki tek-tarafli bir risk ve ii)
finansal riskten korunma amagh kalemdeki enflasyon igin riskten korunma amagh kalemlerin
muhasebelestirilmesi ilkelerinin nasil uygulanmasi gerektigini gosterir. Degisiklik, geriye doniik
uygulama ile birlikte, 1 Temmuz 2009°dan sonra baglayacak yillik dénemler i¢in gegerli olup
Sirket’in finansal tablolari tizerinde bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “y6netimsel
bakis acisini” getirmektedir. Buna gdre Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in
performansint izlemekte kullandigi i¢ raporlamalar baz alinir. Bu ig¢ raporlarda her bir bélim i¢in
ayni muhasebe politikalarinin uygulanmig olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farklt boliimler igin ayrt muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa,
bu durumda yapilacak béliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir.
Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir. Sirket’in finansal tablolarma etki
etmesi beklenmemektedir.

Revize UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi segenegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulugun varliklarinin dogrudan devralma, insa veya iiretimine iliskin
bor¢glanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir pargast olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize UMS 23 Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir.
Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Revize UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, UFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra basglayan hesap dénemleri i¢in gegerli olup, kurumun ayni dosnemde UMS 27’yi de
uygulamasi kaydr ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iliskin olarak
erken uygulama segenegi de mevcuttur. Sirket’in  finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’, biiyiik ol¢iide, kontrol yetkisi
olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasma iliskin muhasebe
unsurlarini degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerli olup, kurumun ayni dénemde UFRS 3°ti de uygulamasi
kayd: ile erken uygulama secenegi mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlar1 ve Iptallar”,
hakedis sartlarinm tammlarint agikhiga kavusturmakta, hakedis harici sartlan kavramini
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitiimasini
ongormekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller icin muhasebe uygulamalari temin etmektedir.
UFRS 2’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolan
tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi

beklenmemektedir. . it

T




HSBC Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.1

2.1.5

2.1.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibarivle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

UMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degigiklik”: Sunum ve UMS | “Finansal Tablolarin
Sunumu -Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yikumlilikler” adi hisseye
benzer 6zellikler tastyan ancak halihazirda finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilan finansal
araglarin belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarim gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulama segened@i mevcuttur ve finansal tablolar lizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS | “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger UFRS’ler tarafindan 6ngoriilen
muhasebelestirme kistaslarim ya da iglem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsamli gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1
Ocak 2009 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama
secenedi de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

UFRYK 13 “Miisteri Baghlik Programlar:”, miusterileri icin misteri baglilik programlari
bulunan veya bu programlara katilan kuruluslarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin iicretsiz
veya fiyati diigiiriilmiis mal veya hizmet gibi mikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik
programlariyla ilgilidir. Sirket’in 2009 yil finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK
13’iin Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

2007 Yih Finansal tablolarinda Yapilan Simiflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarini Teblig X1-29°a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile
hazirlamistir. UMST1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardr” uyarinca UMS’ye geg¢is tarihi 1
Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 30 Eylil 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali olarak
sunulan 6nceki hesap donemi olan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak 2007 tarihli
finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan 6nceki finansal
tablo bilgilerinin Teblig XI-29’a gore raporlanan finansal tablo bilgileri ile karsilagtirimast
asagidaki gibidir:

Teblig XI-25’e  Teblig XI-29’a

gore dnceden gore yeniden
raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibariyla Toplam Varliklar (bagimsiz
denetimden ge¢mis) 12,436,634 12,436,634
31 Aralik 2007 itibariyla Toplam Ozkaynaklar (bagimsiz
denetimden gec¢mis) 10,439,555 10,439,555
30 Eyliil 2007 itibariyla Net Kar (bagimsiz incelemeden
gecmemis) 3,966,267 3,966,267
31 Aralik 2007 itibariyla Net Kar (bagimsiz denetimden
gecmis) 5,286,782 5,286,782

30 Eylil 2008 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait gelir tablosuna
karsilagtirmalt sunulan 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
gelir tablosunda birtakim simiflandirma degisiklikleri yapilmistir.




HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.24

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varhiklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralhk 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalict deger kayiplart diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasint degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sz konusu
varhigin gelecekteki ekonomik faydasim arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukga gelir tablosunda gider kalemleri i¢ginde muhasebelestirilir.

Amortisman
Maddi duran varliklarin tahmini kullanim Smiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari Syil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin kullanim 6miirlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylar1 ile kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla tahmini kullanim Omiirlerine gore esit
tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmigtir.

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis tiyati ile kullanim degerinden yiiksek
olant segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin siirekli kullanimidan ve faydali 6mrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
digiikligii kaybt, o varhgm geri kazantlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger disiikligiiniin
kayitlara ahnmalarimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri cevrilir.
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HSBC Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy

2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.2.5 Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari dsnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.6  Finansal Araglar

(i) Tiirev enstriimant olmayan finansal araglar

Sirket’in tiirev enstriimani olmayan finansal araglari, finansal yatirimlar, ticari alacak ve borglar,
nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir

Tiirev enstriimant olmayan finansal araglar ilk defa mali tablolara alinirken, asagida bahsedilenler
hari¢, dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri iizerinden
degerlenir. Tiirev enstriimani olmayan finansal araglarin ilk defa mali tablolara alinmasina
miiteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida agiklanmustir.

Sirket bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlan
iizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarihir. Bu olay
finansal varliklar satildig, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir.
Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket’ in bu varliklari alma veya satma
taahhiitiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarthr.

Finansal yatirimlar

Finansal yatirimlar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. i1k kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati dlgiilemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligt ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar diginda tiim ticari araglar ve tiim satiimaya hazir varhklar piyasa degerleriyle
Slgiiliir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarindan ve ters repo
alacaklarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri tizerinden degerlenir.

Diger
Ticari alacaklar/borglar ve diger finansal varhik/yiikimliilikler kisa vadeli olmalart sebebiyle
maliyet degerleri tizerinden degerlenir.

(ii) Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler
dzsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri izerinden muhasebelestirilir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasy)

2 Finansal Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.2.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yaptlan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL’ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
dénem sonunda YTL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gdsterilen yabanct para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL’ye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.

2.2.8 Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

2.2.9 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.10 Karsthiklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadhr.

Sarta bagli varliklar gergeklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

2.2.11 Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.12 [liskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars taraft dogrudan ya
da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlamirtar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi
de dahildir. fliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

2.2

2.2.13

2.2.14

2.2.15

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi kargihg, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismt iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliligi ile
ilgili diizeltme kayitlarint igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacags, varliklarin ve bor¢larin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarr arasindaki gegici farklihiklarin
bilango ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag
ilerideki donemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
dénemlerde vergi avantajmin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlantlamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
soz konusu gegici farkhiliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gegerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 kullaniimaktadir.

Caliganlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme
yapmakla yiikiimliidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak bir yiikiimliilik olusturmustur
ve bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla kullanilan baglica istatistiksel tahminler asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
[skonto orant %5.71 %5.71
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %91 %88

Kidem tazminatt karsih@i hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanma
dayanmaktadir. 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari sirasiyla
2,173 YTL ve 2,030 YTL dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarmin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarin
diizenlemektedir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

Béliimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye'de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu i¢in bsliimlere gére raporlama yapilmamustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Bankalar mevduati (Not 19) 4,985,743 7,642,842
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™) 90 25
4,985,833 7,642,867

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalar mevduati tizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat
HSBC Bank AS’de olup faiz oram1 %16.25 ve vade tarihi 3 Ekim 2008’dir (31 Aralik 2007:
HSBC Bank, AS faiz oran1 %14.75 ve vade tarihi 2 Ocak 2008).

Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Alm-satim amach Nominal Defter Nominal Defter
menkul kivmetler: Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 6,000,000 5,628,440 4,000,000 3,476,400
Toplam finansal yatirnmlar 6,000,000 5,628,440 4,000,000 3,476,400

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla, sirasiyla 220,000 YTL (31 Aralik 2007: 191,202 YTL) kayith
degerde devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarmca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki
islemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Ticari alacak ve borg¢lar

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Grup sirketlerinden fon yonetim iicreti alacaklari

(Not 19) 786,835 810,827

Grup sirketlerinden danismanlik iicreti alacaklan

(Not 19) 608,391 25,816

Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklar 60,708 37,802
1,455,934 874,445

Ticari borg¢lar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar muhtelif tedarikgilere olan
borg¢lardan olugmaktadir.
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30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

Diger alacaklar ve borg¢lar

Diger Alacaklar:
30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Gelir tahakkuklar - 26,684
fliskili kuruluslardan alacaklar (Not 19) - 25,960
- 52,644

Diger Bor¢lar:

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Odenecek personel vergileri 88,225 69,691
Odenecek BSMV 42,377 41,953
Odenecek KDV 3,831 5,413
Diger 2,591 278
iliskili taraflara borglar (Not 19) 2,360 239,500

139,384 356,835

Maddi duran varhiklar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar, biiro ekipmanlarindan
olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlari ve lisans bedelinden olusmaktadir.

10 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢ Karstliklar

30 Eytliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Personel ikramiye karsihigt 463,477 1,172,418
Bilgi islem gider karsiliklar (Not 19) 314,129 -
Gider karsiliklart 189,933 39,156
967,539 1,211,574
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

10 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devamu)

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in acti1 veya Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden
dava yoktur.

Bilango dis1 yikiimliiliikler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Repo taahhiitleri 532,253,224 570,189,995
Devlet tahvilleri 477,876,351 463,396,470
Hazine bonolart 183,200,000 209,100,000
Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular 111,946,250 46,372,876
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) s6zlesmeleri 9,107,705 900
Miisteri havuz hesabi 6,287,946 10,894
Hisse senetleri 4,057,231 3,500,298
Odiing verilen menkul kiymet borglulart - 60,574

11 Calisanlara Saglanan Faydalar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar agagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati karsiliklari 25,003 19,112
Personel izin karsiliklar 77,000 84,000

102,003 103,112

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davramslar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliddiir. Bu yiikiimliililk ¢ahsilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla, azami 2,173
YTL (31 Aralik 2007: 2,030 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil igin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her dokuz ayda bir artmas: olarak
kabul edilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:19 “Calisanlara saglanan faydalar” kisminda (“TMS 197),
isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliliigiini tahmin etmekte aktileryel
degerleme metodlart kullaniimasint gerekli kilar. Kidem tazminat karsihgi, tiim g¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliililk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsih@inin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Dénem bagi bakiyesi 19,112 17,468
Dénem i¢inde 6denen - (30,335)
Dénem igindeki artis 5,891 31,979
Doénem sonu bakiyesi 25,003 19,112
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Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Varliklar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger cari varliklar agsagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Pesin 6denmis giderler 91,444 101,263
Personel avanslar 3,258 5,953
Diger 683 2,889
95,385 110,105
Ozkaynaklar
Sermaye

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,000,000
YTL dir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag¢ edilmis ve her biri | YTL
nominal degerde 1,000,000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket ortaklan tarafindan yapilan toplam
sermaye artirrmlart Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 172,179 YTL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlannus yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarmin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %350’sini asmadig1 siirece dagitilamaz; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2,807,972
YTL (31 Arahk 2007: 2,291,833 YTL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.

Gegmis yil karlart

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla gegmis yil karlari asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Olaganiistii yedekler 1,381,964 1,381,964
Gegmis yil kar 377,832 302,438
Olagantistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farks 423 423
Toplam ge¢mis yi1l karlari 1,764,155 1,688,761

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 516,139 YTL yasal yedeklere
ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 4,695,249 YTL kar payr dagitimi
yapmigtir.
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Satislar ve Satislarin Maliyeti
30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve {i¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, hizmet gelirleri
asagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
aylik dénem ayhk donem ayhk donem ayhk donem
Yatirim fonu ydnetim
komisyonlari 7,049,797 2,377,052 6,676,402 2,183,981
Fon yonetimi danmismanlik
gelirleri 1,915,453 538,747 487,816 167,800
8,965,250 2,915,799 7,164,218 2,351,781
Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri
Aragtirma ve gelistirme giderleri
30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, arastirma ve
gelistirme giderleri muhtelif arastirma giderlerinden olusmakta olup sirasiyla bakiyesi 24,562
YTL ve 8,017 YTL dir (30 Eyliil 2007: 24,060 YTL ve 7,925 YTL).
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, pazarlama,
satis ve dagitim giderleri, takas ve saklama komisyonlarin ve yurt igi pazarlama giderlerinden
olusmakta olup sirasiyla bakiyesi 13,286 YTL ve 187 YTL dir (30 Eyliil 2007: 358 YTL ve 128
YTL).
Genel yonetim giderleri
30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
30 Eyliil 2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk déonem ayhk dénem ayhk dénem aylik dénem
Personel giderleri 2.386,983 865,149 2,493,280 793,436
Vergi, resim, harglar 605,121 331,768 412,890 152,097
Bilgi teknolojileri
giderleri 314,133 80,550 - -
Kira giderleri 127,277 48,262 171,604 43,027
Haberlesme giderleri 118,609 41,520 139,473 46,867
Diger 282,525 166,138 411,980 135,794
3,834,648 1,533,387 3,629,227 1,171,221
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30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy

16 Niteliklerine Gore Giderler
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Dénem i¢inde
olusan amortisman ve itfa giderleri 8,676 YTL (30 Eyliil 2007: 13,377 YTL) ve kidem tazminati
gideri 5,891 YTL (30 Eyliil 2007: 46,198 YTL) dir.
17 Finansal Gelirler
30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve li¢ aylik ara hesap donemlerine ait, diger finansal
gelirler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eytliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk donem aylik dénem ayhk dénem aylik donem
Mevduat faiz geliri 746,720 227,146 994,028 254,486
Devlet tahvili, senet ve
bonolari reeskont gelirleri 454,249 203,459 444,980 113,190
1,200,969 430,605 1,439,008 367,676
18 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %20 olarak belirlenmistir.

Turk vergi sistemine gore, olusmus zararlar gelecekte olusabilecek vergiye tabi Kkarlar
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilir. Zararlar, gegmis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye taginamaz.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5
vil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yitkimliilagii veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag) ilerideki
donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

TR e
SECE

aso i\’h;}:



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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18  Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam)
30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklari ve borglarint
doguran kalemler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Ertelenen vergi varliklar::
Ikramiye karsihg: 92,694 234,484
Gider karsiliklar 62,827 -
izin karsiligs 15,400 16,800
Kidem tazminati karsitigi 5,000 3,822
Toplam ertelenen vergi varlig 175,921 255,106
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismaniarimin  vergi kanunlan ile ydntem
farklar 2,778) (4,400)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliilagi (2,778) (4,400)
173,143 250,706
Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil tarihleri itibariyla toplam vergi provizyonu ile yasal
vergi oramnin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar
gostermektedir:
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eylial 2008 2007 2007
2008 tarihinde tarihinde tarihinde
tarihinde sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
sona eren 9 Yo ayhk % ayhk % ayhk Y
ayhk donem  Oran dénem Oran dénem Oran dénem Oran
Vergi oncesi kar 6,288,882 1,804,775 4,962,399 1,529,000
Yasal vergi orani 20 20 20 20
Yasal oranla
hesaplanan kurumlar
vergisi (1,257,776) 20 (360,955) 20 (992,480) 20 (305,800) 20
indirilemeyen giderler (4,879) - (2,835) - (4,735) - (2,313) -
Vergi gideri (1,262,655) 20 (363,790) 20 (997,215) 20 (308,113) 20
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18 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

19

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve i¢ ayhik ara ara hesap donemlerinde gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde

sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhik dsnem  ayhk dénem ayhk dénem ayhk doénem

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi gideri 1,181,751 401,419 1,012,851 364,677
Onceki donem vergi gideri 3,341 - 1,083 1083
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 77,563 (37,629) (16,719) (57,647)
Vergi gideri 1,262,655 363,790 997,215 308,113

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsthgt ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “bor¢ karsiliklarn’ hesabi i¢indeki ‘Sdenecek
kurumlar vergisi hesabinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2008 31 Arahik 2007
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 1,181,751 1,418,278
Pesin 6denen vergiler (816,766) (1,105,083)
Kurumlar vergisi karsilig: 364,985 313,195

Mliskili Taraf Aciklamalan

tiskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlert itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Banka mevduatlart

HSBC Bank AS(Not 4) 4,985,743 7,642,842
Iliskili kuruluslardan alacaklar:

Grup sirketlerinden fon yonetim Gcreti alacaklari (Not 6) 786,835 810,827
HSBC Bank A§ danigmanlik iicreti alacaklari (Not 6) 608,391 25,816
[liskili kuruluslardan alacaklar (Not 7) - 25,990
fliskili Kuruluslara bor¢lar:

Iliskili taraflara borglar (Not 7) 2,360 239,500
HSBC Bank AS bilgi islem gider karsiligi (Not 10) 314,129 -
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19 iliskili Taraf Aciklamalan (devami)
liskili Kuruluslar ile islemler:
Sirket’in 30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde ilgili taraflarla olan ve
islemler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhik dénem ayhk dénem aylik donem aylik dénem
HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin
yonetimi komisyon gelirleri 6,599,904 1,927,159 6,498,600 4,798,756
HSBC Bank Plc.danigmalik
gelirleri 1,857,000 597,000 323,444 62,651
HSBC Bank AS’den alinan
mevduat faizi 746,720 227,146 1,032,761 1,032,761
HSBC London TCF danigsmantik
gelirleri 167,587 32,984 164,373 -
HSBC Group Investment
Central’dan alinan hizmetler (64,082) (15,503) (106,356) (36,592)
Kira giderleri (127,277) (48,262) (171,604) (78,998)
30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doéneminde iist diizey ydneticilere
saglanan menfaatler toplami 962,218 YTL dir (30 Eylil 2007: 772,714 YTL).
20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34™) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
risk karsihigi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliliigi hesaplama tablolarint hazirlayip
SPK’ya géndermekle yiikiimlidiir.
20.1  Sermaye yonetimi

Sirket’in, 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi faaliyeti ve yatirim danigmanligi faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye
yikiimlialigi sirasiyla 290,000 YTL ve 270,000 YTL olmalidir. Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31
Araltk 2007 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirastyla 10,203,850 YTL ve

10,121,295 YTL dir.
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20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

20.1 Sermaye yonetimi (devami)

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmis bilancolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
dzsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diigtikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam sirastyla 9,249,801 YTL ve 8,900,938 YTL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliliigii
agsagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsihgt,
¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabant yukaridaki kalemlerin tizerindedir.
Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilan¢o disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34 de
belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligt hesaplamaktadir. Risk Karsihigi, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan
risk karsith@ asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Pozisyon riski 197,008 128,271
Karst taraf riski 249,071 381,989
Yogunlagma riski - -

Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsihdi 446,079 510,260
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Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz orant riski

Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri
piyasa kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.
Plasmanlarin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket 6nemli bir faiz riski tastmamaktadir.

Déviz kuru riski
Sirket’in doviz cinsinden aktif ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanhk
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay1 ortaya gikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararin
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklart bulundurmalarini istemektedir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi
niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 4,985,833 7,642,867

Ticari ve diger alacaklar 1,455,934 927,089

Toplam 6,441,767 8,569,956
Likidite riski

Likidite Riski
Teblig 34 kapsaminda likidite yiikimliiligii, Sirket’in en az kisa vadeli borglari kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak yukarida anlatilan

sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf
riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz.

30 Eylal 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yukimliiligi asagidaki gibidir:

30 Evliil 2008 31 Aralik 2007
A. Donen Varliklar 11,243,380 13,227,896
B. Kisa Vadeli Borglar 2,306,533 2,807,480
Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 4.87 4.71

Teblig 34 kapsaminda Sirket’in, aractlik yiiklenimi nedeniyle olusan borglar veya taahhiitleri,
takas kurumlarina ve miisterilere olan borglari dahil, bilangoda yer alan tiim kisa ve uzun vadeli
borglart toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin 15 katim asamaz. Borglarin tutarinin
belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibartyla bu oranlar sirasiyla 0.24 ve 0.29°dir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla parasal varhik ve borglarin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki

tablodaki gibidir:
30 Eyliil 2008
0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12ay 1 yildan

PARASAL VARLIKLAR Arasi arast arast arast fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4,985,833 - - - - 4,985,833
Finansal yatirimlar 3,891,160 - 1,737,280 - 5,628,440
Ticari alacaklar 1,455,934 - - - - 1,455,934
Diger donen varhiklar 95,385 - - - - 95,385
Ertelenmis vergi alacag: - 62,828 - 89,915 20,400 173,143
Toplam parasal varhklar 6,537,152 3,953,987 - 1,827,195 20,400 12,338,734
PARASAL BORCLAR

Ticari borglar 15,082 - - - - 15,082
Diger borglar 139,384 - - - - 139,384
Donem kart vergi yikimliligii - 364,985 - - - 364,985
Borg karsiliklar - 504,062 463,477 - - 967,539
(alisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar - - - - 102,003 102,003
Toplam parasal borglar 154,466 869,047 463,477 - 102,003 1,588,993

31 Arahk 2007 tarihi itibariyla parasal varlik ve borglarin
asagidaki tablodaki gibidir:

kalan vadelerine gore dagilimi

31 Arahik 2007

0-1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan

PARASAL VARLIKLAR arasl Arasl arasl arasl fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7,642 867 - - - - 7,642,867
Finansal yatirimlar - - - 3,476,400 - 3,476,400
Ticari alacaklar 874,445 - - - - 874,445
Diger alacaklar 52,644 - - - - 52,644
Ertelenmis vergi alacag: - 234,484 - - 16,222 250,706
Diger dénen varhiklar 110,105 - - - - 110,105
Toplam parasal varliklar 8,680,061 234,484 - 3,476,400 16,222 12,407,167
PARASAL BORCLAR

Ticari borglar 12.363 - - - 12,363
Diger borglar 117,335 - - 239,500 - 356,835
Dénem kart vergi yitktimluligi - 313,195 - - - 313,195
Borg karsiliklar - 1,211,574 - - - 1,211,574
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar - - - - 103,112 103,112
Toplam parasal borglar 129,698 1,524,769 - 239,500 103,112 1,997,079
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay: nakit ve nakit
esdegeri varhklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasian degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsihg
diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal YiikiimHliliikler

Ticari borg¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayig
degerlerinin tasidiklart degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlart degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin rayi¢ degerlerinin
tasidiklar: degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalart sebebiyle ticari borglarin
rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu éngoriilmektedir.

Finansal araclar

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade
eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki piyasa
fiyatlarina yaklagsan doviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin defter ve gergege uygun degeri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Defter Gergege Defter Gergege
Degeri Uygun Deger Degeri Uygun Deger
Nakit ve nakit benzerleri 4,985,833 4,985,833 7,642,867 7,642,867
Finansal yatirimlar 5,628,440 5,628,440 3,476,400 3,476,400

10,614,273 10,614,273 11,119,267 11,119,267

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

30 Eylil 2008 sonrasinda para ve sermaye piyasalarinda yasanan onemli dalgalanmalar
sonucunda; IMKB'de dalgalanmalar meydana gelmis ve rapor tarihi itibariyla, IMKB Ulusal 100
endeksi (12 Kasim 2008 tarihine gore) bilango tarihine gore %29.7 deger kaybetmistir.

Finansal tablolann 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmast gerekli olan
diger hususlar

Yoktur.
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