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Bagimsiz Inceleme Raporu

HSBC Portfdy Yo6netimi Anonim Sirketi Y6netim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 31 Mart 2008 tarihli bilangosu, ayni
tarihte sona eren ii¢ aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin dzeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara
ddnem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun

olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

[ncelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapimistir. Ara d6nem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasimi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar oldugundan, inceleme,
bagumsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlart ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence
saglamaz. Dolaysiyla, incelememiz sounucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarimn, HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31
Mart 2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ii¢ aylik déneme iligkin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ger¢evesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

Istanbul
02 May1s 2008
Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumt/Ortak, Basdenetgi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affilisted with KPMG International, a Swiss cooperative.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihi itibariyla Bilango

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

VYARLIKLAR

Dénen Varhklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger D6nen Varliklar

Duran Varhklar Toplami
Maddi Varliklar

Maddi Olmayan Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklari

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Dénem Kar1 Vergi Yukimltligt
Borg Karsiliklar:

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Borg Karsiliklart
Kidem Tazminat1 Kargilig

OZKAYNAKLAR

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Fark:
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler
Gegmis Y1l Karlar
Net Dénem Kari

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Nisikteki notlar mali tablolarin tamamlayict bir unsurudur.

1

Notlar

N DY A

20

20
10

10
11

13
13
13
13

Bagmsiz Incelemeden Bagimsiz
Gegmig Denetimden Gegmis
31 Mart 2008 31 Arahk 2007
13,143,497 12,156,461
8,529,339 7,642,867
3,583,200 3,476,400
874,740 874,445
46,916 58,627
109,302 104,122
100,362 280,173
6,088 6,452
19,781 23,015
74,493 250,706
13,243,859 12,436,634
5,995,322 1,893,967
243,822 251,863
5,154,514 117,335
129,883 313,195
467,103 1,211,574
87,037 103,112
67,000 84,000
20,037 19,112
7,161,500 10,439,555
7,161,500 10,439,555
1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
2,807,972 2,291,833
1,764,152 1,688,761
1,417,197 5,286,782
13,243,859 12,436,634
AKIS

BAGIMSIZ. DENETIM ve

SERBEST Bt ASEBECI
MALI MUSAVIRLIK ALS.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Gelir Tablosu

(Para birimi: Yeni Tiirk Lirasy)

Satis Gelirleri
BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yoénetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

'VERGI ONCESIi KAR
Vergi Gideri

- Dénem Vergi Gideri
- Ertelenmis Vergi Gideri

DONEM KARI

Notlar

14

15
15
15
7
17

18
19

20
20

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gegmis Gegmemis
31 Mart 2008 31 Mart 2007
2,465,312 2,333,575
2,465,312 2,333,575
(109) (105)
(1,105,399) (1,263,599)
(8,104) (5,654)
T77 19,167
(2,634) (1,142)
1,349,843 1,082,242
422,532 701,204
(3,020) (2,836)
1,769,355 1,780,610
(352,158) (363,438)
(175,945) (272,076)
(176,213) (91,362)
1,417,197 1,417,172
AKIS

ilisikteki notlar mali tablolarin tamamlayic1 bir unsurudur.
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigstir)

naituan ﬂ.y 1uaun

Sermaye Enflasyon Kisitlanmig Gecmis Yil
Odenmis Sermaye Diizeltmesi Farki Yedekler Karlan Net Donem Kan Toplam
1 Ocak 2007 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 1,305,561 1,688,761 9,912,722 14,079,223
Aktarilan tutarlar - - - 9,912,722 (9,912,722) -
Gegmis yillar karindan yasal yedeklere transfer - - 986,272 (986,272) - -
Kar dagitimu - - - (8,926,450) - (8,926,450)
Donem net kar1 - - - - 1,417,172 1,417,172
31 Mart 2007 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 2,291,833 1,688,761 1,417,172 6,569,945
31 Arahk 2007 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 2,291,833 1,688,761 5,286,782 10,439,555
Aktarilan tutarlar - - - 5,286,782 (5,286,782) -
Gegmis yillar kar1 yasal yedeklere transfer - - 516,139 (516,139) - -
Kar dagitimu - - - (4,695,252) - (4,695,252)
Do6nem net kari - - - - 1,417,197 1,417,197
31 Mart 2008 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 2,807,972 1,764,152 1,417,197 7,161,500
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Ilisikteki notlar mali tablolarin tamamlayici bir unsurudur.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Ayhik Ara Hesap DSnemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Para birimi: Yeni Tirk Lirasi)

Bagimsiz
Bagimsiz Incelemeden
Incelemeden Gegmig Gegmemis

Notlar 31 Mart 2008 31 Mart 2007
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi dncesi kar 1,769,355 1,780,610
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 8ve 9 3,599 4,386
Kidem tazminati kargiligt 11 925 31,055
Ticari alacaklardaki degisim (295) (11,980)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degigim - 11,246
Diger alacaklardaki degigim 11,711 (3,252)
Diger donen varliklardaki degigim (5,180) (36,343)
Ticari borglardaki degisim (8,041) (11,056)
Diger borglardaki degisim 5,037,179 9,228,203
Borg karsiliklarindaki degisim (761,471) (413,863)
Kidem tazminati 6demeleri 11 - (30,335)
Vergi 6demeleri (359,257) (506,839)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit girisi 5,688,525 10,041,832
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal yatirnmlardaki artig/azalig (106,801) 4,817,370
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(¢ikisi) (106,801) 4,817,370
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Temelttii 6demesi (4,695,252) (8,926,450)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (4,695,252) (8,926,450)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 886,472 5,932,752
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 7,642,867 6,991,684
Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 8,529,339 12,924,436

AKIS
Mligikteki notlar mali tablolarin tamamlayici bir unsurudur. gs&%%&é{a\f; HII:QE\S
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2.1

2.1.1

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Solo Finansal tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanhg Yetki
Belgesi” almstir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arabhk

2008 2007
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim™) %99.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 %100.00

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 122 Kat: 9
34394 Esentepe-Sisli, Istanbul

31 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 18’dir (31 Aralik 2007: 18).
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarim1 SPK tarafindan yayimlanmig Hesap Plam, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun
olarak Yeni Tiirk Liras1 ("YTL”) bazinda hazirlamaktadr.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmast ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket, finansal tablolarim 31 Aralik 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi”ine (“Teblig XI-25) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayilh Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig XI1-29”) gére
31 Mart 2008 tarihli finansal tablolarimi hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari’na goére
raporlama yapan sirketler, finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Teblig XI-29
kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlarina
(UMS)/Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) gore hazirlamakla yiikiimliidiir.

s AKIS
BAGIMSIZ: DENETIM ve
SERBEST GARIHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.



- HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
| | 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

o Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
[ 3 (Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirasy)

| 2 Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devamy)
| 2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
" 2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

[ Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tiirkiye Muhasebe
| Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar iligikteki finansal tablolarn
. hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK
| tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)/Tiirkiye Finansal Raporlama
B Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigtur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
| Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan
. etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
o tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
[ standardi (TMS 29) uygulanmamuistir.

| Finansal tablolar ve dipnotlar, Tebli XI-29’da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
5 Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi YTL dir.

[ SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik

2004 tarihi itibariyla TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesine tabi tutulmugtur. Dolayisiyla, 31

[ Mart 2008 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak

, kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona

| gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate
almmuistir.

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin, politikalarin
| - uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar,

tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
[ ] farklilik gosterebilir.

| Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden geg¢irilmektedir.
| Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu

; giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigt
[ baslica notlar asagidaki gibidir:

[ Not 8 —Maddi varliklar
| Not 11 — Kidem tazminat1 kargiligi
= Not 10 — Kargiliklar ve garta bagl yiikiimliiliikler

[ 2.14 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

| Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak uygulamistir.

AKIS

| BAG]MSI%?%ENETIM ve

6 SERBEST MG HASEBECI
MALL pats 301 ALS.




HSBC Portf6y Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Didnemine Ait

Finansal tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma Tliskin Temel Esaslar (devam:)

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan
tiim standartlarn ve UMSK’nun Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin
(“UFRYK”) tiim yorumlarmi uygulamigtir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2008 tarihinde sona eren
dénemde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar;

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “y&netimsel
bakis agisini” getirmektedir. Buna gore Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in
performansint izlemekte kullandig1 i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir boliim igin
ayni muhasebe politikalarmin uygulanmig olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkli bsltimler i¢in ayr1 muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa,
bu durumda yapilacak boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakat1 gerekecektir ve
Sirket’in finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Revize UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi segenegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulugun varhklarinin dogrudan devralma, inga veya liretimine iligskin
bor¢lanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir parcasit olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize UMS 23, Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir ve
Sirket’in finansal tablolar: tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Revize UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, UFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimin
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelegstirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmig
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gecerli olup, kurumun ayni dénemde UMS 27’yi de
uygulamasi kayd ile, 30 Haziran 2007 veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerine iligkin olarak
erken uygulama segenegi de mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiyiik dl¢iide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iligkin muhasebe unsurlarin
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan
hesap donemleri igin gegerli olup, kurumun ayn: dénemde UFRS 3’ii de uygulamas: kaydi ile
erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlar1 ve iptaller”,
hakedis sartlarmin tanimlarim agikliga kavusturmakta, hakedis harici sartlar1 kavramim
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitilmasini
ongoérmekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller i¢in muhasebe uygulamalari temin etmektedir.
UFRS 2’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolari
tizerinde herhangi bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

A AKIS
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2.1.6

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Thirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devam)

UMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degisiklik”: Sunum ve UMS 1 “Mali Tablolarin
Sunumu -Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yiikiimliilikler” adi hisseye
benzer 6zellikler tagiyan ancak halihazirda finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilan finansal
araglarmn belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulama sec¢enegi mevcuttur ve finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger UFRS’ler tarafindan ©ngoriilen
muhasebelestirme kistaslarin1 ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsaml1 gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1
Ocak 2009 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama
secenedi de mevcuttur.

Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK™) 11 UFRS 2 — “Grup ve
Ozkaynak Hisse Islemleri”, bir kurulusun kendi dzkaynak araglarina karsilik bedeli olarak mal
veya hizmet aldif1 hisse bazli 6deme diizenlemesini gerektirmektedir. UFRYK 11’in Sirket’in
2008 yili finansal tablolarinda gegmisi de kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu olacaktir ve
finansal tablolarda etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UFRYK 12 “Servis Imtiyaz Diizenlemeleri” kamudan 6zel servise imtiyaz diizenlemelerinin
muhasebesinde ortaya ¢ikan belli bash kayit ve Olgiim sorunlarina rehberlik saglamaktadir.
UFRYK 12 1 Ocak 2008 tarihinden sonraki yillik dénemlerde gegerli olacaktir ve Sirket’in
finansal tablolarina etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 13 “Miisteri Bagliik Programlari”, miisterileri i¢in miisteri baglilik programlar
bulunan veya bu programlara katilan kuruluslarin muhasebesine ydneliktir. Miisterilerin iicretsiz
veya fiyat1 diigiiriilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik
programlariyla ilgilidir. Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK
13’1in Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

2007 Yii Finansal tablolarinda Yapuan Stniflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarin1 Teblig X1-29’a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile
hazirlamigtir. UMS1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye ge¢is tarihi 1
Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 31 Mart 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali olarak
sunulan 6nceki hesap doénemi olan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak 2007 tarihli
finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan onceki finansal
tablo bilgilerinin Teblig XI-29’a gore raporlanan finansal tablo bilgileri ile karsilastirilmasi
asagidaki gibidir:

Teblig XI-25’°e  Teblig XI-29’a

gore 6nceden gore yeniden

raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibariyla Toplam Yarllklar 12,436,634 12,436,634
31 Aralik 2007 itibariyla Toplam Ozkaynaklar 10,439,555 10,439,555
31 Mart 2007 itibartyla Net Kar (bagimsiz incelemeden
gegmemis) 1,417,171 1,417,172
31 Aralik 2007 itibariyla Net Kar 5,286,782 5,286,782
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HSBC Portf6y Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Ayltk Ara Hesap Dionemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

2.2

2.2.1

2.2.2

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

2007 Yili Finansal tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyla hazirlanmig bilango ve gelir tablosunda birtakim siniflandirma
degisiklikleri yapilmistir.

Bilangoda 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla yapilan siniflamalar asagidaki gibidir.
Varliklar

Dénen varliklar igerisinde gosterilen 234,484 YTL tutarindaki ertelenmis vergi varhig duran
varliklar igine siniflanmis olup Not.22’de likidite riski altinda kisa vadeli olarak gosterilmistir.
Iliskili taraflardan alacaklar igerisinde gosterilen 874,445 YTL ticari alacaklara ve 58,627 YTL
diger alacaklara siniflanmigtir. Ancak ilgili agiklamalar Not.21’de “iliskili taraflarla ilgili
aciklamalar’da yapilmigtr.

Yiikiimliiliiklar

Kisa vadeli borg karsiliklan igerisinde gdsterilen 313,195 YTL vergi karsiligi, donem kar1 vergi
yiikiimliiligii olarak simiflanmistir. Uzun vadeli borg karsiliklar igerisinde gosterilen 19,112 YTL
kidem tazminat: karsilig1, ¢alisanlara saglanan faydalar olarak siniflanmustir.

Ozkaynaklar

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farki olarak gésterilen 176,538 YTL’den 172,179 YTL sermaye
enflasyon diizeltmesi farkina ve yasal yedekler ile gegmis yil karlar1 enflasyon diizeltmesi farki
olan 4,359 YTL ise ge¢mis yil karlarina simiflanmistir. Olagantistii yedekler icerisinde gdsterilen
1,381,964 YTL gecmis yil karlarina simiflanmstir.

Gelir tablosundaki 31 Mart 2007 tarihi itibartyla genel yonetim giderleri igerisinde bulunan 1,890
YTL diger muhtelif gider, diger faaliyet gelirlerine simiflanmigtir. Ayrica 31 Mart 2007 tarihi
itibartyla diger gelir ve giderler igerisinde bulunan 701,204 YTL mevduat faiz geliri ve devlet
tahvili, senet ve bonolar1 reeskont gelirleri, finansman gelirlerine ve 3,020 YTL diger muhtelif
finansman gideri ise finansman giderine siniflanmistir. Diger faaliyetlerden gelir ve giderler ise
yukarida agiklanan siniflamalarla birlikte gelir ve gider gesitlerine gore yeni siniflamalara tabi
tutulmustur.,

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplar diigiilerek yansitilir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolars Tamamlayicy Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

2
2.2

222

2.2.3

2.2.4

2.2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Maddi Varliklar (devami)

Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu varhgin
gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukc¢a gelir tablosunda gider kalemleri i¢ginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklarin tahmini ekonomik émiirleri 5 yildir. Maddi varliklara iliskin amortismanlar,
varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj tarlhlerl esas almarak esit tutarh,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve | Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylari ile kalici deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari,
satin alimdan itibaren 3 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik 6miirlerine gére esit tutarls,
dogrusal amortisman y6ntemi kullanilarak ayrilmigtir.

Varliklarda Deger DiisiikliiBii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Béyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varliin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek
olami se¢ilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali omrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar: dsnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

- AKIS

10 BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBE STé/@VHJf\%WBECI
MALL paLEs roving i ALS,



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dionemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirast)

2.2

2.2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar
Swmiflandirma

Alim-satim amagl finansal araglar, kisa vadeli kar amaciyla gergeklestirilmektedir. Korunma
amagli olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagli tiirev araglari olarak siniflanir,

Muhasebelegtirme

Alim-satim amagli varliklar bu varliklarin satin alma taahhiitiiniin gergeklestigi tarihte kayda
alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar
muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve igletme kaynakli krediler, Sirket’e transfer olduklar1 giin
muhasebelestirilir.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati1 Olgiilemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar diginda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
Slgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger diisiikliigii karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler, ilk islem
maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla
iskonto edilir.

Makul deger olgme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger oSl¢iimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler
Alim-satim amagl1 varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gésterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya gikan
farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar
Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve
daha kisa vadeli likit varliklardir.
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Finansal tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirasy)

2
2.2

2.2.6

2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.2.10

2.2.11

Finansal Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Muhasebe kayitlarindan ¢itkarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar tizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, yiikiimliiliikk yerine getirildigi,
iptal edildigi veya stiresi doldugunda kayitlardan ¢ikartlir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, igslem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden
dénem sonunda YTL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL’ye gevrilerek
ifade edilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin eg zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla séz konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kargsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigtin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Kiralama Islemleri.

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

I 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal tablolari Tamamlayic: Notlar

r ; (Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

(- 2 Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devam)

[ 2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

[ 2.2.12 liskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan
veya dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
r kurulus olarak tamimlanirlar. Iliskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket y&netimi

de dahildir. iligkili kurulug iglemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda
‘ bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir. Sirket ortaklari ile HSBC Yatirim
ve diger bagl ortakliklar: “iligkili taraflar” olarak nitelendirilmektedir.

[ 2.2.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

7 Dénemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
[ yiikiimliiliigli, ddnem karnin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan

o vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi ytkiimliiligii ile
[ ilgili duizeltme kayitlarin1 igermektedir.

{ Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacag, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gecici farkliliklarin
| bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

1 Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag
’ ilerideki donemlerde OGdenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artig ve azahg
[ oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmast olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
[ yararlanilamayacag anlagildig oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gegerli olacagi tahmin

; edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

2.2.14 Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karstif

[ Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kétii davranig digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda édeme
| yapmakla yiikiimliidiir.

[ Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur ve
bilango tarihi itibartyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

[ 31 Mart 2008 tarihi itibariyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler s6yledir;
l 31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Iskonto oran %S5 %S5
[ Tahmin edilen emeklilik devir hizi %88 %88
[ Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, mevcut is kanununca belirlenen kidem tazminat tavanina
L dayanmaktadir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar1 sirasiyla

[ 2,088 YTL ve 2,030 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

| AKIS
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HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
. 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
[ oo (Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tlirk Lirasy)

L 2

e 22

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamz)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

. 2.2.15 Nakit Akum Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarin
diizenlemektedir.

Béliimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tim faaliyetleri Tirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Bankalar mevduati (Not 21) 8,529,279 7,642,842
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS (“Takasbank”) 60 25
8,529,339 7,642,867

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla bankalar mevduati lizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat
HSBC Bank’ta olup faiz oran1 %14.25 ve vade tarihi 1 Nisan 2008’dir (31 Aralik 2007: HSBC
Bank, faiz oran1 %14.75 ve vade tarihi 2 Ocak 2008).

Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 o 31 Arahk 2007
Alim-satim amagh Nominal Defter Nominal Defter
menkul kiymetler: Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 4,000,000 3,583,200 4,000,000 3,476,400
Toplam finansal yatinmlar 4,000,000 3,583,200 4,000,000 3,476,400

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, sirasiyla 197,076 YTL (31 Aralik 2007: 191,202 YTL) kayith
degerde devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki
islemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikc¢e Yeni Tiirk Lirasy)

Ticari alacak ve borglar

Ticari alacaklar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Grup sirketlerinden fon yonetim iicreti

alacaklar1 (Not 21) 765,352 810,827

Grup sirketlerinden danismanlik iicreti

alacaklari (Not 21) 49,393 25,816

Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklar 44,833 37,802

Diger 15,162 -
874,740 874,445

31 Mart 2008 tarihi itibariyla ticari alacaklar 15,162 YTL tutarinda muhtelif alacaklardan

olusmaktadir.

Ticari borglar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Mliskili taraflara borglar (Not 21) 239,500 239,500
Saticilar 4,322 12,363
243,822 251,863

Diger alacaklar ve borglar

Diger Alacaklar:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

iliskili kuruluslardan alacaklar (Not 21) 19,978 25,990
Personel avanslart (Not 21) 13,508 5,953
Gelir tahakkuklari 13,430 26,684
46,916 58,627

Diger Borglar:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borclar agagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Ortaklara 6denecek temettii (Not 13 ve 21) 4,695,252 -
Odenecek personel vergileri 418,800 69,691
Odenecek BSMV 40,031 41,953
Odenecek KDV 344 5,413
Diger 87 278

5,154,514 117,335

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Y6netim Kurulu karari ile 2007 y1l1 karindan ortaklara 4,695,252 YTL

kar pay1 dagitim karari almistir.

15
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirasy)

8 Maddi varhklar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla maddi varliklar, biiro ekipmanlarindan
olugmaktadir.

9 Maddi olmayan varliklar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlari ve lisans bedelinden olugmaktadir.

10 Karsilhiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklart

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarryla kisa vadeli borg karsiliklar1 agsagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Personel ikramiye karsilig 300,703 1,172,418
Gider karsiliklar 166,400 39,156
467,103 1,211,574

Uzun Vadeli Bor¢ Karstliklart

31 Mart 2008 tarihi itibariyla uzun vadeli borg karsiliklar: i¢inde 67,000 YTL tutarinda ¢alisanlar
icin ayrilan kullanilmayan izin karsilig1 bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 84,000 YTL).
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in agtig1 veya Sirket aleyhine agilmig ve halen devam eden
dava yoktur.

Bilango dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Devlet tahvilleri 552,990,992 463,396,470
Repo taahhiitleri 629,493,199 570,189,995
Hazine bonolar: 70,800,000 209,100,000
Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular 11,066,653 46,372,876
Hisse senetleri 3,589,611 3,500,298
Miisteri havuz hesab1 15,172 10,894
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) sézlesmeleri 1,655 900
Odiing verilen menkul kiymet borglular: - 60,574
AXKIS
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayicit Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

11 Calsanlara Saglanan Faydalar
Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdam1 sona eren ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2008 tarihi itibariyla, azami 2,088
YTL (31 Aralik 2007: 2,030 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil i¢in azami yiikiimliliiglin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak
kabul edilmigtir.
Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yiikiimliiliik i¢in herhangi bir
fon tahsis edilmemistir.
Tiirkiye Muhasebe Standardi No:19 “Caligsanlara saglanan faydalar” kisminda (TMS 19),
isletmenin mevcut emeklilik planlarma bagl yiikiimliiligiinii tahmin etmekte aktiieryel
degerleme metodlan kullanilmasimi gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tiim g¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.
Kidem tazminat1 karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Donem basi bakiyesi 19,112 17,468
Dénem i¢inde ddenen - (30,335)
Dénem igindeki artis 925 31,979
Dénem sonu bakiyesi 20,037 19,112
12 Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
Diger Varliklar
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Pesin 6denmis giderler 99,013 101,263
Diger 10,289 2,859
109,302 104,122
13 Ozkaynaklar
Sermaye

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 1,000,000
YTL dir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 YTL nominal
degerde 1,000,000 adet hisseden meydana gelmistir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

13 Ozkaynaklar (devams)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

HSBC Yatirim

Diger

Toplam kayith sermaye

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Toplam sermaye

Yasal yedekler

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
999,995 999,995

5 5

1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
1,172,179 1,172,179

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni doénem karinin %5’ oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal

yedeklerden olugsmaktadir.

Gegmig yul kar/zararlar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla gegmis yil karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Olaganiistli yedekler 1,381,964 1,381,964
Gegmis yil kari 377,829 302,438
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gegmis y1l karlari 1,764,152 1,688,761

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Yo6netim Kurulu karari ile 2007 yili karin1 dagitma karari almigtir.
Ilgili karara istinaden 516,139 YTL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer
edilmis olup, ortaklara kar pay1 dagitimi olarak ise 4,695,252 YTL (Not 7 ve 21) diger borglar
altinda ortaklara 6denecek temettii olarak kaydedilmistir.

14 Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait,satis gelirleri asagidaki gibidir:

Hizmet gelirleri
Yatirim fonu yonetim komisyonlari
Fon yonetimi danigmanlik gelirleri

2008 2007

2,389,588 2,294,661
75,724 38,914
2465312 2,333,575
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
[ 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Diénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
{”*j (Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirasy)

15 Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
[ yonetim giderleri
[ Aragtirma ve gelistirme giderleri

[ 31 Mart 2008 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemine ait, aragtirma ve geligtirme
giderleri muhtelif aragtirma giderlerinden olugmakta olup bakiyesi 8,104 YTL’dir (31 Mart 2007:

[ 5,654 YTL).

| Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait, pazarlama, satis ve dagitim
J giderleri, takas ve saklama komisyonlarindan olugmakta olup bakiyesi 109 YTL’dir (31 Mart
2007: 105 YTL).

Genel yonetim giderleri

| 31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri

- asagidaki gibidir:
o 2008 2007
[ Personel giderleri 717,429 940,673
[ Vergi, resim, harglar 137,702 129,890
' Bilgi teknolojileri giderleri 89,662 -
| Kira giderleri 39,507 63,961
; Haberlesme giderleri 36,973 46,593
i 4 Danigmanlik gideri 28,941 14,428
[ Elektrik, su, 1sitma giderleri 14,264 7,868
Ulagim giderleri 12,009 17,341
5 Amortisman ve itfa 3,599 4,386
| Diger 25313 38,459

1,105,399 1,263,599

[ 16 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, iligikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamigtir. Dénem iginde
L olusan amortisman ve itfa giderleri 3,599 YTL (31 Mart 2007: 4,386 YTL) ve kidem tazminat:
[ gideri 925 YTL (31 Mart 2007: 31,055 YTL) dir.

( 17  Diger Faaliyetlerden Gelir/ Giderler

‘ 31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, diger faaliyetlerden gelir ve
{ giderler agagidaki gibidir:

[ 2008 2007
o Mubhtelif gelirler 777 19,167
L Muhtelif giderler (2,634) (1,142)
[ Diger gelir/giderler(net) (1,857) 18,025
L
L]
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirast)

18

19

20

Finansal Gelirler

31 Mart tarihlerinde sona eren i¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, diger finansal gelirler agagidaki
gibidir:

2008 2007
Mevduat faiz geliri 315,734 527,987
Devlet tahvili, senet ve bonolari reeskont gelirleri 106,798 173,217
Finans sektorii faaliyetlerinden net gelir 422,532 701,204

Finansal Giderler

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait, finansal giderler altinda
siniflanan 3,020 YTL diger finansal gideri bulunmaktadir (31 Mart 2007: 2,836 YTL).

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirltige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’dan %20’ye
indirilmigtir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar
%20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Tirk vergi sistemine gore, olugsmus zararlar gelecekte olusabilecek vergiye tabi karlar
netlestirmek amaci ile yalmizca 5 yil ileriye taginabilirler. Zararlar, gegmis dénem karlarin
netlestirmek amaci ile geriye taginamazlar.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1lin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5
yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varlhiklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yOntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimliilugli veya alacagi, so6z konusu gecici farklhiliklarin ortadan kalkacag ilerideki
dénemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak iligikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Diénemine Ait

Finansal tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tlirk Lirasy)

20  Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devamu)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla net ertelenen vergi varliklart ve borglarini

doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Ertelenen vergi varliklari:
Ikramiye karsiligi 60,141 234,484
Izin kargilig1 13,400 16,800
Kidem tazminati karsiligi 4,007 3,822
Toplam ertelenen vergi varligi 77,548 255,106
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin
vergi kanunlari ile yontem farklar 3,055 4,400
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii 3,055 4,400
Ertelenen vergi varhgi, net 74,493 250,706

Asagida dokiimil verilen mutabakat, 31 Mart tarihleri itibarryla toplam vergi karsilig1 ile yasal
vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar

gostermektedir;
% %
2008 Oran 2007 Oran

Vergi dncesi kar 1,769,355 1,780,610

Yasal vergi orani 20 20
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (353,871) 20 (356,122) 20
Indirilemeyen giderler (97,627) (5) (95,040) &)
Zarar olsa dahi indirilecek istisna ve indirimler 99,340 5 87,724 5
Vergi gideri (352,158) 20 (363,438) 20

31 Mart tarihlerinde sona eren iig aylik ara hesap dénemlerinde gelir tablosundaki vergi kalemleri

asagidaki gibidir:

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi gideri
Ertelenmis vergi gideri

Vergi gideri

2008 2007
175,945 272,076
176,213 91,362
352,158 363,438

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsihig: ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘borg karsiliklar’ hesabi igindeki ‘Gdenecek

kurumlar vergisi hesabinda bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi karsiligt
Pesin 6denen vergiler

2008 2007
175,945 1,418,278
(46,062) (1,105,083)
129,883 313,195

21
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HSBC Portféy Yoénetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasy

21  Illiskili Taraf Aciklamalar

Tligkili taraflardan alacak ve borclar

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Banka mevduatlar:
HSBC Bank (Not 4)

Tliskili kuruluglardan alacaklar:

Grup sirketlerinden fon y6netim iicreti alacaklar1 (Not 6)
HSBC Bank danigmanlik iicreti alacaklar1 (Not 6)
Mliskili kuruluslardan alacaklar (Not 7)

Personel avanslar1 (Not 7)

Tliskili Kuruluslara borclar:
iligkili taraflara borglar (Not 6)
Ortaklara 6denecek temettii (Not 13 ve 7)

Tliskili Kuruluslar ile islemler:

2008 2007
8,529,125 7,642,842
765,352 810,827
49,393 25,816
19,978 25,990
13,508 5,953
239,500 239,500
4,695,252 -

Sirket’in 31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde ilgili taraflarla olan ve

islemler agagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin ydnetimi komisyon gelirleri
HSBC Bank PLC. damismalik gelirleri

HSBC Bank A.S.’den alinan mevduat faizi

HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler

Kira giderleri

2008 2007
2,264,338 2,256,252
75,724 38,914
315,734 557,656
(23,557) -
(39,507) (63,961)

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Faiz orant riski

Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket, sahip oldugu nakit degerleri
piyasa kosullarma gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.
Plasmanlarin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket 6nemli bir faiz riski tagimamaktadir.

Déviz kuru riski
Sirket’in doviz cinsinden aktif ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

22
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlirk Lirasy)

22  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Likidite Riski

31 Mart 2008 tarihi itibartyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine gore profili asagidaki

tablodaki gibidir:
31 Mart 2008
0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12ay 1 yidan

PARASAL VARLIKLAR Arasi arasl arasl arast fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8,529,339 - - - - 8,529,339
Finansal Yatirimlar - - - 3,583,200 - 3,583,200
Ticari alacaklar 874,740 - - - - 874,740
Diger alacaklar 46,916 - - - - 46,916
Diger donen varliklar 109,302 - - - - 109,302
Ertelenmis vergi alacagi - - - 60,141 14,352 74,493
Toplam parasal varhklar 9,560,297 - - 3,643,341 14,352 13,217,990
PARASAL BORCLAR

Ticari borglar 4,322 - 239,500 - - 243,822
Diger borglar 5,154,514 - - - - 5,154,514
Dénem kar1 vergi yuikiimliliigu - 129,883 - - - 129,883
Borg kargiliklari - 467,103 - - 67,000 534,103
Kidem tazminati kargilig - - - - 20,037 20,037
Toplam parasal borglar 5,158,836 596,986 239,500 - 87,037 6,082,359

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine gore profili agagidaki

tablodaki gibidir:
31 Arahik 2007
0-1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan

PARASAL VARLIKLAR arasl arasi arast arast fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7,642,867 - - - - 7,642,867
Finansal Yatirimlar : - - 3,476,400 - 3,476,400
Ticari alacaklar 874,445 - - - - 874,445
Diger alacaklar 58,627 - - - - 58,627
Ertelenmis vergi alacagi - 234,484 - - 16,222 250,706
Diger donen varliklar 104,122 - - - - 104,122
Toplam parasal varhklar 8,680,061 234,484 - 3,476,400 16,222 12,407,167
PARASAL BORCLAR

Ticari borglar 12,363 - - 239,500 251,863
Diger borglar 117,335 - - - - 117,335
Dénem kar1 vergi yiikiimliiltgii - 313,195 - - - 313,195
Borg karsiliklari - 1,211,574 - - 84,000 1,295,574
Kidem tazminati kargilig1 - - - - 19,112 19,112
Toplam parasal borglar 129,698 1,524,769 - 239,500 103,112 1,997,079
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Déonemine Ait

Finansal tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasy)

23 Finansal araglar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
defter ve gergege uygun degeri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Defter Gergege Defter Gercege
Degeri Uygun Deger Degeri Uygun Deger
Nakit ve nakit benzerleri 8,529,339 8,529,339 7,642,867 7,642,867
Finansal yatirimlar 3,583,200 3,583,200 3,476,400 3,476,400

12,112,539 12,112,539 11,119,267 11,119,267

24  Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur.

25  Finansal tablolar1 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 a¢isindan ac¢iklanmasi gerekli olan
diger hususlar

Yoktur.
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