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PORTFOY YONETIMI

Portfoy Olusturma Stratejisi:
Uzun Vade, Farkli Siniflar ve
Cografi Cesitlilik...

Piyasalarda oynakliklarin sert bir bicimde arttigi
donemlerde risklerden kacinmak isteyen yatirimcilar
makul olmayan seviyelerde islemler yapabiliyorlar.
HSBC Portfoéy Yonetimi Genel Muduri Nilgtin Simsek
Ata ile likidite yonetimi ve varlik fiyatlarinda olusan

gecici dalgalanmalari nasil yonettiklerini ve 6nimuzdeki
doéneme dair beklentileri konustuk. ERSAN TAYLAN

HsBe Portfoy Yonetimi Genel

Miidiirii Nilgiin Simsek Ata,
“Yatirimeilar artik enflasyona kargt
birikimlerini korumak icin daha uzun
vadeli ve gesitlendirilmis yatinmlara
girmeye hazirlar” diyor. Ata, negatif reel
sektor ortaminda birikimlerinizi korumak
icin daha uzun vadeli diistintip, reel
getirisinin enflasyonun tizerine ¢itkma
potansiyeli bulunan varlik gruplarina
yatirim yapmanizin, en azindan sepetinizin
bir kismini bu alana yonlendirmenizin
daha saglikli bir strateji olacagim
degerlendiriyor.

DEGISKEN FONLARA iLGi ARTIYOR

Ata, “Biz Tiirk hisse senetlerini cok
begeniyoruz. Lokal hisse senetleri

iceren, degisken fon stratejisi ile hisse
agirhiklarim aktif olarak yonetebilen ve

iyi hisse senedi se¢imi yapabilen degisken
fonlarmin bu donemde daha 6n plana
cikacagim diistiniiyorum” diyor. HSA-
HSBC Portfoy Degisken Fon, boyle bir
fon. Icindeki hisse agirhigim yiizde 25-65
arasinda aktif yoneterek duruma gore
agirhiklar degistirilebiliyor. Bu fon, gecen
yil ortalamada yiizde 50 Tiirk hisse senedi
tagiyarak ylizde 41.3 net getiriyle (Yonetim
ticreti diisiilmiis, stopaj oncesi getiri)
yatirimeisina rekabetci bir getiri sagladi.
Uzun vadeli bir perspektiften bakarsak,
2017 yrilinda alinmusg olan 100TLlik bir
HSA fonu 2021 sonu itibariyle yiizde 300
tizeri getiriyle 413 TL ye ulasmis. Hem
dolar/TL, hem BIST100 hem de mevduat
getirisinin oldukga tizerinde bir getiri
saglamig. Ata, “Bu sekilde uzun vadeli

bir yaklagim ile dogru se¢ilmis yatirrm
fonlarna yatinm yaparak negatif reel
sektor ortaminin etkilerini azaltabilirsiniz”
diyor.

2022'DE HANGILERi ON PLANA CIKACAK?
Diizenli olarak yerel ve kiiresel tiim varhik
siiflarim bir degerleme filtresinden
gecirdiklerini belirten Ata, "Burada
varhiklarin 12 ayhk muhtemel getirisini
ve getirinin riskini 6l¢timliiyoruz.
Goreceli olarak daha cazip duran
varliklar1 digerlerine tercih ettigimiz
varhik dagihmlar olusturuyor ve
dinamik olarak takip ediyoruz. Tabii bu
analizlerde kiiresel bir sirket olmanin
da avantajim kullaniyoruz. Cogu zaman
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bireysel yatirrmeilarin Toplam bakiyenin €6 Yatirimci adina orta-uzun vadeli
sadece muhtemel getiriye yaklagik yiizde 40‘m1 Tiirk

odaklanip, risk biitcelerini
tam degerlendirmeden
portfoy olusturduklarim
gozlemliyoruz. Tabii

bunun sonucu olarak da
yatirnmlan bekledikleri
performansi gostermeyince
panikle karar almak
durumunda kahyorlar.
Portfoy olustururken vadeyi
uzun kurgulayarak, farkh
varhk siniflar ve cografi
bolgelerle cesitlendirilmis
portfoyler olusturma
stratejisi bagari icin

temel olugturuyor” diyor.
Yatinmeilarin birikimlerini
yiikselen enflasyona karst
korumaya caligtiklar: bir
donemdeyiz. Aym zamanda
gliclenen ABD dolarindan
faydalanmak isteniliyor. Ata,
bu baglamda hem yerli hem
de yabanci varhik gruplarmi
icinde barindiran ve aktif
yonetimi ile varhk dagilhim
yapan ¢oklu varhik fonlarmin
ve fon sepetleri fonlarmin
gecen sene oldugu gibi 2022
senesinde de 6n plana ¢ikip
yatirimelar tarafindan talep
gorecegini diistiniiyor. Ata,
bu yil varlik sepetimize
agirlikh yerel hisse senedi,
girigim sermayesi, kamu ve
ozel sektor Eurobond, ve
kiiresel hisse piyasalarim
ekledikleri belirtiyor. Ata,
ozellikle Asya piyasalarinin
olumlu ayrigmasini bekliyor.

FON BUYUKLUGD

13.6 MILYAR TL

HSBC Portfoyiin 2021

yil sonu itibari ile
yonetimindeki toplam fon
biiytikliigii 13.6 milyar
TL'ye ulasti. Bunun yarisim
emeKklilik sektoriiniin 6nde
gelen sirketlerine ait bireysel
emeKklilik fonlari, diger
yarisi ise, HSBC Portfoy
Yatirim fonlar1 olusturuyor.

hisse senedi yatirimlari
olusturuyor. Yerli hisse
senedi secim kabiliyetlerinin
oldukga iyi oldugunu
vurgulayan Ata, “Yatirrmel
adna orta-uzun vadeli bakig
acist ile sectigimiz hisseler
genel olarak bekledigimiz
performansi gosteriyor. Bu
nedenle yatinnm fonlarimizin
iclerinde fonun stratejisine
ve risk yapisma uygun
olarak mutlaka Tiirk hisse
senetlerine yer veririz.
Uriinlerimizi diisiik oynaklik
tagiyan fonlar, tek bir varhik
grubuna yatirim yapan
fonlar- hisse senedi veya
bor¢lanma araclari fonlar
gibi, karma fonlar 6rnegin
coklu varhk fonlari, d6viz
varhk tagtyan fonlar ve
nitelikli yatirimeilar i¢in
tasarlanan serbest fonlar
olmak tizere beg ayr
kategoride sunariz. Karma
fonlar bu kategoride en fazla
one cikardigimiz ve ozellikle
piyasalarda dalgalanmalarm
yiiksek oldugu zamanlarda
riskin farkh varlik gruplarina
dagitilmasi nedeni ile

en fazla altim ¢izdigimiz
fonlardir. Biz bu fonlara
zamansiz fonlar diyoruz.
Yani yatirnmeilar risk
algisina uygun oldugunu
dusiindiigii bu fonlarm
herhangi birinde zamandan
bagimsiz olarak birikimlerini
degerlendirebilirler. Bu
fonlarda zamanlama
yapmaya gerek yoktur
ciinkii biz portféy yoneticisi
olarak bu fonlarm i¢indeki
ana varhk dagilhimlarin
uzun vadeli bakis agis1

ile olusturur, bununla
birlikte kisa vadeli bakis
acisi ile taktiksel olarak
agirhklarmm aktif bir sekilde
degistiririz” diyor. Ata,
“Tiirk hisse senetlerini

balas acisi ile sectigimiz hisseler
genel olarak bekledigimiz
performansi gosteriyor. 99

begenmemiz nedeni ile
varlik dagilimin aktif bir
sekilde yonetebildigimiz
HSBC Portfoy Degisken
Fon (HSA)1 6n plana
cikarabiliriz” diyor. Bu fon
yil boyunca ortalamada
ylizde 50 hisse senedi
pozisyonu tasiyarak 2021
senesinde ytizde 41.3 net
getiri sagladi. Ayni donem
icin BIST-100 Endeksi ise
ylizde 25.8 deger kazandu.
Ata, 2021 yili Ocak ay1
baginda kurdugumuz HSBC
Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Yogun Fonumuz
(HMG) kuruldugu glinden
itibaren net ytizde 24.9 getiri
saglayarak KYD mevduat
tizeri ylizde 10 ek getiri
yaratarak; mevduat getirisi
tizerine ylizde 3 hedefinin
tizerinde bir performans
yakalad1” diyor.

SURDURULEBILIRLIK

HISSE SENEDI

2021de teknoloji
yatirimlariyla 6ne ¢ikan
HSBC Portféy Coklu Varhk
Uciincii Degisken fonunu
(HOA) 2022’de de 6n plana
cikacagini belirten Ata,
“Fon yerli ve yabanc1 biiyiik
teknoloji sirketleri yan sira,
gelecek vadeden yerli ve
yabana girisim sermayesi
yatirim fonlarma da yatirnm
yapiyor” diyor. Bu fonun
2021 getirisi net yiizde

58.7 olarak gerceklesti.
Yurtdis: varhklardan bir
fon sepeti yapmay arzu
eden yatirimeilar i¢in
HSBC Portfoy Global

Fon Sepeti Fonu HOY'u

bulunuyor. Fon kiiresel
tahvil, hisse senedi ve emtia
yatirnmlarini ¢esitlendirilmis
bir gekilde portfGyiinde
bulunduruyor. Bu fon gegen
sene yatirnmeisina net yiizde
81.8 getiri sagladi. HSBC
Portfoy Yonetimi olarak
Responsible Investment yani
sorumlu yatirima ¢ok onem
verdiklerini belirten Ata, “Bu
kavramui daha siirdiiriilebilir
bir diinya ve siirdiiriilebilir
ekonomiler i¢in yatirim
karar siireclerimize ESG
yani gevre, sosyal ve
yonetigim faktorlerinin

de dahil edilmesi olarak
tamimlayabiliriz. Biz
inamyoruz ki bu li¢ faktorii
On plana alan girketler uzun
vadeli ve kalic1 olacaklar.
Kiiresel portfoy yonetimi
sirketimiz 2020°de beg

yillik yol haritasim agiklad.
Sorumlu yatirnm konusunda
lider olma hedefini

paylasti. Bizimde bu alanda
onemli girisimlerimiz

var. Ulkemizde ESG

konusu ¢ok uzun yillardir
tartigtliyor ve 6zel sektor

de bu konuda oldukga iyi
adimlar atmg durumda.

Biz de 6zellikle cevre
konusunda ciddi adimlar
atan, bu alanda somut
stratejileri hayata geciren,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren
sirketlere odaklanan bir
triin ¢ikardik. Bu kapsamda
gectigimiz Aralik ayinda
HSBC Portfoy Cevresel
Siirdiiriilebilirlik Hisse
Senedi Yogun fonumuzu
(HMS) yatirnmeilarimiz ile
bulusturduk. @
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