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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigi
Rapor donemi: 01.01.2022 — 31.03.2022

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatwrim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Danismanhgi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmm kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 18 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik
fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirrm fonunu yonetmektedir.
Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi ¢ercevesinde
Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanhgi
yapmaétadd_]r. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, dzel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
31 Mart 2022 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Mart 2022 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve bes iiye olmak iizere toplam yedi kisiden
olusmaktadir.

31 Mart 2022 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Baskan1 30.03.2021
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30.03.2021
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir 30.03.2021
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2022 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 29 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 21 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

31 Mart 2022 tarihi itibariyla toplam personel sayist 24 kigidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli ydnetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2022 tarihi itibartyla kidem tazminati kargilig1 1.034.450 TL’dir (31 Aralik 2021: 767.612 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.909.358 TL (31 Aralik 2021: 2.583.132 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2022 1.Ceyrek degerlendirmesi

2022 yili 1. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'in pay1 2021 yilsonuna oranla %3,11°den %3,05
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiytikligiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31 Mart 2022 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biyiikliigi 14.653
milyon TL (31 Aralik 2021: 13.066 milyon TL), 31 Mart 2022 tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik fonu
piyasa biyiikliigii 616.170 milyon TL (31 Aralik 2021: 533.041 milyon TL) olmustur. 31 Mart 2022 tarihi
itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiytikligii ise 740 milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi —

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmay1 basardik. Ulkeleraras1 degisim gdstermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yoOnetimi ve gii¢lii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2022 1.¢eyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik bliyiikligii ile emeklilik sektoriinde %3,05°1ik pazar
payma sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1.89 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlart hacmimiz 31 Mart 2022°de 6.8 Milyar TL’ye ulagsmistir.

Piyasa degerlendirmesi

Enflasyonun uzun bir siire gegici oldugu tezini savunan ABD Merkez Bankas1 (Fed) enflasyonda artiga kars1
Mart’ta faiz artiglarina 25 baz puanla bagladi. Faiz artiglarina baslayan Fed’in daha sahin bir tutum almasi ve
ylikselen enflasyon ABD 2-yillik tahvil faizinin birinci ¢eyrekte 160 baz puan artisla %2.33’¢e yiikkselmesine
neden oldu. Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasas1 4 May1s’ta 50 baz puan yilin kalaninda toplamda 2 puanin
tizerinde faiz artis1 yapilacagini fiyatliyor. Fed yetkililerinin son agiklamalar1 da Mayis toplantisinda faizin 50
baz puan artirlabilecegine isaret ediyor. Istanbul’da Mart sonunda yapilan Rusya-Ukrayna goriismeleri iki iilke
arasinda uzlasma umutlarini artirsa da dolar endeksi, artan riskten kagmma egilimi ve ABD tahvil faizleri ile
birinci ¢eyrekte yiikseldi. Emtia fiyatlar1 ise savas kaynakl arz kaygilariyla 6nemli bir artis kaydetti. Tiirkiye’de
Merkez Bankasi birinci geyrekte politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak %14’te sabit tutarken, 12-
aylik tiiketici enflasyonu Mart’ta %54.4’ten %61.1°¢ ylikseldi. Diger yandan, dis ticaret verileri Aralik ve
Ocak’ta artan cari ag1gn Subat ve Mart’ta genislemeye devam ettigine isaret etti.

Mart ortasindaki son Fed karari, kararla birlikte agiklanan yeni projeksiyonlar ve yetkililerin son giinlerdeki
aciklamalar1 bankanin enflasyon endiselerinin arttigina isaret ediyor. ABD Merkez Bankasi faiz artiglarina
Mart’ta baglarken bankanin sahinlestigi goriilityor. Fed politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak 25 baz
puan artirarak %0.25-0.50 araligma yiikseltti. Banka yaptig1 agiklamada Rusya’nin Ukrayna’y1 isgalinin ABD
ekonomisi tizerindeki etkilerinin yiiksek oranda belirsizlik igerdigini belirtti. Bununla birlikte, yakin vadede
enflasyon tizerinde yukar1 yonde ekonomik aktivite {izerinde ise asag1 yonde baski goriilebilecegi ifade edildi.
Diger yandan, Fed, elindeki Hazine tahvili ve ipotege dayali menkul kiymetleri gelecek bir toplantida azaltmaya
baslamay1 6ngdrdiigiinii ifade etti. Fed Baskani1 Powell heniiz karar alinmasa da bilango kiigiiltme siirecinin
bagslamasi i¢in Mayis ayinda iyi bir konumda olacaklarmni belirtti. Fed yetkililerinin Aralik projeksiyonlarma
gore bu toplantida 6nemli degigiklikler yapildi. Katilimeilar ortalamada Fed’in yilin kalaninda alt1 faiz artis
yapacagmi dngoriiyor. Diger bir ifadeyle Aralik projeksiyonlarmda bu yil i¢in toplam {i¢ faiz artig1 beklenirken
artik toplamda yedi faiz artig1 yapilmasi 6ngoriilityor. Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasasi ise 4 May1s’ta 50
baz puan yilin kalaninda toplamda 2 puanin iizerinde faiz artig1 yapilacagini fiyatliyor.

Yurtiginde Mart enflasyon verileri enflasyon baskilarmin dnemli bir hizda devam ettigini gosteriyor. Mart’ta
tiiketici fiyatlar1 bir 6nceki aya gore %5.5 yiikseldi. Bununla birlikte, 12-aylik enflasyon Subat’taki 54.4’ten
%61.1’¢ yiikselerek Mart 2002 sonrasinda en yiiksek seviyeye ulasti. Gida, enerji, tiitiin iiriinleri, alkolli
icecekler ve altin1 disarda birakan g¢ekirdek enflasyonun (C-endeksi enflasyonu) yiikselmeye devam etmesi
enflasyonda artisin gida ve enerji fiyatlarmin ima ettiginin 6tesinde oldugunu gosteriyor. 12-aylik ¢cekirdek
enflasyon %44.1°den %48.4’¢ ¢ikarken ¢ekirdek enflasyon trendi Mart’ta gerilese de yiiksek seviyelerde
seyretmeye devam ediyor. Veriler tiiketicilere satig maliyetlerinin ciddi oranda arttign1 gdsteriyor. Yurtigi iiretici
fiyatlar1 aylik olarak %9.2 artarken 12-aylik iiretici fiyatlar1 enflasyonu %105’ten %115’¢ yiikseldi. Uretici
fiyatlar1 enflasyonu boylece Mart 1995 sonrasindaki en yiiksek seviyesine ulagsmis oldu.

Uretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 enflasyondaki makas bir kademe daha acilirken son aylardaki yiiksek maliyet
artiglar1 bu artislarin 6nemli 6lgiide tiiketicilere yansitilabilecegine isaret ediyor. Diger yandan, Nisan’da
sanayide kullanilan dogalgaz ve elektrik fiyatindaki artislar oniimiizdeki aylarda tiretim maliyetlerini artiracagi
i¢in tiiketicilere yansitilabilir goriiniiyor. Yiiksek iiretici fiyat artiglar1 diginda, talebin gorece giiclii seyretmeye
devam etmesi ve fiyatlama davranislarmdaki bozulmanin siirmesi de tiiketici enflasyonunun yiikselmeye devam
edecegini gosteriyor. HSBC Portfoy Yonetimi olarak TUFE enflasyonunun yilin 3. Ceyreginde %70’e
ulasacagmi ve yil1 %52 seviyesinde bitirecegini dngdriiyoruz.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Imalat satin alma ydneticileri endeksi (PMI) Mart’ta imalat sanayinde daralmaya isaret etti. Ekonomik veriler
ekonomik aktivite de smirli da olsa ivme kaybma isaret ediyor. Imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Mart’ta 50.4’ten 49.4 geriledi. Endeks kritik 50 seviyesinin altina inerek imalat sanayinin daralmaya basladigma
isaret etti. Markit tarafindan yapilan agiklamada iiretim ve yeni siparisler alt endekslerinde yavaglamanin devam
ettigi belirtildi. Diger yandan agiklamaya gore yurt disindan alman yeni siparigler ise artmaya devam etti. HSBC
Portfoy Yonetimi olarak ekonomik biiyiime hizinin gegen yilki %11’den bu yil %3.5’e yavaslayacagini tahmin
ediyoruz.

Ocak aymda cari agik 7.3 milyar dolarlik piyasa beklentisinin altmda 7.1 milyar dolar olarak gergeklesti. Ocak
2021°de Tiirkiye ekonomisi 1.8 milyar dolar cari agik vermisti. 12-aylik birikimli cari agik bdylece 14.9 milyar
dolardan 20.2 milyar dolara yiikseldi. D1s ticaret agig1 Subat’ta gegen yilin ayn1 ayna gore 4.5 milyar dolar
artarak 7.9 milyar dolar oldu. Diger yandan, Ticaret Bakanlig1 gegici dis ticaret verilerine gore Mart’ta ihracat
gecgen yilin ayni ayma gore %19.8 artarak 22.7 milyar dolar, ithalat ise %31 artarak 30.9 milyar dolar olarak
gerceklesti. Dig ticaret acig1 boylece gegen yilin ayn1 ayma gore 3.6 milyar dolar artarak 8.2 milyar dolara
yiikseldi. Verilere gore Tiirkiye’nin enerji ithalati Mart’ta %156 artarak 8.4 milyar dolara ulasmis gériiniiyor.

Dis ticaret verileri cari agikta Aralik’ta baglayan ve Ocak’ta devam eden artis siirecinin Subat ve Mart’ta devam
ettigini gosteriyor. HSBC Portfoy Yonetimi olarak 2022’ nin tamami i¢in 34 milyar dolar cari a¢ik tahmin
ediyoruz. Cari agik kaynakli doviz ihtiyact ve Kur Korumali Mevduat vadelerinde olas1 d6viz talebini yilin
kalaninda TL’nin seyri agisimndan en 6nemli faktorler olarak gormeye devam ediyoruz.

TCMB birinci ¢eyrekte politika faizini degistirmedi ve faizi beklendigi gibi %14'te korudu. Banka Eyliil-Aralik
doneminde faiz oranimni1 toplamda bes puan diistirdiikten sonra beklemeye ge¢cmisti. Cari dengenin 2022°de fazla
verecegi ifadesi Mart toplantis1 sonrasinda yayinlanan agiklamada yer almazken cari dengenin siirdiiriilebilir
seviyelerde kalic1 olmasmin fiyat istikrar1 i¢in dnemli oldugu ifade edildi. Rusya-Ukrayna savagmin enerji
fiyatlarinda neden oldugu artis Para Politikas1 Kurulu agiklamasinda yiiksek enflasyonun gerekgeleri arasina
eklendi. TCMB, enflasyonda diisiisiin “kiiresel baris ortammnin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz
etkilerinin de ortadan kalkmasiyla” baglayacagmni agiklamada belirtiyor. Bir sonraki toplant1 i¢in agiklamada
herhangi bir sinyal verilmezken, agiklama enflasyonda diisiisiin ana olarak baz etkilerine birakildigna isaret
ediyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2022 yili igerisinde yapilan yatinmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sézlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢ci diizenlemeler kapsammda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yida 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Mart 2022 itibari ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 3 adet ise iade davasinda toplam 177.836 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2022 Mart itibar1 ile Ege Orman Vakfi ve Hacettepe Universitesi’ne 186 TL bagista bulunulmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmas1
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiclerinde, olagan

miisteri iligkisi ¢cercevesinde neticelendirilmistir. Bu ylizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi
ya da almmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugsmasi s6z konusu olmamigtir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alman kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2022 yili
icerisinde  girket yOnetim organi tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

) Incelemeden Bagmmsiz
Dipnot gecmemiy denetimden ge¢mis
referanslari 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
VARLIKLAR
Dénen varhklar 56.467.279 52.554.689
Nakit ve nakit benzerleri 4 50.066.294 40.637.452
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 5.738.794 11.667.232
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 5.027.029 5.474.572
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 711.765 6.192.660
Diger alacaklar 7 13.268 6.896
- lliskili taraflardan diger alacaklar 14 13.268 6.896
Pesin 6denmis giderler 647.981 242.690
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 14 - -
- lliskili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 647.981 242.690
Diger donen varliklar 942 419
Duran varhklar 2.223.869 2.594.302
Maddi duran varliklar 8 1.159.305 1.251.439
Maddi olmayan duran varliklar 9 6.600 11.138
Ertelenmis vergi varligi 13 679.707 1.184.808
Pesin 6denmis giderler 378.257 146.917
Toplam varhklar 58.691.148 55.148.991
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 26.620.329 11.174.183
Ticari borglar 6 712.448 578.996
- Lligkili taraflara ticari borglar 14 95.529 28.636
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 616.919 550.360
Diger borglar 7 20.369.692 1.539.673
- lligkili taraflara diger bor¢lar 14 18.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.369.692 1.539.673
Doénem kari vergi yikiimliliga 13 2.439.387 3.461.335
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 625.292 657.848
Kisa vadeli karsiliklar 1.152.508 3.650.451
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 974.672 3.512.830
- Diger kisa vadeli karsiliklar 177.836 137.621
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 1.321.002 1.285.880
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 14 854.986 771.992
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 466.016 513.888
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.436.411 1.416.422
Uzun vadeli karsiliklar 1.034.450 767.612
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 1.034.450 767.612
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 401.961 648.810
Ozkaynaklar 30.634.408 42.558.386
Odenmis sermaye 10 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 10 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler 10 94.406 83.144
- Tanmimlanmug fayda planlar: yeniden él¢iim kayplar 94.406 83.144
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 5.254.416 2.504.416
-Yasal yedekler 10 5.254.416 2.504.416
Gegmis yillar karlari 10 0.048.647 3.047.050
Net donem kari 6.253.572 26.751.597
Toplam kaynaklar 58.691.148 55.148.991
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden

Dipnot gecmemiy gecmemiy

referanslar 31 Mart 2022 31 Mart 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 11 14.931.271 8.758.552
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (8.993) (192.552)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 14.922.278 8.566.000
Pazarlama giderleri (165.642) (64.937)
Genel yonetim giderleri 12 (7.827.164) (5.694.979)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 43.353 8.225
Esas faaliyet kar1 6.972.825 2.814.309
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.379.163 1.928.502
Yatirim faaliyetlerinden giderler (39.750) (390.430)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 9.312.238 4.352.381
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.282.195) (1.570.186)
- Donem vergi gideri 13 (2.509.177) (1.280.865)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) 13 (549.489) (289.321)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 6.253.572 2.782.195
DIGER KAPSAMLI GELIiR

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacaklar (177.550) 36.563
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (221.938) 45.704
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar1 vergi etkisi 44.388 (9.141)
Diger kapsamh gelir/gider (177.550) 36.563
Toplam kapsamh gelir 6.076.022 2.818.758
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden sinilandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh
gelirler veya giderler
Tamimlanmis Kardan
) Sermaye fayda planlar ayrilan Gecgmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme yeniden ol¢iim  kisitlanmis yillar donem
referanslari sermaye farklan kazanclarvkayiplar: yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 (2.534) 5.393.665 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 10 - - - 2.110.751 21.670.752  (23.781.503) -
Odenen temettii 10 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Toplam kapsamh gelir - - 36.563 - - 2.782.195 2.818.758
31 Mart 2021 5.000.000 172.179 34.029 7.504.416 3.047.050 2.782.195  18.539.869
1 Ocak 2022 10.000.000 172179 83.144 2.504.416 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 10 - - - 2.750.000 24.001.597  (26.751.597) -
Odenen temettii* 10 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - (177.550) - - 6.253.572 6.076.022
31 Mart 2022 10.000.000 172.179 (94.406) 5.254.416 9.048.647 6.253.572 30.634.408
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Incelemeden Incelemeden
Dipnot gecmemis gecmemis
referanslari 31 Mart 2022 31 Mart 2021
A. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislara 7.925.071 5.395.417
Dénem kar1 6.253.572 2.782.195
Donem net kari ile mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.588.886 1.658.391
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 96.672 105.571
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 897.569 938.295
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 857.354 938.295
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 40.215 -
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 13 3.058.666 1.570.186
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.464.021) (955.561)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.503.771) (1.346.094)
- Faiz gideleri ile ilgili diizeltmeler 39.750 390.433
Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.894.560 19.895.863
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) - -
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler 5.928.438 4.202.726
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 447.543 (691.395)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 5.480.895 4.894.121
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azals ile ilgili diizeltmeler (6.895) 184.835
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (6.895) (2.003)
- Illiskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis - 186.838
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) azalig (636.631) 60.371
Ticari borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 133.452 (128.566)
- Iligkili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 66.893 (180.433)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalig) 66.559 51.867
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 476.196 15.576.497
- liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis 795.351 15.685.507
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (319.155) (109.010)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 14.737.018 24.336.449
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsammda yapilan 6demeler (3.350.612) (1.360.185)
Vergi iadeleri (6demeleri) (3.461.335) (8.466.087)
Diger nakit ¢ikislari - (9.114.760)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar - (337.213)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari - (337.213)
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar 1.562.012 (11.060.645)
Odenen temettii - (12.242.746)
Alnan faiz 1.562.012 1.182.101
Yabanci para ¢evrim farklarnin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) (A+B+C) 9.487.083 (6.002.441)
D. Yabanci para c¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (A+B+C+D) 9.487.083 (6.002.441)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 40.335.860 46.577.226
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 49.822.943 40.574.785
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar agagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2022 31.12.2021
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli bor¢lar) 2,04 4,40
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0,50 0,24
MALI ORANLAR
31.03.2022 31.12.2021
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,09 0,47
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,17 0,62
Hisse Basina Kar 0,50 2,60

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar pay1 dagitimmin
31 Aralik 2022 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2022 itibar1 ile 30.634.408 TL tutarinda G6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliks1z kalmamastir.

F. RiISKLER VE YONETIiM ORGANININ DEGERLENDIRMESIi

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile stirdiirmekte ve siirekli olarak is ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarma ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lgiimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir'iin ve iig
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiclii {irlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢alismalar1 siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= QGiigli sermaye yapist ve nakde dontistiiriilebilir varliklarmin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

= Kazanimlarmi siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gbzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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