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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
iizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden
gecmis ve 10 Agustos 2022 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun aciklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirhi Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiirtitiilmistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢mis ara donem 0zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 10 Agustos 2022

- PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Midirligii
Rapor donemi: 01.01.2022 — 30.06.2022

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almigtir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danmismanlifi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfdy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 17 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmug olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirnrm fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yonetimi ayrica, dzel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

31 Mart 2022 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla bir baskan, bir baskan vekili ve bes iiye olmak iizere toplam yedi kisiden
olugmaktadir.

30 Haziran 2022 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 30.03.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kl Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Banu Balkan Billur Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgozli Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
%ﬁgl];)rral Jean Albert Camille Yonetim Kurulu Oyesi 30.03.2022
Basak Serinkan Ercan Ydnetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Haziran 2022 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 29 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Yoneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 25 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 1.058.109 TL’dir (31 Aralik 2021: 767.612
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 687.885 TL (31 Aralik 2021: 2.583.132 TL)dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar: bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2022 2.Ceyrek degerlendirmesi

2022 yil1 2. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2021 yilsonuna oranla %3,11°den %3,03
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirrm fonu ve emeklilik fonu biiyiikligi
16.236 milyon TL (31 Aralik 2021: 13.066 milyon TL), 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yatirnm fonu ve
emeklilik fonu piyasa bilylikligii 682.153 milyon TL (31 Aralik 2021: 533.216 milyon TL) olmustur. 30 Haziran
2022 tarihi itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikliigii ise 765 milyon TL
olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik dncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmay1 basardik. Ulkeleraras1 degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetigim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2022 2.¢eyrek itibarryla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikliigii ile emeklilik sektoriinde %3,03’lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak ydnetilen yatirim fonlarinda %1.93 pazar
payna sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Haziran 2022°de 7.8 Milyar TL’ye ulagmuistir.

Piyasa degerlendirmesi

Enflasyonun uzun bir siire gegici oldugu tezini savunan ABD Merkez Bankasi (Fed) enflasyonda artiga karsi
Mart’ta basladig faiz artiglarin1 2. Ceyrekte hizlandirarak devam etti. Fed’in daha sahin bir tutum almast,
yiikselen enflasyon ve riskten kaginma egilimi dolar endeksinin 2. Ceyrekte %6.5 yiikselerek 104.7’ye ¢ikmasina
neden oldu. Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasasi 27 Temmuz toplantisinda 75 baz puan faiz artig1 yapilacagini
fiyathiyor. Fed yetkililerinin son agiklamalar1 da bu 6l¢iide bir faiz artisina isaret ediyor. Tiirkiye’de Merkez
Bankasi ikinci ¢eyrekte politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak %14’te sabit tutarken, 12-aylik tiiketici
enflasyonu Haziran’da %73.5’ten %78.6’ya yiikseldi. Son Para Politikas1 Kurulu agiklamasi bankanin faiz
artiglari yerine TL’ nin kullanimini artiracak tedbirlere agirlik vermeye devam edecegine isaret ediyor Diger
yandan, Ocak-Nisan doneminde cari ac¢ik 21 milyar dolar olarak ger¢eklesirken tahminimiz Mayis-Aralik
donemi i¢in 21 milyar dolarlik bir cari agik finansmanina ihtiya¢ oldugunu gosteriyor.

ABD’de Mayis tiiketici enflasyonu Mart’ta enflasyonun zirve yapmadigini gosterirken Fed yiiksek enflasyon
kargisinda 2. Ceyrekte faiz artig1 adimlarini hizlandirdi. Fed’in parasal sikilagtirma hizini artirmast ABD
ekonomisi i¢in resesyon kaygilarinin da artmasina neden oluyor. ABD’de 12-aylik TUFE enflasyonu %8.3’te
yatay seyretmesi beklenirken Mayis’ta %8.6’ya yiikseldi. Enflasyon Mart aymda %8.5’e kadar yiikselmis
Nisan’da %38.3’e gerilemisti. Enflasyonda yiikselisin siirmesi Fed’in faiz artislarini yiiksek bir hizda
stirdiirecegine dair beklentileri artirirken piyasalarda genel beklenti ABD ekonomisinin resesyona girebilecegi
yoniinde. ABD ekonomisi 1. Ceyrekte %1.6 daralirken Atlanta Fed tarafindan agiklanan 2. Ceyrek GDPNow
biiylime tahmini resesyon kaygilarinin artmasina neden oluyor. Atlanta Fed’in son tahminine gére ABD
ekonomisi ikinci geyrekte %2.1 daralmis olabilir. Bankanin tahmininin dogru ¢ikmast durumunda ABD
ekonomisi iki ¢eyrek iist iiste daralarak teknik olarak resesyona girmis olacak.

ABD Merkez Bankasi yiiksek enflasyon karsisinda faiz artiglarina geg de olsa Mart’ta baslarken bankanin
sahinlestigi goriiliiyor. Fed politika faizini Mayis’ta 50, Haziran toplantisinda ise 75 baz puan artirarak %1.50-
1.75 araligina yiikseltti. Haziran’da 75 baz puan faiz artiran Fed yetkilileri Temmuz i¢in de benzer bir adima
isaret ediyor. Fed Baskan1 Powell basin toplantisinda Temmuz toplantisi i¢in 50 ya da 75 baz puanlik faiz
artiginin olasi oldugunu belirtti. Bununla birlikte, Powell, 75 baz puan biiyiikliigiinde faiz artiglarmin genele
yayilmasini beklemedigini ifade etti. Toplantidan sonraki giinlerde diger yetkililer tarafindan yapilan agiklamalar
da Temmuz i¢in 75 baz puanlik bir faiz artigina isaret ediyor. Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasasindaki
fiyatlama Temmuz toplantisinda 75 baz puanlik faiz artis1 beklentisi gdsteriyor. Diger yandan, Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz artiglarina Temmuz toplantisinda baglayarak faizi 25 baz puan artirmasi bekleniyor.

Haziran toplantisinda Fed yetkililerinin faiz projeksiyonlar1 yukar1 yonde revize edildi. Bu y1l sonu i¢in faiz
tahmini %3.4’e (6nceki: %1.9), 2023 sonu i¢in ise %3.8”e (onceki: %2.8) ¢ikarildi. Bu y1l igin biiylime tahmini
%?2.8’den %1.7’ye asag1 yonde revize edilirken, 12-aylik ¢ekirdek PCE enflasyonu tahmini %4.3’ten %5.2’ye
revize edildi.

Yurti¢inde enflasyon verileri 2. Ceyrek sonu itibariyle enflasyon baskilarinin 6nemli bir hizda devam ettigini
gosteriyor. 12-aylik TUFE enflasyonu %73.5’den Haziran’da %78.6’ye yiikseldi. Haziran igin aylik TUFE
enflasyonu %5.73 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda %4.95 olarak agiklandi. Haziran’da yurtigi iiretici
fiyatlar1 ise dnceki aya gore %6.77 yiikseldi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

12-aylik yurti¢i UFE enflasyonu ise %132.2°den %138.3 e ¢ikt1. Aylik iiretici fiyatlar1 enflasyonunda yiiksek
seyrin devam etmesi dniimiizdeki aylarda tiiketici fiyatlarina etkinin 6nemli boyutta siirecegine isaret ediyor.
HSBC Portfoy Yonetimi olarak, fiyatlama davraniginda bozulma, TL’de deger kayb1 kaynakli maliyet
artiglarinin siirmesi, uluslararasi gida ve emtia fiyatlarinda yiiksek seyrin devam etmesi ve talepteki gorece giiglii
seyirle 12-aylik tiiketici enflasyonunun Eyliil-Ekim’de %95’e yaklasmasini dngoriiyoruz. Asgari licrete Temmuz
ayindan itibaren gegerli olacak sekilde %29.3 artis yapilirken Haziran enflasyon verisi ve asgari iicret artist
sonrasinda yilsonu enflasyon tahminimizi %70’den %76’ya revize ediyoruz.

Ekonomik aktivite 1. ¢eyrekte trendin 6nemli 6lglide Uzerinde biyimeye devam etti. Turkiye ekonomisi 1.
Ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine gore %7.3 bilyiidii (piyasa beklentisi: %7.2). Diger yandan, ekonomik
aktivitede bir dnceki ceyrege gore bliyiime yilin ilk ¢eyreginde siirdii. Bu agidan bakildiginda 4. Ceyrekte %1.5
biiyliyen ekonomik aktivite 1. Ceyrekte %1.2 artt1. %7.3 bilyiimenin 12 puani i¢ talepten, 3.5 puani dis talepten
geldi. Diger yandan, stoklardan yapilan satiglar biiyiime rakamin 8.5 puan eksiltti. 4. Ceyrekte yillik bazda
%21.4 artan 6zel tiiketim 1. Ceyrekte %19.5 artarak gucli seyrini sirdurdl. Buyime verilerine gore ihracat 1.
Ceyrekte yillik bazda %16.8 artarken ithalattaki artig %2.3 olarak gerceklesti. 1. ¢eyrek igin pozitif ¢ikti agigini
%3.3 seviyesinde hesapliyoruz. Diger bir ifadeyle ekonomik aktivite seviyesi trend seviyesinin %3.3 {izerinde
gerceklesti. Bu durum toplam talep kosullarinin enflasyonist etkilerinin 1. Ceyrek itibariyle devam ettigini
gosteriyor.

1. Ceyrekte ortalamada 50.1 olarak kaydedilen imalat sanayi satin alma ydneticileri endeksi (PMI) 2. Ceyrekte
ortalamada 48.8’e gerileyerek imalat sanayinde bir énceki ¢eyrege gore daralmaya isaret ediyor. imalat
sanayinde yavaslamanin, fiyat artig1 beklentisiyle erkene alinmis talebin kargilanmasiyla yilin 2. yarisinda
perakende sektdriinde de goriilecegini dngdriiyoruz. HSBC Portfoy Yonetimi olarak Tiirkiye ekonomisinin bu yil
%3.5 biiyliyecegine dair tahminimizi koruyoruz.

Dis ticaret agi1g1 Haziran’da genislemeye devam etti. Ticaret Bakanlig1 6ncii verilerine gére Haziran’da ihracat
gecen yilin ayni ayina gore %18.5 artarak 23.4 milyar dolar oldu. Diger yandan, ithalat %39.6 gibi yiiksek bir
artigla 31.6 milyar dolar olarak gerceklesti. D1s ticaret ag1g1 Haziran’da 8.2 milyar dolar olurken, gegen yil
Haziran’da 2.9 milyar dolar dis ticaret agi1g1 verilmisti. Thracattaki olumlu seyre ragmen ithalatin yiiksek
seyretmesi HSBC Portfoy Yonetimi olarak cari a¢igin 2022°de 14 milyar dolardan bu y1l 42 milyar dolara
yiikselecegine dair tahminimizi korumamiza neden oluyor. Ocak-Nisan déneminde cari agik 21 milyar dolar
olarak gergeklesirken tahminimiz Mayis-Aralik donemi i¢in 21 milyar dolarlik bir cari agik finansmanina ihtiyag
oldugunu gosteriyor. Bununla birlikte toplamda 9 milyar dolara yaklagmasini hesapladigimiz Mayis-Haziran cari
acik faturasinin zaten 6nemli dl¢lide 6denmis oldugunu not etmekte fayda goriiyoruz.

TCMB ikinci ¢eyrekte de politika faizini degistirmedi ve faizi beklendigi gibi %14'te korudu. Banka Eyliil-
Aralik déneminde faiz oranini toplamda bes puan diisiirdiikten sonra beklemeye gegmisti. Para Politikas1 Kurulu
(PPK) Haziran toplantisi sonrasinda agikladigi kararinda enflasyonda olas1 bir diisiis konusunda baz etkileri ve
Rusya-Ukrayna arasindaki olasi bir barig anlagmasina verdigi rolii korudu. PPK agiklamasi bankanin faiz artislari
yerine TL’nin kullanimini artiracak tedbirlere agirlik vermeye devam edecegine isaret ediyor. TCMB, zorunlu
karsilik uygulamasinin parametrelerini kur korumali mevduat iiriinlerinin daha fazla kullanilmas1 amaciyla
degistirirken bankalarin kendisiyle yaptig1 islemlerde teminat olarak TL cinsi varliklarin agirligini artirma
yoniinde adimlar atiyor. Diger yandan, BDDK, Haziran sonuna dogru, belirledigi limitin {izerinde nakit doviz
pozisyonu olan sirketlerin TL kredi kullanmaya devam edebilmek igin bu pozisyonlarini azaltmasi gerektigi
yoniinde bir karara imza att1.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2022 yili igerisinde yapilan yatinnmlari

Bulunmamaktadir.

Ana siézlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri girketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iligskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist
ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iligkin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeler1 gergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Haziran 2022 itibari ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 3 adet ise iade davasinda toplam 176.094 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2022 Haziran itibari ile bulunmamaktadir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yll}nd&; hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ahinmasindan kacinilan tiim diger
onlemier

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan
miigteri iliskisi ¢cergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirbmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasiimadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2022 yili
icerisinde  sirket yOnetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-30.06.2022 FAALIYET RAPORU

E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Stnurly
Denetimden Gegcmis)

(Bagimsizg
Denetimden Gegcmis)

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri 4 59.134.645 40.637.452
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 6.352.220 11.667.232
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 5.562.448 5.474.572
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 16 789.772 6.192.660
Diger alacaklar 7 258.382 6.896
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 - 6.896
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 16 258.382 -
Pesin 6denmis giderler 510.462 242.690
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler 16 - -
- lliskili olmayan taraflara pesin ddenmig
giderler 510.462 242.690
Diger donen varliklar 2.000 419
Donen varhiklar 66.257.709 52.554.689
Maddi duran varliklar 8 3.360 5.458
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.063 11.138
Kullanim hakki varliklari 10 1.065.104 1.245.981
Ertelenmis vergi varligi 15 1.307.988 1.184.808
Pesin 6denmis giderler 378.258 146.917
Duran varhklar 2.756.773 2.594.302
Toplam varhklar 69.014.482 55.148.991
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-30.06.2022 FAALIYET RAPORU

E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Sinurl
Denetimden Gegcmis)

(Bagimsiz
Denetimden Gegcmis)

KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021

Ticari borclar 6 894.365 578.996
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 181.679 28.636
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 712.686 550.360

Diger borglar 7 19.476.972 1.539.673
- lliskili taraflara diger bor¢lar 16 18.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.476.972 1.539.673

Donem kar vergi yikiimliligi 15 3.337.054 3.461.335

Kiralama islemlerinden kisa vadeli

yukimlaltkler 591.312 657.848

Kisa vadeli karsiliklar 11 2.535.883 3.650.451
- Calwsanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli karstliklar 2.359.789 3.512.830
- Diger kisa vadeli karsiliklar 176.094 137.621

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2.124.630 1.285.880
- lliskili  taraflara  diger kisa  vadeli

yukamltlukler 16 1.595.807 771.992
- 1liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli

yukuamlalikler 528.823 513.888

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 28.960.216 11.174.183

Uzun vadeli karsiliklar 11 1.058.109 767.612
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar 1.058.109 767.612

Kiralama islemlerinden uzun vadeli

yukimlalikler 440.550 648.810

Uzun vadeli yukamlalukler 1.498.659 1.416.422

Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000

Sermaye diizeltme farklari 12 172.179 172.179

Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml1 gelirler veya giderler 12 221.748 83.144
- Tamimlanms fayda planlar: yeniden

ol¢iim kazancglart / (kayiplari) 221.748 83.144

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 5.254.416 2.504.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 2.504.416

Gegmis yillar karlar 12 0.048.647 3.047.050

Net donem kari 13.858.617 26.751.597

Ozkaynaklar 38.555.607 42.558.386

Toplam kaynaklar 69.014.482 55.148.991

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-30.06.2022 FAALIYET RAPORU

(Sinwrli Denetimden (Sinwrlt Denetimden
Gecmig) Gecmig)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2022 2022 2021 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 32.002.113  17.070.842  19.478.709  10.720.157
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 13 (18.699) (9.706) (442.110) (249.558)
Finans sektorii faaliyetlerinden brit kar 31.983.414  17.061.136  19.036.599  10.470.599
Genel yonetim giderleri 14 (17.235.354)  (9.408.190) (11.609.484)  (5.914.505)
Pazarlama giderleri (247.887) (82.245) (124.847) (59.910)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 43.353 - 92.449 84.224
Esas faaliyet kar1 14.543.526 7.570.701 7.394.717 4.580.408
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 5.165.475 2.786.312 3.375.614 1.447.112
Yatirim faaliyetlerinden giderler (79.549) (39.799) (102.553) 287.877
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 19.629.452  10.317.214  10.667.778 6.315.397
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (5.770.835)  (2.712.169)  (3.251.849)  (1.681.663)
Dénem vergi (gideri)/geliri 15 (5.940.216)  (3.431.039)  (3.543.880) (2.263.015)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 169.381 718.870 292.031 581.352
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarar) 13.858.617 7.605.045 7.415.929 4.633.734
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar 138.604 316.154 126.286 89.723
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim
kazanglar1 184.805 406.743 157.858 112.154
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari, vergi
etkisi (46.201) (90.589) (31.572) (22.431)
Diger kapsamh gelir / (gider) 138.604 316.154 126.286 89.723
Toplam kapsamh gelir 13.997.221 7.921.199 7.542.215 4.723.457
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01.01.2022-30.06.2022 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tammlanmis fayda

Odenmis dizeltme kisitlanmus planlari yeniden 6l¢iim Gecmis yillar ~ Net donem .
Dipnotlar sermaye farklan yedekler (kayiplari) kazanglar: karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 12 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylar1 (temettii) 12 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 126.286 - 7.415.929 7.542.215
- Dénem kart (zarary) - - - - - 7.415.929 7.415.929
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 126.286 - - 126.286
30 Haziran 2021 5.000.000 172.179 7.504.416 123.752 3.047.050 7.415.929 23.263.326
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylar1 (temettii)* 12 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 138.604 - 13.858.617 13.997.221
- Donem kari/(zarart) - - - - - - -
- Diger kapsamh gelir/(gider) - - - 138.604 - 13.858.617 13.997.221
30 Haziran 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 221.748 9.048.647  13.858.617 38.555.607

(*) Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar pay1 dagitiminin 31 Aralik 2022 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir. Rapor yayimlanma tarihi itibartyla
heniiz bir 6deme gergeklesmemistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2022-30.06.2022 FAALIYET RAPORU

(Sinwrh (Sinwrh
Denetimden Ge¢mis) Denetimden Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar: 15.369.277 10.773.921
Donem kari 13.858.617 7.415.929
Dénem Net Kary/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 5.697.234 2.725.417
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 192.050 202.715
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.782.716 1.920.571
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 2.744.243 1.890.470
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 38.473 30.101
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 5.770.835 3.251.849
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (3.048.367) (2.649.718)
- Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler (3.127.916) (2.752.271)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 79.549 102.553
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.553.533 4.777.390
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azahs ile ilgili diizeltmeler 5.315.012 4.171.628
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (87.876) (732.978)
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 5.402.888 4.904.606
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) azalis ile ilgili
duzeltmeler (253.067) (2.002)
- 1liskili taraflardan diger alacaklardaki (artig) 5.315 (2.002)
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (258.382) -
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) (499.113) 252.425
Ticari bor¢lardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 315.369 341.594
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 153.043 343.019
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) artis 162.326 (1.425)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (2.324.668) 13.745
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azalis) (1.970.323) 129.559
- Iliskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger
borg¢lardaki artis (azalig) (354.345) (115.814)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 22.109.384 14.918.736
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (3.278.772) (1.342.642)
Vergi 6demeleri (3.461.335) (2.802.173)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - (440.081)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart - (440.081)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 3.192.026 (9.631.624)
Odenen Temettiiler - (12.242.746)
Alinan Faiz 3.192.026 2.611.122
Yabanci para ¢evirim farklarmn etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 18.561.303 702.216
D. Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri tzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 18.561.303 702.216
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 40.335.860 46.577.226
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 58.897.163 47.279.442
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KARLILIK VE BORG ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.06.2022 31.12.2021
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 2,29 4,40
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplami 0,44 0,24
MALI ORANLAR
30.06.2022 31.12.2021
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,20 0,47
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,36 0,62
Hisse Basina Kar 1,39 2,60

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Haziran 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar pay1
dagitiminin 31 Aralik 2022 tarihine kadar yapilmasi planlanmigtir

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2022 itibar1 ile 38.555.607 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar: birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliikklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yoénetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iirlin kapasitesi ile dne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiya¢larini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i caligmalari siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agsmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada &ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

= Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en c¢ok tercih edilen caligma
ortamini olusturmak.
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