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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Qliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: HSBC Portféy Allianz Serbest Ozel Fon

Ad Allianz Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | HSBC Portfoy Yonetimi A.§. Serbest $emsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanhgi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5 - YD.4/1192

Portfoy Saklayicisi’mn
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayth Kurul Karart.
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisli/Istanbul
www.hsbcportfoy.com.ir

Telefon numarasi: 0(212)376 46 00

Portfy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL /l//
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: 0(216)6353535
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1.3. Kurucu Yioneticileri

_Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu diyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Seyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yiu-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Matteo  Bruno | Yonetim 2022- ...... HSBC AM, Head of International | 25
Achille PARDI | Kurulu Markets, London, UK
Baskam 2013-2022 HSBC Global AM France - CEO
Yerli Ozan KUL | Yénetim Nisan 1999 - ........ HSBC Bank AS. |24
Kurulu Uyesi Finansal Kontrol Grup Baskam
Banu  Balkan | Yénetim Aralik 2013- ....... HSBC Bank A.S. Ig |23
BILLUR Kurulu Uyesi | Kontrol Kidemli Yéneticisi
(i¢ Kontrolden
Sorumlu)
Ayse YENEL Yénetim Ocak 2017-..... HSBC Bank A.§. Bireysel | 23
Kurulu Uyesi | Bankacilik GMY
Ekim 2014-Arahk 2016 HSBC Bank A.S.
Bireysel Bankacihk Grup Bagkani
Suat Yonetim 2012-...... HSBC Bank A.S. Teftis Kurulu | 16
TOKGOZLU Kurulu Uyesi | Kidemli Yénetici
Nilgiin SIMSEK | Yonetim Haziran 2018- ..... HSBC Portfsy Genel | 28
ATA Kurulu Uyesi/ | Midir
Genel Miidiir | Nisan 2016 — Haziran 2018 HSBC Portfoy
Genel Miidiir Yrd.
Eylil 2014- Mart 2016 HSBC Portfy
Kidemli Ydnetici
Bagak Yonetim Haziran 2018 - . HSBC Bank A.S., |20
SERINKEN Kurulu Uyesi | Diizenlemeler Mevzuat Uyum Grup Bagkan
ERCAN Nisan 2013 — Mayis 2018 JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi Columbus Ohio —
istanbul Tiirkiye Subesi, Uyum ve i¢ Kontrol
Baskam, MASAK Uyum Gorevlisi
Gregory  Jean | Yonetim 2013 —-...... Chief Risk Officer, Continental | 28
Albert Kurulu Uyesi | Europe — HSBC Asset Management
CAMILLE
TAILLARD

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon miidiiriine

iliskin bilgiler agsagidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5§ Yilda Yaptify Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibeii
Soyadi
Ozlem Fon Miidiirii | 2007-..... Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.$. Yénetici
FA ‘-'-'3 -.
e T PORTFOY YO
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Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmei ¢ikarim gizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin OQlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§.

i¢ kontrol sistemi HSBC PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi HSBC Portfy Yoénetimi A.3.

Teftis birimi HSBC Portféy Yonetimi A.§.

Aragtirma birimi HSBC Portfy Yoénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriltiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yéneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak varhiklarin segiminde Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon
niteligine uygun bir portfdy olugturulmasi esas olup; Fon, katilma paylari sadece nitelikli
yatinmeilara tahsisli olarak satilmak iizere kurulmus olan serbest zel fon niteligindedir.

Fon agirhikh olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlar1 katilma paylarina, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihrageil

' sigsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina, yabanci ihraggilagin p
ae plyasas: araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasas: araglar j
7583 PORTFOY YO
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Fon portfsyiine dihil edilen yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarinin
(Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlan da déhil) degeri fon
toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilanin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Déviz” ibaresi gecen yatinm fonlar1 da déhil) fon toplam degerinin devamh olarak
%380’1 ve fazlasi olamaz.

Fon ySnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde ilgili ortakliklarin
bilyilme potansiyeli, rekabet giicti ve dahil oldugu sektér igindeki payr gibi hususlar dikkate alinir,
likiditesi yilksek olanlar tercih edilir. Fon’un amaci, yatiimcisina orta ve uzun vadede “esik deger”
fizerinde getiri saglamaktir.

Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin yukanda
belirtilenler diginda asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tilm enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii amaciyla kaldiragh iglemler yapilabilir. Bu
islemler iginde vadeli islem sozlesmeleri (forward ve future sozlegmeleri), opsiyon ve swap
s6zlesmeleri, sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil ve bono islemleri, repo
islemleri, kredi kullanim, agiga sati ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer alabilir. Kaldirag
kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk bu
izahnamede yer verilen limitleri asmayacaktir. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli iglemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 3deme kargiligt islem yapilabilmesine imkan saglayan trev arag
islemleri, fon portfyiindeki varliklarin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullantlarak kredili menkul kiymet alim ve agiga satig gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgiti olarak ilgili mevzuatta belirlenen esaslar cergevesinde
varliklanm teminat olarak gosterilebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
islemleri gerceklestirebilir. Fon portftyiinde bulunan tim ortaklik paylan ve kiymetli madenler
&dting islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6dting menkul
kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina 1liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Ayrica Fon, Teblig'in 25. maddesi uyarinca Teblig'in 17 ila 24. maddelerinde yer alan
portfiy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.
Fon portfoyiine borsa digindan repo veya ters repo iglemi yapilabilir.
2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ’dir. Esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, donem b Ty
ve d6nem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doéviz alig kuru dijgiatey 04
alinarak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir. ;
Fon serbest fon oldugu icin Kurul’'un VII-128.5 sayili Performans Tebligi u an& 0
Performans Tebligi’nde belirlenen egik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.” § .\ ~sod o

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelgi), - . ¢
sakli tiirev arag, swap stzlesmesi ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve g e

==3mgleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinlmig yatinm araclarin, faize dayah menkul kiyiph
Msleri, dayanak varligi d6viz olan turev Uriinleri ve diggr herhangi IFUYY?
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yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa
disinda, vani tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de portfye dahil edilebilecektir.

2.6. Portfye borsa disgindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile tiirev arag sozlesmesi (opsiyon,
forward, swap sizlesmesi) dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlegmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmas
zorunludur.

Avyrica, borsa dig: s6zlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenili’” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.
2.8. Fon, yapilandinimis yatirim araglarina yatinm yapabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglanmin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, jhraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi sart1 aranir. Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas), fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde donisgtiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilms yatinm araglaninin dayanak varhklan, 6zel sektoér ve kamu borglanma
araglari, faiz, déviz ve finansal endekslerden olugabilmektedir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayall olmakta ve yatrim yapilan dayanak varh@in riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

2.9. Portfdye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarim tamitict genel bilgiler:

Fon portfdyiine yabanci ihraggilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar, kira
sertifikalan ve depo sertifikalan ile borsada islem géren yabanci ortaklik paylart ve borsa yatinm
fonu katilma paylar1 alinabilir.

Fon portfdyiinde bulunan ve borsada islem géren yabanci sermaye piyasas: araglan satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tirkiye iginde, Tirkiye'de yeya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalariun, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitun kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gerevesinde gergegie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
milmkilndir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir.

2.10. Portfoyiine asafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tlkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, srail, Gliney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Meksika, Maiezya,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiislere bagl olarak yatirnmlarinin degerinin baglangig
degierinin altina dilsebilecegini yatirumcilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlani, ortaklik pay: fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylanina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fpn
portfoyinde bulunan ortaklik paylarnnin fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikle
nedeniyle portfsylin maruz kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir.

#qe % Kiymetli Maden Riski: Fon portfSyline kiymetli madenler ile kiymefil g
aye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiyg e et iil
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gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgni ifade
etmektedir.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varhklarin (katilim hesabi,
kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay1 oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan ytkimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatinm ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Opecrasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullarlan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon porifdyiine ahinan varliklann ihraggisinin yitkiimlilliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir illkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'un zarara udratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin; kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yaurim araglan ve benzeri sakh tiirev
yatinm yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatinmci, saticiya karg: referans ilkeni
Teregt riskini listlenmekte ve karsithginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans tlk

degerlilik performans: belli bir seviyenin ilizerinde bozulma yagarsa yatgfmci
i $apmak durumunda kalabilecektir.
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13)Yapilandirilmis Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandiriloig yatinm araglanmn  dayanak
varhiklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatinmlarimin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatinme, yapilandinilmig yatinm araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriloms yatirim araglarinda yatirimcilar
ihragcinin odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinlmig yatirim
araclarindan kaynaklanan yikimlilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandist
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢tkabilecek likidite soruniari
yapilandinlmig yatinm araglan igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yaprcihi olmadigs
durumlarda yapilandirlmig yaurim araglannin likidite riski tist seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimisg
Yatirtm Araglarimn giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)
hesaplamalannda tilrev araglarla birlikte Yamlandinlmig Yaurim Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimir.

14) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatundaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi sl¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktériinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢usidir. Rho; ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgisidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifn deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesmede vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Aqiga Satis Riski: Agiga satig riski, fonun baslangic yaurimundan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasihifini ifade eder.

17) Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uyg ir
risk yiiue: im sistemi olugturulmustur.
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Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldifi piyasa riski, giinlik olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (Mutlak RMD) yontemiyle 8lgillecektir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven
arahginda ifade eden degerdir. Mutlak RMD yonteminde Parametrik yontem (Cesitlendirilmis)
secilerek, %99 giiven diizeyinde, | gitnliik elde tutma silresi varsayim altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem silresi belirlenir. Ancak olagan dig1
piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem stiresi kisaltilabili,. RMD hesaplamalarina fon
portfoyiinde yer alan tilm varhk ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu
kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag Riski Hesaplama Yéntemi: Kaldirag biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda “sum of
notionals” yéntemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan iglemlerin {vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono gibi
islernler) ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri
toplanur. Ulagtlan toplam pozisyon biiyiikliigtiniin fon toplam degerine oram kaldirac: verir.

Kars: Taraf Riski: Fon 6zel sektér borglanma araglanna yatinm yaptifindan bu araglar igin
kars taraf riski dogmaktadir. Bu riskin l¢iimiinde ihraggilar hakkinda yeterli seviyede mali analiz
ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar icin nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir
degerlendirme yapilmakta ve periyodik olarak gozden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag
edecek firmalar igin nicel kriterler; firmanin karhihig borgluluk orani, 6z sermaye biyuklugi, sektordeki
pazar payi, kredi derecelendirmesi gibi Slgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler; firmann
kurumsal ySnetimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dl¢ilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede™ olan
firmalara yatirim yapilabilir.

Bunun diginda fon tezgahlistii piyasalarda tiirev arag ve swap soziesmelerine taraf
olabileceginden bu tiir sézlesmeler igin de kargi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan
tiirev ara¢ ve swap sbzlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum,..vb.) olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlegsmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas ile elde edilir. Karg: taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10’unu
agamaz.

Karst taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler i¢in bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap uriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamuidir (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr). Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilytikligiiniin fon
toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karg taraf riski negatif
olamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Sirket faaliyetleri ierisinde operasyonel risk unsuru
yaratmus ve potansiyel olarak risk yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda
etkileri, operasyonel risk sitemine kayitlanir. Riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
aksiyonlar 6nceden belirlenerek ilgili aksiyon sahiplerine atanir. Aksiyonlarin ilerleme raporlari risk
yonetimi komitesince gozden gegirilir ve takip edilir. Bir operasyonel risk sonucu zarar olugmasi
halinde bu durum kayda alinr.
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fonun yiizde kagimin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portféyiindeki varliklarin iglem hacmi, dolagim tutar, ihrag tutan, alis/satig fiyat1 gibi parametrelerin
kullamldig1 niteliksel yéntemler ile varlifin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa
kiymetin kendine 6zel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir. Fonun nakit
cikislarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadifi, risk
ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgtlerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu iist yonetimi ve fon yonetimi bilgilendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdytine kaldirag yaratan iglemlerden; portfdyiin riskten korunmas: ve/veya yatirim
amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayal vadeli iglem ve opsiyon
sézlegmeleri, ortaklik pay1 endeksleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri isiemler dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %40’ 11 agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

3.6. Fon portféyiine dahil edilen yapilandinlmig yatirtm araglarimin sakh tirev arag niteligi
tastylp tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilomg yatinm aracimn sakh tiirev arag
niteliginde olmas halinde, risk 8l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’min, fon portfdyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanit. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'nin yiikiimlillik ve
sorumtulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlifi Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicis’min malvarhigindan ayrdir.
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasufa dahil

edilemez.
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hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylanimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hilkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigd,
izahname hilkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlaninin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizéigil, izahname hitkilmlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik ahm satimlannin, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigil,
izahname hiikimlerine uygunlugunu

saglamakla yiitkiimladiir.

4.5. Porifdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayrn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugiramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’ndan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfby Saklayicisi’na dava agma hakki saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg: sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarimn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
énlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saktamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhf) ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiritiirken karsilasabilecegi gikar
catigmalarimin tamimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla yitkiimlidir.
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4.11. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic1 htikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diiitlmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gtkmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimn tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim saum durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

a) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Iligkin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degierlemesinde giincel fiyat
kullanthr. Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars tarafian alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarimin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon'un fiyat a¢iklama dénemlerinde;
Opsivonlar igin;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatimin (uzlasma fiyatmin) bulunmadif
durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadif durumlarda

Black&Scholes yéntemi ile veya bu yéntem yeterli goriillmez ise Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanlir. Opsiyon degerlemelerinde cesitli
dayanak varlhiklar i¢in agagidaki spot degerler kullamlir.

Dayanak varhigin;

- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme giniindeki en gincel Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 A.§. doviz alis kuru, konusunun doviz sati§i olmasi durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.$. d6viz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinil itibgriyle en
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- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirhkh ortalama
fiyati

kullanilur.

Farkh dayanak varhklarin ya da karmagik yapida opsiyoniarin kullamlmasi durumunda ise
piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Forward stzlesmeler igin;

- Forward szlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalaninin (Bloomberg, Bloomberg’de
yok ise Reuters) forward degerleme ekranlarinda TCMB kuruna gore hesaplanan fiyattr. Bu fiyat
isleme konu pozisyondaki varliklanin TCMB déviz kurunu, konu para birimlerinin swap/forward
piyasa faizlerini, séz konusu islemin &zelligine ve II-14.2 sayili Teblig diizenlemelerine gore
bulunan fiyattir.

Swap sozlesmeleri igin;
- Degerleme agisindan ayn: sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degeriemede kullamhr.

Her Iki Sozlesmede Faiz Oranlan igin: Ilgili para birimlerinin dncelikle Bloomberg’den, bu
kaynaktan veriye erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen TLREF ve zimni faiz oranlan
dikkate alinir.

b) TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanar para ve
sermaye piyasas: araglar; TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagiim kanallarinin ilgili sayfalanindan alinan doéviz alg fiyatlar kullamhr. Bu tir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

¢) “Yabanci Ortaklik Paylan”, “Yabanci Borsa Yatinm Fonlan”, “Yabanci Yatirnm
Fonu Katiima Paylan”, “Yabancar Yatinmm Ortakhiklan Paylar” ve “Amerikan ve Global
Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” i¢in; degerlemede kullamlacak Borsa kapamg fiyatlan
Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters’dan temin edilerek kullantlsr. Degerleme giinil borsada
islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyat kullamlacaktir. Fiyat hesaplama
giinii tam i giinii olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapamnig fiyat1 kullanulacaktir.

d) “Yabana Borglanma Araglari”

Yabanci borglanma araglarinin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin Tiirkiye
saati ile (TSI) 16.00-16.45 arasinda alinan generic price alis fiyat (Bid Price) ve satig fiyat1 (Ask
Price) ortalamasina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi eklenerek
belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam i
giinit olmayan gtinlerde, TSI 12.00-12.30 saatleri arasinda alinan agilikli ortalama fiyatlar

kullamlacaktir.
¢) “Organize Piyasalarda Islem Giren Opsiyonlar ve Vadeli islem Stzlesmeleri”

Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlegmeleri ifi
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapams fiyatlar: kullamlacaktir. Degerleme g
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Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI
16.00-16.45 arasindaki generic price alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyat1 (Ask Price) ortalamasi
alimir ve fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullamlir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12.00-12.30 arasindaki
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Alig ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

g) “Yabanc Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Yurt diginda ihra¢ edilen kira sertifikalannin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekranlanndan TSi ile 16.00-16.45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) ali§ kotasyonu
kullanilacak olup, BGN ahis kotasyonunun mevcut olmadigi durumlarda BVAL (Bloomberg
Valuation Service) alig kotasyonu kullamlacaktir

Tam ig giinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI ile 10.30-11.30 saatleri arasinda
ahinan degerler kullamlir.

Fon fiyatinin hesaplanacag: giin, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacak olan alig
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu
fiyat s6z konusu Kira Sertifikasi’nin degerleme fiyat1 olacaktir.

BGN ve BVAL als kotasyonlarindan ikisinin de bulunmadig durumlarda, bir énceki ig
giiniine ait degerleme fiyati (kirli fiyat) lizerinden i¢ verim ilerleterek s6z konusu giine ait yeni
degerleme fiyat1 hesaplanir

h)*Yapilandirilmig Yatirsm Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gérdiigi son fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag
fivat1) kullamhr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan (Bloomberg, Bloomberg’te
yok ise Reuters) aracihfiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglars i¢in degerlemede
glincel alig fiyat1 kullamlir.

i)“Ileri Valorlii Tahvil Bono Iglemleri”

fleri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasmna dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portf8y
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. iteri valorlis DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan

alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valorlii sozlesmenin degeri ahig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat alg islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gézikecektir. Bu sekilde
agtifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formille gore yapilacaktir:
»min Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)VK¢?69)
 Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aymi olan
islemlerin agirlikhi ortalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIAS'ta aym giin valérl
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordiigil glindeki aym giin valdrlii iglemlerin airhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

j) “Borsa g1 Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo - ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

k)“Iteri Valorit Alun islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS 1n ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0) val6rlii USD/ons islemleri igin agiklanan agirhkh
ortalama fiyatin kullanilmas,

S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak {izere ise
BIAS’ ta degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarini; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valérlil iglemlerde;

BIAS’in ilgili Giinlik Blteni’nde tlgili valorli USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

. Stz konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak {izere ise
BIAS’ ta deperleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu bsliimiiniin (a) ve {b) bentleri uyaninca yapilmasi
gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Blacké&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Swap sézlesmeleri igin ise “bugiinkl deger hesaplama”
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and OQutrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracilit ile yapiimakiadir.

Teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin asilmas1 halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karg
kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin
agiklanmas talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas
durumunda, islemin gerceklesebilmesi igin yazili ve gerekgeli list diizey yonetim onay ile alman
son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve agimlar kars: taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve eger agim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanr.
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Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfSye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢gmemis olmas: ya
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulugtan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat,
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandinilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak saulacag
nitelikli yatinme: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 20/01/2023 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir.

Fonlanmn katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili kuruluglar, satiy yapilan
yatinmcilarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarina haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlildiirler.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanimin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon satig baglangg tarihi 17,03, 2023 dir.

Katilma pay! satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, kurucunun igbu
izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin alim satimimn yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, ! (bir) pay ve
katlar1 seklinde alim satimda bulunabilirler.

6.2. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatinmcilarin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14.45°e kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak

pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.45°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Alim talimatinin takas valér tarihinin yarim is giinine denk gelmesi durumunda, alim
talimatina iligkin valdr yanim is giiniinii takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

?lm’r‘tahmatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katiima payr bedelinin Kurucu taraf:
ab:H,- tithesi sastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucuy, tali
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nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutarlar o giin igin yatirimei adina HSBC Portfdy
Para Piyasast (TL) Fonu veya HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan (TL) Fonunda
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payi aliminda
kullanilir. Saat 14.45'e kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 14.45°ten sonra
girilen talepler ertesi giin 14.45’e kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir. Tahsil edilen
tutarlar nemalandirma amagl: kullamlan fonun katilma paymun birim fiyatindan diigiik ise islem
tutart valor tarihine kadar nemalandinlmadan blokede tutulur.

6.4. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 14.45°e kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14.45°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.5. Satim Bedellerinin OOdenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Tahvil ve Bone Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 14.45’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {giincii islem
giintinde, iade talimatinin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.45'ten
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatinmcilara
odenir.

Verilen iade talimatinin valor tarihinin yarim is glintine denk gelmesi durumunda yarim giinii
takip eden ilk is giinii yatinmciya édeme yapilir.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: satim talimatlaninin toplam tutan,
fon toplam degerinin %5 inin dstiinde olursa, Fon kurucusu gikig talimatlarim takip eden 10 is giind
icerisinde 8demek iizere talep tarihi ve talep tnceligini dikkate alarak vade uzatma hakkina sahiptir.
Bu durumda fon ¢ikis talimatlarinin ileri tarihte kargilanmasi durumu yatinmcilara en hizh
haberlesme vasitasiyla bildirilir.

6.6. Alim Satima Aracilhik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarimin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay1 alim sati
aracilik sdzlesmesi imzalanmig olan HSBC Bank A.$. (Genel Midiirlik ve Tiim Subeler) tarafi
_@Llacaktlr. S6z konusu kurumun iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

5. Cox IWAN [ ADRES ——— ___LTEL
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HSBC Bank A.S. Esentepe Mah.Biiyilkdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
34394 Sisli - IST.

VII. FON MALVARLI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tilrlil iicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar
(saklamaci kurumlar nezdinde olugabilecek her tiirlii masraf ve gecikme tutarlar dahil),

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {icer aylk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Her giin fon toplam degerinin giinliik %0,0003287'sinden
(MilyondaUgVirgiiliki YiizSeksenYedi) [yillik yaklagik %0,12 (BindeBirVirgiillki)] olusan bir
yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu Qicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina goére kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portftyiindeki Varhklarin Allm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varhiklarnin ahm satumina HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri ile Kira Sertifikalar1 iglemleri), HSBC Bank
PLC (Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC Bank A.$. (Déviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik
etmektedir. $6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalari Komisyonu:

a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30-14:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alm Satim {slemleri (14:00-17:30 aras1): Yizbinde 4,20 + BSMV

c) Hazine Ihalesi [slemleri : 0
Repo / Ters Repo Pazan [slem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25 # BSMN}PORTFOY
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b) O/N Iglemler (14:00-17:30 arasi) . Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 arast) : Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayisi + BSMV
4) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
5) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu:
a) 1-7 giin aras1 vadeli iglemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli iglemler : Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV
6) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10*giln sayisi + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas ahinarak, ticer aylik dénemlerin son ig gilninde Fon’un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pays ihra¢ giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfsylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim ticreti (yillik) o\
Saklama ficreti(villik yaklasik) 0,07
Diger giderler (Tahmini)

(Aracilik komisyonu, disandan alinan hizmetler, denetim
iicreti, KAP tcreti. noter iicreti, tescil ilan ticreti. Kurul
ticreti, vergi) (yaklagik yilhk)

B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Ruura MAL TR0

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlan posterilen katilma paylanmin satugina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
| Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000 |

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Ks
5inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fgnjanmn
portfoy isletmeciliginden dogtan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

B\ PORTFOY ¥ gy
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergist Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67'nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurutan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menku! kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.t)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katiima
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillilk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumiarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlms kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢1karilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in yillik veya tzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolanm, ilgili hesap d6éneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin bilg lere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ifiskin
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9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ybnetim kurulu kararina
baglandign tarihi izleyen altinci is giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
raporlar ayrica séz konusu agiklamayr miteakip 10 is giinii igerisinde katilma payr sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yaplan yerlerde, yatrimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma karanim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, I11.,V.5.5., V.5.6., VI (6.6. maddesi hari¢)
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bsliimlerindeki degi$iklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri ytirirliige giris tarihinden en
az 30 giln 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfoyiine yapilandiriimis yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirnm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas ctmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikimlitlikklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
ay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.
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katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katima pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 iincii maddeleri hitkiimler: kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttukian siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitir s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, Fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde 20/01/2023 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilen nitelikli yatinmcilara
sunulur.

12.2. Katilma paylari kargihig: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylanz. 23/01/2023

HSBC PORTFOY YONETIMI A §.f
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