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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yliriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Kurallar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
5 Mart 2024 tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel onem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde y1llik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii
igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 5 Mart 2024
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A.  GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2023 — 31.12.2023

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Damigsmanlifi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligl Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
cergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 24 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanligr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirnm danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

31 Aralik 2023 itibariyla HSBC Portfoy’{in sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla bir bagkan, bir baskan vekili ve alti liye olmak {izere toplam sekiz kisiden
olusmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Baskani 21.09.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Riza Cem Yiicel Yonetim Kurulu Uyesi 15.12.2023
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
%ﬁgl]grrg Jean Albert Camille Yo6netim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 29 Y1l
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Baskani 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 24 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
ara¢ tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 2.609.154 TL’dir (31 Aralik 2022: 5.370.197
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 5.024.328 TL (31 Aralik 2022: 5.756.594 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI
Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2023 yili faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2023 yil1 sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2022 yilsonuna oranla %1.86’dan %1,59 seviyesine
gelmistir.2023 yili 4. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBCmin payt 2022 yil sonuna oranla
%4,11°den %3.25 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 bilyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada
bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiytikligi
51.273 milyon TL (31 Aralik 2022: 30.661 milyon TL), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yatirim fonu ve emeklilik
fonu piyasa biiytikliigii 2.493.013 milyon TL (31 Aralik 2022: 1.163.386 milyon TL) olmustur. 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikliigii ise 2.273 milyon TL
olmustur.

Sirketin y1l iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptifimiz yatirmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi bagsardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararas: standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2023 4.¢eyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biytikligii ile emeklilik sektdriinde %3,25°1lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,59 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 29 Aralik 2023’°te 28.374 Milyar TL’ye ulagmustir.
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Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi yilin son g¢eyreginde politika faizi degistirmeden
korudu. Bununla birlikte ABD’de Kasim’da enflasyonun diismeye devam etmesi, Fed’in Aralik ayindaki
toplantisinda 2024 ve 2025 icin ortalama faiz tahminlerini asag1 yonde revize etmesi ve Fed Bagkani1 Powell’in
faiz indirimlerinin zamanlamasini baslangi¢ niteliginde olsa da tartismaya bagladiklarini séylemesiyle piyasalar
2024’te Fed’in alt1 faiz indirimi yapacagini fiyatladi. Bu beklenti Aralik’ta ABD tahvil faizlerinde keskin bir
diisiise ve dolarin kiiresel olarak deger kaybetmesine neden oldu. ABD 10-yillik tahvil faizi son ¢eyrekte 69 baz
puan diiserek yil1 %3.88’te tamamladi. Yurtiginde TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) yilin son ¢eyreginde
haftalik repo ihale faizini toplamda 12.5 puan yiikselterek %42,50’ye ¢ikardi. Diger yandan, 12-aylik tiiketici
fiyatlar1 enflasyonu 2023’1 3. ¢eyrek sonundaki %61.5’ten %64.8’¢ yiikselerek tamamladi. Tiirkiye piyasalarina
goriilen yurtdigi yatirimei ilgisi ve TL mevduat faizlerinin artmasiyla bireylerin déviz talebinin azalmasi Merkez
Bankasi’nin 2023’{in son ¢eyreginde doviz rezervlerini 6nemli dl¢iide artirmasina imkan tanidu.

ABD’de cekirdek TUFE ve ¢ekirdek PCE enflasyonu Aralik’ta geriledi. Aralik’ta 12-aylik ¢ekirdek TUFE
enflasyonu %4.0’dan %3.9’a geriledi. Diger yandan, ABD Merkez Bankasi’nin favori enflasyon gostergesi olan
12-aylik ¢ekirdek PCE enflasyonu Aralik’ta %3.2°den %2.9’a distii.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yilin son toplantisinda Fed fonlar1 faizi hedef araligini %5.25-%5.50 bandinda
korudu. Fed Baskan1 Powell’in toplanti sonrasinda yaptig1 aciklamalar faiz artis siirecinin bittigini gosteriyor.
Powell, FOMC’nin faiz indirimlerinin zamanlamasini baglangi¢ niteliginde olsa da tartigmaya basladigini
soyledi. Powell, bu konunun muhtemelen gelecek donemde giindemde olmaya devam edecegini ifade etti.

Diger yandan, Fed yetkilileri 2024 sonu i¢in ortalama faiz tahminini %5.1°den %4.6’ya 2025 i¢in ise %3.9’dan
%3.6’ya revize edildi. Powell’1n agiklamalari ve FOMC katilimeilarinin ortalama faiz tahmininde goriilen agag:
yonde revizyon, piyasa oyuncularini olasi faiz indirimlerinin hizli olacagi konusunda cesaretlendirmis durumda.
Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasast Aralik sonu itibariyle 2024’te alt1 faiz indirimi (1.5 puan) olacagini
fiyatliyordu. Piyasanin faiz indirimi fiyatlamasinin asiri oldugunu degerlendiriyoruz. ABD’de enflasyon son
aylarda 6nemli bir diisiis gosterse de iicret artig oranlariin gorece yiiksek seyretmesinin ve isgiicii piyasasinin
halen giiglii seyretmesinin piyasanin bekledigi kadar faiz indirimi yapilmasini engelleyebilecegini diisiiniiyoruz.
Bu ihtimal gergeklesirse, onliimiizdeki aylarda kiiresel risk alma istahinin diistigi, dolarin kiiresel ¢apta deger
kazandig1 ve ABD tahvil faizlerinin kismen yiikseldigi bir resim olusabilir.

Tiirkiye’de 12-aylik TUFE enflasyonu Aralik ayinda Kasim’daki %62’den %64.8’¢ yiikseldi. 12-aylik ¢ekirdek
C endeksi enflasyonu %69.9’dan %70.6’ya cikarken aylik ¢ekirdek enflasyon %2.4 olarak gerceklesti. Hizmet
fiyatlart aylik artis hiz1 son iki ayda yavaglarken fiyatlar Aralik’ta %2.4 artti. 12-aylik hizmet enflasyonu ise
%89.7’den %90.7°ye ¢ikt1. 12-aylik enflasyon rakamlari yiikkselmeye devam etse de aylik rakamlar enflasyon
verilerinde normallesmenin devam ettigini gdsteriyor. Bununla birlikte, asgari iicret ve vergi ayarlamalari
sonrasinda aylik tiiketici enflasyonunun Ocak’ta %6’nin iizerinde gergeklesmesi muhtemel goériiniiyor. HSBC
Portfdy Yonetimi olarak 12-aylik TUFE enflasyonunun Mayis ayinda %70-75 bandina ciktiktan sonra baz
etkisiyle yilin ikinci yarisinda énemli bir diisiis gostermesini bekliyoruz. TUFE enflasyonunun 2024 sonunda
%45°e gerileyebilecegini ongorilyoruz.

Ekonomik aktivite 3. ¢eyrekte %5.3 seviyesindeki piyasa beklentisinin iizerinde %5.9 biiyiidii (2. ¢eyrek: %3.9).
Diger yandan, Tiirkiye ekonomisi bir dnceki ¢eyrege gore %0.3 biiyiidii. 2. ¢eyrekte ekonomik aktivite bir
onceki ceyrege gore %3.3 biiyiimiistii. Para politikasinda sikilagtirmanin ve Euro Bolgesi’nde yavaglamanin
yurti¢i imalat sanayi iizerindeki etkileri 4. ¢eyrekte daha belirgin hale gelmis goriiniiyor. Istanbul Sanayi Odasi
Tirkiye PMI verisi imalat sanayii aktivitesinde yavaslamanin 4. ¢eyrekte devam ettigine igaret etti. S&P Global
/ Istanbul Sanayi Odas1 imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Aralik’ta 47.2°den 47.4’e sinirli bir yiikselis
gosterdi. Bunula birlikte endeks altinci ay {ist liste imalat sanayinde daralmaya isaret edecek sekilde 50
seviyesinin altinda kaldi.

TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) Aralik toplantisinda faiz oranini piyasa beklentisi dogrultusunda 40.00’dan
%42.50’ye yiikseltti. Kurul boylece yilin son g¢eyreginde haftalik repo ihale faizini toplamda 12.5 puan
yukseltmis oldu. PPK’nin Aralik aciklamasinda “Kurul, parasal sikilastirma adimlarini en kisa zamanda
tamamlamay1 6ngormektedir” ifadeleri kullanildi. Bu ifade TCMB’nin faiz artis serisini Ocak ayinda 2.5 puanlik
olasi bir faiz artigtyla tamamlayabilecegine isaret ediyor. PPK agiklamasinda enflasyon karsisinda gereken
parasal sikilik diizeyine 6nemli 6l¢iide yaklasildigini belirtildi. Ayrica agiklamada fiyat istikrarinin kalicr tesisi
icin gerekli parasal sikiligin gerektigi miiddetce siirdiiriilecegine dair ifadeler korundu. Kredi karti azami faiz
oranlarinda degisiklik yapilmamasi ise TCMB’nin faiz artiglarinin hanehalklarma etkisini sinirlamak istedigine
isaret ediyor.

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

TCMB 2024 Yilinda Para Politikas1 metnini agikladi. Metinde 2024 icin TCMB’nin API islemleri igin gereken
tahvil portfoyiiniin biiytikligi ilave alim hakki sakli kalmak iizere nominal 200 milyar TL olarak agiklandi.
Agiklanan metne gore s6z konusu portfoyiin bilyiikliigii 22 Aralik itibariyle 193.5 milyar TL seviyesinde
bulunuyor. Diger bir ifadeyle Merkez Bankasi tahvil portfoyiiniin mevcut seviyeye gore onemli bir degisim
gostermeyebilecegini dngoriiyor.

Banka ayrica agiklamada, “Mevcut makroihtiyati ¢ercevenin tiim bilesenlerinin enflasyon, faizler, déviz kurlari,
rezervler, beklentiler ve finansal istikrar iizerindeki yansimalar1 degerlendirilerek ve etki analizlerine dayanilarak
sadelesme siireci 2024 yilinda da devam edecektir. Yabanci para yiikiimliiliikler iizerinden menkul kiymet
tesisinin kademeli olarak azaltilmasina devam edilecektir. KKM hesaplarindan Tiirk liras1 hesaplara gegisin
giiclenmesiyle bu alandaki diizenlemelerde de sadelesme yapilacaktir” ifadelerini kullandi. Son yapilan
diizenlemeyle bankalarin yabanci para yiikiimliiliikler i¢in tesis etmesi gereken menkul kiymet orani %5’ten
%4 e distriilmisti. A¢iklama bu oranin daha da diigebilecegine isaret ediyor. Bankanin bu orani diigiirmesi ve
API tahvil portfoyiinii siirli tutmasi tahvil faizleri iizerinde smirli da olsa yukar1 yonde bir bask: yaratabilir.
Buna ragmen, yabanci yatirnmcinin bu piyasaya ilgisinin devam etmesiyle birlikte tahvil faizlerinde énemli bir
yiikselis goriilmeyebilecegini degerlendiriyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2023 yihi icerisinde yapilan yatirinmlari

Bulunmamaktadir.
Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig Seri: V
No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (III-55.1)’inde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne gore portfoy
yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutart 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla 40.000.000 TL
olmasi gerekmektedir. 12 Haziran 2023 tarihinde sirketin bagvurusuna SPK tarafindan ilk onay1 gelmis olup 25
Temmuz 2023 tarihinde sirket i¢sel kaynaklardan gerekli sermaye artisini yapmis, muhasebe kayitlarina
yansitmistir. Sirket 6denmis sermaye tutarini 10.000.000 TL’den 40.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Sirket denmis
sermaye artigt siirecinde 20.000.000 TL tutarindaki mevcut kayitli sermaye tavanini ise 50.000.000 TL’ye
¢ikarmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ic kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri girketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular igkolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeler1 gergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Aralik 2023 itibar1 ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmustir.
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Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2023 Aralik itibar ile Dogal Hayati Koruma Vakfina 1.171 TL bagis yapilmustir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptid1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alinan veya ahinmasindan kacimlan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miigteri iliskisi ¢er¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alinmast
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamastir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigl, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasiimamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan Kkararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2023 yili
icerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 158.944.881 110.682.090
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 52.274.257 31.409.754
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 18.001.575 18.423.641
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 34.272.682 12.986.113
Diger alacaklar 7 - -
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 22 - -
Pesin 6denmis giderler 13 633.907 720.486
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 633.907 720.486
Diger donen varliklar 67.294 -
Dénen varhklar 211.920.339 142.812.330
Maddi duran varliklar 8 5.951.916 353.844
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklart 10 2.859.237 3.608.394
Ertelenmis vergi varligi 21 6.884.316 4.816.928
Pesin 6denmis giderler 455.598 623.265
Duran varhklar 16.151.067 9.402.431
Toplam varhklar 228.071.406 152.214.761
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Ticari borglar 6 2.261.928 1.763.281
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 22 363.073 194.315
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.898.855 1.568.966
Diger borglar 7 6.306.246 4.098.650
- lliskili taraflara diger bor¢lar - -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 6.306.246 4.098.650
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 21 21.716.983 12.051.420
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli yilikiimliiliikler 610.375 855.725
Kisa vadeli karsiliklar 15.827.377 12.349.712
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 12 15.768.750 12.218.839
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 58.627 130.873
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 5.363.297 4.093.924
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22 3.210.804 3.145.060
- Iligkili olmayan taraflara

diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.152.493 948.864
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 52.086.206 35.212.712
Uzun vadeli karsiliklar 12 2.609.154 5.370.197
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 2.609.154 5.370.197
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikkler 432.825 860.763
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.041.979 6.230.960
Odenmis sermaye 14 40.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 14 51.429.925 43.736.120
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 14 (3.354.000) (2.536.453)
- Tamimlanmis fayda planlar
yeniden él¢iim kazanglart (kayiplary) (3.354.000) (2.536.453)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 60.778.985 60.778.985
- Yasal Yedekler 60.778.985 60.778.985
Gegmis yillar karlari/(zararlar) 14 (38.901.368) (27.523.790)
Net donem kari/(zarar1) 62.989.679 26.316.227
Ozkaynaklar 172.943.221 110.771.089
Toplam kaynaklar 228.071.406 152.214.761
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finans sektdrii faaliyetleri hasilati 15 234.791.969 159.224.786
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 15 (74.960) (70.441)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 234.717.009 159.154.345
Genel yonetim giderleri 16 (98.314.881) (74.339.782)
Pazarlama giderleri 16 (1.229.976) (1.105.669)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 1.839.995 87.677
Esas faaliyet kar1 137.012.147 83.796.571
Finansman gelirleri 18 47.572.041 20.866.800
Finansman giderleri 19 (365.783) (286.003)
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplar) (63.968.939) (50.181.732)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 120.249.466 54.195.636
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (57.259.787) (27.879.409)
- Donem vergi gideri 21 (59.879.922) (30.172.477)
- Ertelenmis vergi geliri 21 2.620.135 2.293.068
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 62.989.679 26.316.227
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (817.547) (2.761.500)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢lim kazanglari / (kayiplar) 12 (1.167.925) (3.682.001)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6lgiim kazanglar1 / (kayiplari), vergi etkisi 350.378 920.501
Diger kapsamh gelir / (gider) (817.547) (2.761.500)
Toplam kapsamh gelir 62.172.132 23.554.727
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01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler

Sermaye Tammlanmis fayda planlari Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden 6l¢iim yillar Net

referanslar sermaye farklarn1  kisitlanmis yedekler (kayiplan) kazanclar karlari donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 43.736.120 56.247.730 225.047 (65.742.442) 72.409.032 116.875.487
Transferler 14 - - 4.531.255 - 67.877.777 (72.409.032) -
Kar paylari (temettii) 14 - - - - (29.659.125) - (29.659.125)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - (2.761.500) - 26.316.227 23.554.727
- Donem kart (zarary) - - - - - 26.316.227 26.316.227
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (2.761.500) - - (2.761.500)
31 Arahk 2022 10.000.000 43.736.120 60.778.985 (2.536.453) (27.523.790) 26.316.227 110.771.089
1 Ocak 2023 10.000.000 43.736.120 60.778.985 (2.536.453) (27.523.790) 26.316.227 110.771.089
Transferler 14 - - - - 26.316.227 (26.316.227) -
Kar paylar (temettii) 14 - - - - - - -
Sermaye artirimi 30.000.000 7.693.805 - - (37.693.805) - -
Toplam kapsamli gelir - - - (817.547) - 62.989.679 62.172.132
- Donem kart (zarary) - - - - - 62.989.679 62.989.679
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (817.547) - - (817.547)
31 Arahk 2023 40.000.000 51.429.925 60.778.985 (3.354.000) (38.901.368) 62.989.679 172.943.221
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NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 34.726.363 21.022.696
Dénem kari 62.989.679 26.316.227
Dénem Net Kar (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (62.935.468) (32.628.165)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 1.633.325 1.764.647
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 15.897.030 5.775.828
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15.917.828 5.891.992
- Dava ve/veya ceza karslzlzklarz ile ilgili diizeltmeler (20.798) (116.164)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 21 (57.259.787) (27.879.409)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (38.315.410) (14.683.962)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (38.681.193) (14.969.965)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 365.783 286.003
Gergeklesmemis yabanct para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (161.802) 37.030
Parasal kazang/(kay1ip) 15.271.176 2.357.701
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 94.447.323 61.991.136
Finansal yatirimlardaki (artig) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azahs ile ilgili diizeltmeler (20.864.503) 170.154
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 422.066 (3.605.518)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) azalis (21.286.569) 3.775.672
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (5.135.769) (4.431.059)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (67.294) 19.800
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (5.068.475) (4.450.859)
Pesin 6denmis giderlerdeki azals (artis) 254.246 (289.195)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 498.647 196.102
- I:Iiskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalg) artis 168.758 116.805
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) artig 329.889 79.297
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 119.694.702 66.345.134
- I:Iiskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 973.922 (2.106.270)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 118.720.780 68.451.404
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 94.501.534 55.679.198
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (13.200.379) (7.561.850)
Vergi 6demeleri (46.574.792) (27.094.652)
Diger Nakit Cikislart - -
B. Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (6.101.289) (79.705)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar (6.101.289) (79.705)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 36.738.290 (13.986.581)
Odenen Temettiiler - (29.659.125)
Almnan Faiz 36.738.290 15.672.544
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 65.363.364 6.956.410
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 161.802 (37.030)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (19.205.278) (5.528.838)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 46.319.888 1.390.542
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 110.568.344 109.177.802
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 156.888.232 110.568.344
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.12.2023 31.12.2022
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borc¢lar) 4,07 4,06
Toplam Borglar/Aktif Toplami 0,24 0,27
MALI ORANLAR
31.12.2023 31.12.2022
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,28 0,17
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,36 0,24
Hisse Basina Kar 1,57 2,63

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitilmamasia karar
vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2023 itibar1 ile 172.943.221 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢aligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas1 alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve kars: taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren giiclii iirlin kapasitesi ile dne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak misterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, tistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i ¢alismalar siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin stirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gozetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en c¢ok tercih edilen galisma
ortamint olusturmak.
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