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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

Yénetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporunun Bafimsi1z Denetim Standartlam
Cergevesinde Denetimine Iligkin Rapor

1

HSBC Portfoy Yonetimi A.§.’nin (“§irket”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine
iligkin yallik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillk Faaliyet Raporuna [liskin Sorumlulugu

2,

Sirket yonetimi, 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'iincii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yilhik faaliyet raporunun finansat tablolarla tutarh
olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigii i kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumiuludgu

3.

Sorumlulugumuz, Jirket'in faaliyet raporuna ydnelik olarak TTK'min 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin $irket'in 22 Subat 2017 tarihli bagimsiz denet¢i raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarh olup olmadi ve gergegi yansitp yansitmadign haklanda gériis vermektr.

Yaptifamiz bafimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadifina ve gergegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamt elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224.0500015
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4.  Goriigiimiize gore yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli y6nleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402'nci maddesinin fi¢tineii fikrasi uyarinea; BDS 570
“Isletmenin Siirekliligi” cercevesinde, HSBC Portféy Yonetimi A.S.'nin ngériilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin raporlanmas: gereken énemli bir hususa rastlamlmamstr.,

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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A. GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor donemi: 01.01.2016 — 31.12.2016

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya ‘“Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanlif: Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasast
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum ¢ergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirrm fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dig1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Global Investment Fund Turkey Equity”e yatirim
danismanlig1 yapmaktadir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
31 Aralik 2016 itibarryla HSBC Portféy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.
Yonetim kurulu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve iki {iye olmak iizere toplam doért kisiden
olusmaktadir. 15 Subat 2016 tarihinde Yonetim kurulu iiyesi Neslihan Erkazanci 2016 yilinda gorevinden ayrilmis
olup yerine gelen kurulda Burgin Ozan atanmistir.

31 Aralik 2016 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan _Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu ]I?Aalf(lj(j? Vekili ve Genel 30/03/2016
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Burcin Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
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Ust Yonetim ve Cahisanlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi agsagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidur 23 Y1l
Nilgiin Simgek Genel Mudir Vekili 23 Y1l
Emin Yigit Onat CIO/Kidemli Birim Ydneticisi 17 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti/Yatirim Danigsmani 10 Y1l

2016 yili igerisinde sirketten 4 kisi ayrilmistir ve 5 kisi ise alinmustir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla toplam
personel sayist 20 olup, yillik ortalamasi da 19 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortas: saglamakta olup, yonetici ve iistii pozisyonlara arag tahsis
etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 276.144 TL’dir (31 Aralik 2015: 155.534 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiIiCiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yoénetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.758.397 TL (31 Aralik 2015: 3.003.434 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2016 yih degerlendirmesi

2016 yil1 4. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'in pay1 2015 yilsonuna oranla
%4’den %3.6 seviyesine gelmistir. Yatirim fonlar1 biiyiikliigene gore siralamada HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
onuncu strada bulunmaktadir. Emeklilik fonlar: biiyiikliigiine gore siralamada ise altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2016 Aralik sonu aktif biiylikligi 19.4 milyon TL, faaliyet gelirleri 18.8 milyon TL, vergi
oncesi kar1 ise 10.2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigi 3.688 mn TL (31 Aralik 2015: 3.407 mn TL), 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biiyiikliigi 103.957 mn TL (31 Aralik 2015 85.317mn TL)
olmustur.

Sirketin y1l iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

ABD’de Donald Trump’in piyasa beklentilerinin aksine bagkan secilmesi ve Fed’in kiiresel kriz sonrasi 2015
Aralik ayindan tam bir y1l sonra yaptig1 ikinci faiz artis1 yilin son ¢eyreginde piyasa hareketlerine damgasini vurdu.
ABD’de enflasyon beklentileri yilin son ¢eyreginde onemli artis gosterirken uzun vadeli devlet tahvili faizleri
onceki doneme gore onemli artis kaydetti. ABD’de ekonomik verilerin iyi gelmeye devam etmesi, petrol
fiyatlarinda Rusya ve OPEC’in {iretimi sinirlama konusunda anlasmasiyla goriilen yiikselis ve Trump’m
harcamalar artiracagi taahhiidii enflasyon beklentilerini yiikselten ana unsurlar oldu. Fakat bu cephede en dnemli
etkiyi yapan Donald Trump’in ABD’nin yeni bagkani secilmesiydi. ABD 10-yilik tahvil faizi Fed toplantisindan
bir giin sonra Aralik ortasinda %2.64’e kadar yiikseldi.

ABD Merkez Bankasit Fed 14 Aralik’ta politika faizini 0.25 puan artirarak %0.50-0.75 aralifina yiikseltti. Faiz
artig1 tamamiyla piyasanin bekledigi bir adimdi. Fakat beklenmeyen, Fed yetkililerinin faiz seviyesi tahminlerinde
yaptiklart yukar1 yonlii revizyon oldu. 2017 igin, Eyliil tahminlerinde ortalamada 25 baz puanlik iki faiz artist
beklenirken artik ii¢ faiz artig1 bekleniyor. Diger yandan, 2018 ve 2019°da ii¢ faiz artig1 olacagi beklentisi korundu.
Fed yetkililerinin uzun vade i¢in (gelecek ii¢ yil sonrasi) igin faiz tahmini ise %2.9’dan %3.0’e yiikseldi. Fed
yetkililerinin gelecek yillara dair biiylime ve enflasyon tahminlerinde daha fazla harcama ve vergi kesintisi
taahhiidiine ragmen 6nemli bir yukar1 yonlii revizyon yapmamasi da yetkililerin Trump kaynakli daha fazla yukar:
yonlii revizyon yapabilecegine isaret ediyor.

Avrupa Merkez Bankas1 Aralik aymdaki toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Banka
Mart 2017°de bitecek aylik 80 milyar Euro biiyiikliigiinde varlik alim tutarini Nisan’dan itibaren gegerli olmak
iizere 60 milyar Euro biiylikliigiinde sene sonuna kadar uzatti. Piyasa beklentisi, biiyiikliikk degistirilmeden varlik
alim programinin Eyliil aymna kadar uzatilmasiydi. Banka ayrica alabilecegi tahvillerin minimum vadesini iki
yildan bir yila indiritken, %-0.4 seviyesindeki mevduat faizinin altinda faize sahip devlet tahvillerini de
alabilecegini agikladi.

Bu gelismelerle, ABD 10-yillik tahvil faizi son g¢eyregi 85 baz puan yiikselerek %2.44’te tamamlarken, dolar
endeksi (DXY) %7.1 yiikseldi. EURUSD paritesi, ABD ve Almanya kisa vadeli tahvil faiz farkinin dolar lehine
acilmasiyla %6.4 diiserek yilin son ¢eyregini 1.0520 seviyesinde bitirdi. S&P 500 endeksi, Trump’mn mali
politikalarmin biiylimeyi olumlu etkileyecegi beklentileriyle yeni rekorlar kirarken, endeks yilin son ¢eyreginde
%3.3 artt1. S&P 500 bdylece gecen sene %9.5 yiikselmis oldu.

Tiirkiye’de, Merkez Bankasi Aralik’ta beklentilerin aksine faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. PPK, kurdaki
zayiflik nedeniyle Ekim toplantisinda faiz indirimlerine ara verirken Kasim toplantisinda haftalik repo ihale faizini
50 baz puan, gecelik bor¢ verme faizini ise 25 baz puan artirdi. Diger yandan, ekonomik veriler Tiirkiye
ekonomisinin 15 Temmuz girisiminin yasandig: 3. ¢eyrekte 2009°dan bu yana yillik bazda ilk defa daraldigina (%o-
1.8) isaret etti. Enflasyon yil1 énemli bir yiikselisle tamamlarken, bu durum ekonomik aktivitenin zayifladig1 bir
ortamda para politikasina dair belirsizligi artirtyor.

Dolar kuru, yurtici risk algismin yiiksek seyretmesi, ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde yiikselis ve Tiirkiye’nin
makroekonomik gostergelerinde bozulma gibi nedenlerle yilin son ¢eyreginde %17.5 yiikselirken, kur, yil1 3.5230
seviyesinde bitirdi. Lira bdylece 2016°da dolar karsisinda %21, yarim dolar ve yarim Euro’dan olusan déviz sepeti
karsisinda %17 deger kaybetti. 10-yillik tahvil faizi, lirada deger kaybi ve ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde
yiikselisle yilin son ¢eyreginde 167 baz puan yiikselirken, Tiirkiye hisse senedi piyasast gelismekte olan piyasa
ortalamasina gore negatif ayrigti. 4. ceyrekte MSCI EM endeksi %4.6 diiserken dolar cinsi MSCI Tiirkiye endeksi
%13.8 geriledi.

Yillik TUFE enflasyonu seneyi %7.0°den %8.5’e yiikselerek tamamladi. Gida, enerji, tiitiin {iriinleri alkollii
icecekler ve altim1 disarida birakan yillik g¢ekirdek enflasyon (I endeksi) ise Kasim’daki %7.0’den %7.5°e
yiikselirken, kurdaki deger kaybiin enflasyona etkilerinin arttiina isaret ediyor. Aralik ayinda yurtigi {iretici
fiyatlarmin bir énceki aya gore %3 arttigim ve bunun etkisinin TUFE enflasyonuna &niimiizdeki aylarda kismen
yansimaya devam edecegini de belirtelim.

Aralik ay1 enflasyon verilerinde iyi bir yan bulmanin zorlugu da 2017’nin 2016 gibi enflasyon ag¢isindan zor bir yil
olacagina isaret eden bir faktdr. Lirada son aylarda goriilen deger kaybinin ithalat fiyatlar1 iizerinden enflasyona
yansimaya devam edecek olmasi, enflasyon beklentilerinde bozulmanin fiyatlama davranisimi olumsuz etkilemesi
ve gida enflasyonunda dniimiizdeki déneme dair yukar1 yonlii riskler yilin ikinci ¢eyreginde TUFE enflasyonunun
%10’a yaklasabilecegine isaret ediyor. Fakat 6zellikle gectigimiz Aralik ayinda enflasyonda olusan yiiksek bazin
etkisiyle, yillik enflasyonun 2017°yi %8.5 seviyesinde bitirebilecegine dair tahminimizde degisiklik yapmryoruz.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2016 yihi icerisinde yapilan yatirimlari
Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gerceklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapis1 ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolar: yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri g¢er¢evesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarm diginda 31 Aralik 2016 itibart ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
Fonlara ait 35 BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 388,980 TL ‘dir. Karsilik ayrilmamuigtir.
Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

87.988 TL tutarinda bagis ve sponsorluk gideri vardir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugsmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Geegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2016 yili
igerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

VARLIKLAR
Donen varhiklar 18.915.400 22.918.069
Nakit ve nakit benzerleri 9.048.372 12.785.626
Finansal yatirimlar 7.514.889 7.900.365
Ticari alacaklar 2.286.116 2.166.524
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 904.437 977.173
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.381.679 1.189.351
Diger alacaklar 2.421 1.823
- lliskili taraflardan diger alacaklar 2421 1.663
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar - 160
Pesin 6denmis giderler 63.602 63.575
Diger donen varliklar - 156
Duran varhklar 500.419 687.565
Diger alacaklar 150 150
- lligkili taraflardan diger alacaklar 150 150
Maddi olmayan duran varliklar 282.489 455.478
Ertelenmis vergi varligi 217.780 231.937
Toplam varhklar 19.415.819 23.605.634
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.330.957 2.396.982
Ticari borglar 306.878 202.501
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 306.878 202.501
Diger borglar 264.196 253.636
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 264.196 253.636
Dénem kari vergi yikiimliliigi 430.364 601.084
Kisa vadeli karsiliklar 925.938 966.423
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 925.938 966.423
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 403.581 373.338
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 364.392 309.676
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 39.189 63.662
Uzun vadeli yikumlalikler 276.144 155.534
Uzun vadeli kargiliklar 276.144 155.534
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 276.144 155.534
Ozkaynaklar 16.808.718 21.053.118
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklari 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.552.568 8.078.316
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 gelirler veya giderler (59.397) (3.128)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kayiplar (59.397) (3.128)
Gegmis yillar karlart 1.988.980 1.874.161
Net donem kart 8.154.388 8.931.590
Toplam kaynaklar 19.415.819 23.605.634
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 18.754.609 19.481.792
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 18.754.609 19.481.792
Pazarlama giderleri (63.889) (43.588)
Genel yonetim giderleri (9.342.843) (8.937.952)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 62.877 31.152
Esas faaliyet kar1 9.410.754 10.531.404
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.760.501 1.678.132
Yatirim faaliyetlerinden giderler (942.136) (859.776)
Surdarulen faaliyetler vergi 6ncesi kar 10.229.119 11.349.760
Surdurulen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri (2.046.507) (2.438.156)

- Ertelenmis vergi geliri (28.224) 19.986
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 8.154.388 8.931.590
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilmayacaklar (56.269) (37.754)

- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

Ol¢iim kayiplari (70.336) (47.192)

Ertelenmis vergi geliri 14.067 9.438
Diger kapsamh gider (56.269) (37.754)
Toplam kapsamh gelir 8.098.119 8.893.836
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kardan Calisanlara

. Sermaye ayrilan saglanan faydalara Gecmis Net

Odenmis diizeltme kisitlanms iliskin aktiieryal yullar donem

sermaye farklan yedekler kayiplar karlan kari Toplam
1 Ocak 2015 1.000.000 172.179 7.139.991 34.626 2.855.497 9.451.909 20.654.202
Transferler 1.000.000 - 938.325 - 7.513.584 (9.451.909) -
Odenen temettii - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
Toplam kapsamli gelir - - - (37.754) - 8.931.590 8.893.836
31 Arahk 2015 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler - - 974.252 - 7.957.338 (8.931.590) -
Odenen temettii - - (4.500.000) - (7.842.519) - (12.342.519)
Toplam kapsaml gelir - - - (56.269) - 8.154.388 8.098.119
31 Arahk 2016 2.000.000 172.179 4.552.568 (59.397) 1.988.980 8.154.388 16.808.718
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NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 6.505.439 7.672.515
Donem kart 8.154.388 8.931.590
Dénem net kari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 172.989 59.810
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.034.468 1.014.997
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 1.034.468 1.014.997
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 2.060.664 2.408.733
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.718.026) (1.566.037)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.718.026) (1.566.037)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari
ile ilgili diizeltmeler 3.676 19.692
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 59.397 27.726
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 9.767.556 10.896.511
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler (119.592) (41.160)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 72.736 577.190
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) (192.328) (618.350)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (72.700) 94.434
- lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili
. diger alacaklardaki (artis)/azalis (758) 94.434
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki (artrs) (71.942) -
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 104.377 (15.443)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalig) 104.377 (15.443)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 27.589 34.069
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
diger borg¢lardaki artig 27.589 34.069
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 9.707.230 10.968.411
Odenen vergiler (2.217.227) (2.332.031)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (984.564) (963.865)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarmin veya
bor¢lanma araglarinin satilmasi sonucu
elde edinilen nakit girigleri 385.475 4.224.840
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar: 385.475 4.224.840
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar::
Odenen temetti (12.342.519) (8.494.920)
Alnan faiz 1.717.917 1.564.747
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (10.624.602) (6.930.173)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri tzerindeki etkisi (3.676) (19.692)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (A+B+C+D) (3.737.364) 4.947.490
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 12.782.253 7.834.763
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 9.044.889 12.782.253
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar agsagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/12/2016 31/12/2015
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli borglar) 8.11 9.56
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplami 0.13 0.11
MALI ORANLAR
31/12/2016 31/12/2015
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.43 0.45
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.48 0.50
Hisse Basina Kar 4.08 4.47

*) Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITiKASI

Sirket, 30 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 774.252 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce ve 200.000 TL birinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7.842.519 TL kar payr dagitimi
yapmustir. Sirket, 27 Aralik 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararina istinaden ge¢mis yillara ait 4.500.000 TL
tutarindaki briit temettiiniin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 30 Aralik 2016 tarihi itibariyle dagitilmasina
karar vermigtir. 30 Aralik 2016 tarihinde temettii 6demesi yapilmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2016 itibar1 ile 16.808.718 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliks1z kalmamustir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yénetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden

bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:

. Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi
. Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi
. Sirket ¢alisanlarinin biling¢lendirilmesidir.

HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de faydalanarak Tiirkiye’de
yonetilen portfoylerde piyasa riski, likidite riski, konsantrasyon riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve
riske gore performanslarin degerlendirilmesi siire¢lerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini yerine getirir.
Dogrudan Genel Miidiir’e ve ii¢ ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yoénetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu
Risk Yonetimi Komitesi’ne raporlar. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin Operasyonel Risk ve I¢
Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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G. DIGER HUSUSLAR

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri

HSBC Grubunun portfoy yonetimi is kolu olarak var olma nedenimiz, yatirim yonetimi alanindaki uzmanligimiz
ile HSBC’nin bireysel, 6zel bankacilik, kurumsal ve ticari miisterilerine hedef ve hayallerine ulasma yolunda
destek olmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. kuruldugu 2003 yilindan bu yana, HSBC’nin miisterilerinin lider portfoy yonetimi
sirketi olma vizyonu ve 150 yil1 agkin siiredir var olan diinyanin en biiyiik ve en yaygin finans ailesinin bir iiyesi
olmanin gururu ile faaliyet géstermektedir.

Ulkemizde tasarruflarin artmas1, kiigiik birikimlerin biiyiik projelere uzun vadeli kaynak saglamasi, ekonomik
biiylimenin finansmani, piyasalara stabilizasyon saglama gibi 6nemli faydalar1 olan sektériimiiziin bilyiimesine
katkida bulunmak ve bunu HSBC’nin uluslararasi tecriibe ve varliginin katkisi ile gergeklestirmenin heyecanini ilk
giinkii gibi yasamaya devam ediyoruz.

Diinyada yaygin operasyonumuz, ¢esitli varlik sinifi ve ¢esitli piyasalardaki yatirim yonetimi uzmanligimzin her
lokasyonda ayni standartta ve istikrar i¢inde uygulanmasi ve miisterilerimiz ile giivene dayali iliskimize verdigimiz
6nem bizim temel farklilagma noktalarimizi olusturuyor.

Stratejik dnceliklerimizi,

Birikim Yonetimi: Grubumuzun bireysel ve 6zel bankacilik miisterileri i¢in izledigi birikim ydnetimi-wealth
management stratjisine destek olmak, Bireysel Emeklilik: Kitlesel ve premium miisteri segmentleri
icin emeklilik ¢6zimleri Uretmek

Gelismekte Olan Piyasalar: HSBC Grubu’nun GOP uzmani olarak HSBC’nin sinir 6tesi miigterilerine hizmet
vermek olarak 6zetleyebiliriz.
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Ginliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Komisyon  Fontoplam  Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlar1 (%) degerleri oranlar (%) degerleri
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HPT) 0,0057  536.594.253 0,0057 685.738.455
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amaghi Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu (AZK) 0,0051  604.837.992 0,0051 574.542.450
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (HS1) 0,0051  379.804.822 0,0051 373.935.262
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZL) 0,0029  297.118.904 0,0029 238.080.781
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amaghi Kamu
Di1s Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZD) 0,0051 238.110.468 0,0051 175.252.884
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056 201.518.963 0,0056 168.427.311
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056  198.341.345 0,0056 166.580.543
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu (HSL) 0,0032  106.763.808 0,0032  166.222.699
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki 0,0009  233.095.675 0,0009 163.319.803
Emeklilik Yatirrm Fonu (AZT)
HSBC Portfdy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon (HPD) 0,0042  103.005.989 0,0042 143.452.657
Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amaglh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (AHB) 0,0061 76.684.008 0,0061  76.077.751
HSBC Portfdy Yabancit BYF Fon Sepeti Fonu (HOY) 0,0055 71.655.558 0,0055  61.409.272
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagl
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZO) 0,0055 76.275.119 0,0055  57.026.867
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh
Ikinci Kamu D1s Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AUG) 0,0051 64.233.094 0,0051  46.920.722
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yo6nelik
Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AZA) 0,0027 45.526.780 0,0027  41.287.744
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AZN) 0,0029 73.105.245 0,0052  33.105.093
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042  202.225.665 0,0042  31.829.928
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 16.703.151 0,0048  31.122.157
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (HST) 0,0060 17.488.487 0,0060  27.156.395
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 22.444.344 0,0055  27.150.478
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HVS) 0,0068 10.259.715 0,0068  20.641.133
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart 0,0050 24.637.456 0,0050  19.298.951
Emeklilik Yatirim Fonu (AZS)
HSBC Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (HOB) 0,0041 17.927.166 0,0060  16.716.557
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HBU) 0,0027 15.291.108 0,0027  16.417.358
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu (HTT) 0,0060 11.758.371 0,0060 16.139.332
HSBC Portféy Degisken Fon (HSA) 0,0082 6.880.115 0,0082 7.268.598
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y6nelik
Gelir Amacli D6viz Cinsinden Karma
Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirrm Fonu (AZM) 0,0027 9.432.418 0,0027 6.705.195
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu (AEE) 0,0061 17.306.987 0,0061 5.537.110
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y 6nelik
Bilylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AZY) 0,0027 5.100.505 0,0027 4.860.418
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1 Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZE) 0,0029 3.964.354 0,0029 4.497.635
3.688.091.865 3.406.721.539
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