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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SiSLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hshcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor donemi: 01.01.2015 — 30.06.2015

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”’)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danmigmanligi Yetki Belgesi” almistir.Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde
SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi, kurumsal alanda HSBC Bank ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S nin kurmus
oldugu toplam 14 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt digt fonlar
kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi g¢ergevesinde Litksemburg'da kurulmus
olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danigsmanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi
ayrica, Ozel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2015 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Yonetim kurulu

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla bir bagkan, bir baskan vekili ve ii¢ liye olmak iizere toplam bes kisiden
olusmaktadir.

30 Haziran 2015 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Rudolf Eduard Walter Apenbrink Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2015
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30/03/2015
Neslihan Erkazanci Y 6netim Kurulu Uyesi 30/03/2015
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2015
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2015
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 21 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 21 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Y6neticisi 15 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y6neticisi 15 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 8 Y1l
Osman Yilmaz Kidemli Birim Ydneticisi 9Y1l

2015 yili igerisinde sirkete 5 yeni personel alinmis ,sirketten 3 kisi ayrilmustir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla
toplam personel sayisi 21 olup, yillik ortalamasi: da 20 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve listii pozisyonlara arag¢ tahsis
etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla kidem tazminati1 karsilig1 73.686 TL’dir (31 Aralik 2014: 85.276 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALIi HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel midiir, genel miidiir yardimcilar: gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.932.112 TL (30 Haziran 2014: 1.843.356 TL)’dir.
C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2015 yili alti aylik degerlendirmesi

2015 yili 2. geyrek sonunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin pay1 2014 yilsonuna oranla %4.28'den %3.64
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 hari¢ biiyiikliige gore siralamada ise HSBC, onuncu sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2015 ikinci ¢eyrek sonu aktif biiytikligi 18.5 milyon TL, faaliyet gelirleri 10 milyon TL, vergi
oncesi kari ise 6.1 milyon TL olarak gerg¢eklesmistir.

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu bityiikligii 1.379 Milyon TL (31 Aralik 2014:
1.518 Milyon TL), Emeklilik yatirnm fonu biiyiikliigii ise 1.947 Milyon TL olmustur (31 Aralik 2014: 1.752
Milyon TL). Sirketin danigmanhigini yaptigit HSBC Turkey Equity Global Investment Fund fon biiytkliigi 328
Milyon TL’dir (31 Aralik 2014: 461 Milyon TL)

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi
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Ikinci geyrek i¢ ve dis piyasalarda volatilitenin, bu defa farkli nedenlerle yine yiiksek seyrettigi bir ddnem oldu.
Avrupa Merkez Bankast’nin tahvil alim programinin neden oldugu cosku ile Nisan ay1 ortalarinda %0.05’e kadar
gerileyen Almanya 10-y1llik faizi o tarihten sonra hizla yiikselerek dalgali bir seyir izledi. Brent fiyati Mayis ay1
baslarinda 70 Usd’ye kadar ¢iktiktan sonra yeniden arz fazlasi endiseleri ile kismen geriledi ve 2. ¢eyregi %10
artigla 64 Usd’de tamamladi.

Ikinci ¢eyrekte Euro Bélgesi tahvil piyasalarinda oynakligi artiran diger bir konu Yunanistan’di. Yunanistan’da
diizenlenen referandumda kreditorlerin anlasma planina hayir oyu ¢ikmasima ragmen Yunanistan’la kreditorler
arasinda kosullar1 daha once agiklanandan daha agir bir anlagsma konusunda uzlasildi. Yunanistan bu program
karsiliginda 86 milyar euro yardim alacak. Anlagmaya gore Yunan bankalarina sermaye enjekte edilecek. Anlagma
Yunanistan’in Euro’dan ¢ikma ihtimalini en azindan simdilik 6nemli oranda zayiflatmig goriiniiyor.

Bu ¢eyrekte Euro Bolgesi uluslararasi piyasalarda daha fazla 6ne ¢ikarken gorece sakin taraf ABD’ydi. Diinya’nin
en biiyiik ekonomisinde ikinci ¢eyrek i¢in agiklanan ekonomik veriler toparlanma gosteriyor. Buna ragmen
ABD’den gelen sinyaller Fed’in faiz artiglar1 konusunda panik yapilmamasi gerektigine isaret ediyor. Fed’in yeni
projeksiyonlarini da paylastig1 17 Haziran’daki toplantisindan sonraki agiklamalar olabilecegi kadar giivercindi.
2015 sonu i¢in FOMC katilimcilarinin politika faizi ortalama tahmini degismeden %0.6’da kald1. Diger yandan,
2016 sonu i¢in beklenti %1.9’dan %1.6’ya ¢ekilmis durumda. Yani Fed yetkilileri ortalamada daha kademeli bir
faiz artis1 patikasi 6ngoriiyor. 2015 biiyiime tahmini asag1 yonlii revize edilirken, issizlik orani beklentisi yukari
yonlii revize edildi. Bu revizyonlar da Fed’in faiz artislarinin zamanlamasi ve hizi konusunda dikkatli olacagina
isaret ediyor. Aslinda son agiklanan veriler de ticret artis hiz1 agisindan Fed’in acele etmesi i¢in bir gerekge
sunmadi. Ortalama saatlik {icretlerin y1llik degisiminin Mayis’taki %2.3’ten Haziran ayinda %2.0’a geriledi.
Kiiresel kriz 6ncesinde ABD’de saatlik iicretler yillik bazda %4 civarinda artryordu.

Tirkiye’de 7 Haziran genel segimleri 6ncesinde yayinlanan anket sonuglarinin piyasalardaki se¢im senaryolarini
sekillendirmesi ikinci ¢eyrekte yurtici piyasalardaki volatilitenin ana nedeniydi. Genel se¢im sonuglari ile Tiirkiye
piyasalarinda sert satiglar goriilirken, panik satiglarini takip eden alimlarla finansal varlik fiyatlart yeniden
secimden dnceki seviyelere yiikseldi.

Ekonomi tarafinda Para Politikas1 Kurulu, Mart’tan sonra oldugu gibi genel se¢imler sonrasindaki toplantisinda da
beklemede kaldi. Piyasada segimler sonrasinda Merkez Bankasi’nin daha bagimsiz davranabilecegine dair
yorumlar olsa da lira 6nemli 6l¢iide baski altina girmedikge Merkez Bankasi’nin beklemede kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Diger yandan, se¢im sonuglarinin Merkez Bankasi’na gerektiginde daha bagimsiz davranmak
icin alan agtigina dair goriise katiliyoruz.

Yillik enflasyon Nisan, Mayis’ta yiiksek seyrederken Haziran’da manset enflasyonda gida fiyatlari kaynakli bir
diizelme gortildii. Yillik enflasyon %8.1°den Haziran’da %7.2’ye diistii. Gida ve enerji fiyatlarini disarda birakan
yillik ¢ekirdek enflasyon (I endeksi) Haziran’da %?7.5 seviyesinde yatay kaldi. Bununla birlikte Merkez
Bankasi’nin yakindan takip ettigi ¢ekirdek enflasyon trendi de Mart-Mayis donemindeki yiikselis sonrasinda
Haziran’da yatay seyretti. Ozetle ¢ekirdek enflasyon ve trendi yiiksek seyretse de bu cephede en azindan bir
bozulma goriilmedi. Cekirdek enflasyon ek bir olumsuzluk sergilemese de bu verilerle hizmet enflasyonun yiiksek
seviyelerde seyretmesi Merkez Bankasi’nin %6.8 seviyesindeki sene sonu enflasyon hedefi iizerinde dnemli yukari
yonlii risk bulundugunu gésteriyor. Sene sonu TUFE enflasyonu tahminimiz %7.9 seviyesinde bulunuyor.

Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde yillik bazda %2.3 biiyiidii. Diger yandan, mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis veriler ekonominin ilk ¢eyrekte onceki ¢eyrege gore %1.3 biiylidiigiine isaret ediyor. 2014’°iin son
ceyreginde ekonomik aktivite bir dnceki ¢eyrege gore %0.8 biiyiime gdstermisti. 11k ceyrekte 6zel yatirim ve dis
talepteki zayif seyir gorece kuvvetli 6zel tiikketimin biiylime etkisini azaltt1. Se¢imler sonrasinda hiikiimet kurma
siirecindeki belirsizlik 6zel yatirimlarda toparlanmanin da bir siire daha gecikebilecegine isaret ediyor. Ilk
ceyrekteki yillik bazdaki %2.3 biiylime sonrasinda ekonominin 2. ¢eyrekte %3 biiylimiis olabilecegini tahmin
ediyoruz.Y1iln ilk yarisinda 6zel tikketimin gorece kuvvetli seyretmesi nedeniyle %2.5 seviyesindeki biiylime
tahminimizde hafif bir revizyon yaparak %2.8e ¢ikartiyoruz. ilk yarida zayif bir goriiniim sergileyen ihracattaki
diislis net dis talebin biiylimeye katkisinin bu sene negatif olmasina neden olacak gibi goriiniiyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi (devami)
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Secimler oncesi ve hemen sonrasinda GOP para birimlerinden negatif ayrisan lira segimlerden sonra pozitif
ayrisma gosterdi. 2. Ceyrege 2.5999 seviyesinde baslayan dolar kuru geyregi 2.6780 seviyesinde bitirirken, 8
Haziran’da gordiigii 2.8090’luk rekor seviyedeki kazanglarini 6nemli Sl¢iide geri verdi. Yine de lira yilin ilk
yarisinda sepet bazinda %10, dolar karsisinda %13 deger kaybi ile 24 GOP para birimi arasinda Brezilya realinden
sonra en fazla deger kaybeden para birimi oldu.

Tahvil piyasasinda Ocak sonlarinda piyasanin para politikas1 bagimsizligini sorgulamasi ile liranin negatif
ayrigmasi izerine goriilen yiiklii satiglar halen 6nemli 6l¢iide alima donmiis degil. Liradaki zayiflik diginda tahvil
faizlerinde ikinci ¢eyrekte diisiisii engelleyen diger faktorler enflasyon gergeklesmelerin gorece yiiksek olmasi ve
politik belirsizliklerdi. Genel se¢cimlerden sonraki giin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirastyla %10.43’e ve
%9.99’a kadar yiikseldi. Seg¢imler sonrasinda liradaki deger kazanci ile birlikte tahvil faizleri yeniden se¢im
oncesindeki seviyeler civarina geriledi.

Tiirkiye hisse senetleri 22 Mayis 2013’te Bernanke’nin GOP’lar1 sarsan mesaj1 sonrasinda GOP ortalamasina gore
genel olarak iskontolu islem gordii. Genel se¢imler dncesinde koalisyon ihtimali Tiirkiye hisse senetlerinin gérece
olumsuz performans gostermesine neden oldu. Se¢imler sonrasindaki ilk giin BIST 100 endeksi sert satislar gordii.
O giinden sonra Borsa Istanbul GOP ortalamasina gore pozitif performans gosterirken MSCI Tiirkiye’nin MSCI
GOP’a gére gorece seviyesi Temmuz’un ilk yarisinda 22 Mayis 2013’teki seviyesine dondii. BIST 100 endeksi
ikinci ¢eyrekte %1.7 deger kazanarak dénemi 82,250 puanda tamamladi.

Koalisyon goriigmeleri sonucunda hiikiimet kurulamamasi durumunda erken se¢im kararinin piyasada yaratacagi
tedirginlik lirada sert satiglara neden olabilir. Fakat erken se¢im sonucunda tek parti ya da koalisyon diginda bir
olasilik goériinmemesi lira ve lira cinsi varliklarda sert satiglar sonrasi yeniden alimlar1 getirebilir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2015 yih icerisinde yapilan yatirnmlari

Bulunmamaktadir.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk

birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢c kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
gOriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin diginda 30 Haziran 2015 itibar1 ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

30 Aralik 2014 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul neticesinde sirket ana sozlesmesi degismis ve esas
sozlesme tadil metni 13 Ocak 2015 tarihli 8735 numarali Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmustir.
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Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.
Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Sirket 30 Haziran 2015 itibar1 ile 58.994 TL bagista bulunmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi ger¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alimmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigr Yetki Belgesi
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E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 17.955.459 22.247.186
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.349.994 7.836.847
Finansal Yatirimlar 7.862.631 12.125.205
Ticari Alacaklar 1.635.586 2.125.364
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.277.217 1.554.363
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 358.369 571.001
Diger Alacaklar 6.550 1.482
-lliskili taraflardan diger alacaklar 6.390 1.482
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 160 -
Pesin Odenmis Giderler 100.657 158.016
Diger Donen Varliklar 41 272
DURAN VARLIKLAR 587.660 718.169
Diger alacaklar 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 504.246 515.288
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 504.246 515.288
Pesin Odenmis Giderler - 218
Ertelenmis Vergi Varligi 83.264 202.513
TOPLAM VARLIKLAR 18.543.119 22.965.355
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.653.297 2.225.877
Ticari borglar 249.905 217.944
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 79.459 75.265
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 170.446 142.679
Diger Borglar 279.531 243.289
-lliskili taraflara diger bor¢lar 34.303 -
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 245.228 243.289
Donem kar1 vergi ylkiimliiligi 582.834 494.959
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 198.392 342.396
Kisa Vadeli Karsiliklar 342.635 927.289
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kv K. 342.635 927.289
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 73.686 85.276
Uzun Vadeli Karsiliklar 73.686 85.276
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 73.686 85.276
OZKAYNAKLAR 16.816.136 20.654.202
Odenmis Sermaye 2.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 8.078.316 7.139.991
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazanglar 16.127 34.626
Gegmis yillar karlari 1.874.161 2.855.497
Net donem kari 4.675.353 9.451.909
TOPLAM KAYNAKLAR 18.543.119 22.965.355
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Simirh Simirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10.013.057 4.999.068 8.669.102 4.442.901
BRUT KAR 10.013.057 4.999.068 8.669.102 4.442.901
Pazarlama giderleri (1.129) (563) (928) (557)
Genel yonetim giderleri (4.295.436)  (2.152.712)  (3.921.833)  (2.113.748)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - (57.406) (22.963)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38.396 31.989 95.528 44,619
ESAS FAALIYET KARI 5.754.888 2.877.782 4.784.463 2.350.252
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 749.117 336.882 1.002.729 548.622
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (427.966) (192.960) (389.126) (158.489)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 6.076.039 3.021.704 5.398.066 2.740.385
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Doénem Vergi Gideri (1.276.812) (597.423)  (1.095.407) (507.498)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (123.874) 3.886 (74.600) 35.943
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4.675.353 2.428.167 4.228.059 2.268.830
DONEM KARI 4.675.353 2.428.167 4.228.059 2.268.830
DiGER KAPSAMLI GELIiR
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yenider (23.124) (10.115) 31.343 13.722
Olgiim Kazanglari/(Kayiplar1)
-Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler
Ertelenmis vergi gideri/geliri 4.625 2.023 (6.269) (2.745)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.656.854 2.420.075 4.253.133 2.279.807
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

Birikmis Karlar |

Cahsanlara
saglanan
Kardan faydalara
Sermaye ayrilan iliskin Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmis aktiieryal yillar Dénem
sermaye  Farklar yedekler kazanglar karlari kari Toplam
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 32952 2.737.232  5.206.595  15.785.116
Transferler - - 503.833 - 4.702.762 (5.206.595) -
Toplam kapsamli gelir - - - 25.704 - 4.228.059 4.253.133
Odenen Temettii - - - - (4.584.497) - (4.584.497)
30 Haziran 2014 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 58.026 2.855.497  4.228.059  15.453.752
| Birikmis Karlar
Calisanlara
saglanan
Kardan faydalara
Sermaye ayrilan iliskin Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmig aktiieryal yillar Donem
sermaye  Farklar yedekler kazanclar karlar: kar1 Toplam
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 34.626 2.855.497 9.451.909  20.654.202
Transferler 1.000.000 - 938.325 7.513.584 (9.451.909) -
Toplam kapsamli gelir - - - (18.499) - 4.675.353 4.656.854
Odenen Temettii - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
30 Haziran 2015 tarihi
itibariyla bakiyeler 2.000.000 172.179 8.078.316 16.127 1.874.161 4.675.353 16.816.136
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NAKIT AKIS TABLOSU
Smirh Siirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2015 2014
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Doénem kart 4.675.353 4.228.059
Donem Net Kar1 ile mutabakatini saglamak i¢in yapilan
diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11.042 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 325.548 408.281
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 1.400.686 1.170.007
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (673.630) (964.154)
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger lizerindeki etkileri (29.027) (768)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (18.990)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler Oncesi Saglanan Net
Nakit: 5.709.972 4.822.435
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 489.778 (238.455)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artis) 52.740 (19.882)
Ticari borglardaki artig 31.961 255.634
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalig (144.004) (49.896)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 6.140.447 4.769.836
Odenen vergiler (1.194.318) (840.867)
Odenen ikramiye (903.293) (830.292)
Diger nakit ¢ikiglar - 513.865
A. Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar 4.042.836 3.612.542
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 4.262.574 (690.015)
Baska isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢gikislariy/girisleri 4.262.574 (690.015)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (7.821.296) (3.620.343)
Odenen temettii (8.494.920) (4.584.497)
Alinan faiz 673.624 964.154
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkileri 29.027 768
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) 513.141 (697.048)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 7.834.763 4.050.756
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 8.347.904 3.353.708
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/06/2015 31/12/2014
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 10.86 9.99
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.0931 0.1006
MALI ORANLAR
30/06/2015 30/06/2014
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.2665 0.2542
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.2996 0.2863
Hisse Basina Kar 2.3377 4.2281

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1 , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIiKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 30 Mart 2015 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 2014 yili net karindan 938.325
TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akce olarak transfer etmis ve ortaklara 8.494.920 TL kar payr dagitimi
yapmuistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 2015 ikinci ¢eyrek sonu itibar1 ile 16.816.136 TL tutarinda G6zkaynaga sahiptir ve
sermayesi karsiliksiz kalmamustir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa
Istanbul mevzuatlarina ve HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol
foksiyonlar1 birbirlerinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yoOnetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Ydnetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina dncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, istiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlart ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen caligma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlariin Unvanlan

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiylime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglar1 (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amaglh Uluslararast Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Déviz Cinsinden Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1i Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon

HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu

HSBC Portfdy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu

HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon

HSBC Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy Altin Fonu

HSBC Portfdy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon

HSBC Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

HSBC Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

HSBC Portfoy Degisken Fon

HSBC Portfoy OPY Degisken Ozel Fon
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