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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

Yinetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan Cergevesinde
Denctimine lligkin Rapor

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulumun Yillvk Faaliyet Raporuna fligkin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK"”) 514’iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK™) 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”} hiikitmleri uyaninca yilhk faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh olacak ve gercegi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumluiugu

Sorumlulugumuz, $irket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397’nci maddesi ve Teblig
gergevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
Sirket’in 27 Subat 2015 tarihli bagimsiz denet¢i raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarh olup
olmadid1 ve gergegi yansitip yansitmadigt hakkinda gérils vermektir,

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’muin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup
olmadifima ve gergegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit: elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin secimi, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kanstlaninin, goriisiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriig
Géoriiglimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim dnemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK ’nin 402’nci maddesinin iigiincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Siirekliligi” ¢ergevesinde,
HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 6ngériilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine
iliskin raporlanmasi gereken 6nemli bir hususa rastlamlmamustir,

est Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbeportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor dénemi: 01.01.2014 - 31.12.2014

Sirket sermayesinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki 6denmis
sermayesi 1 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan “Portfy Yoneticiligi
Faaliyet Yetki Belgesi’ni, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanhigr Yetki Belgesi’ni almigtir. Portfoy
Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, ilke ve kurallar ¢ercevesinde
finansal varliklardan olusan portféyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatta
miisaade edilen igleri yapmaktir.

HSBC Portféy Yonetimi, kurumsal alanda HSBC Bank ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S nin kurmus
oldugu toplam 14 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar
kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi ¢er¢evesinde Liiksemburg'da kurulmus
olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danigsmanligi yapmaktadir. HSBC Portféy Yo6netimi
ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

31 Aralik 2014 itibarryla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A 999,995 999,995 99.9995
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B 5 5 0.0005
TOPLAM 1,000,000 1,000,000 100

Yonetim kurulu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve ii¢ liye olmak {iizere toplam bes kisiden
olugmaktadir.

31 Aralik 2014 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Rudolf Eduard Walter Apenbrink Yo6netim Kurulu Bagkan1 14/04/2014
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 14/04/2014
Neslihan Erkazanci Yénetim Kurulu Uyesi 14/04/2014
Ugur Ugurel Yénetim Kurulu Uyesi 14/04/2014
Namik Aksel Yénetim Kurulu Uyesi 14/04/2014
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sirket {ist yonetimi ve agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Namik Aksel Genel Miidiir 21 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Y oneticisi 21 Y1l
Omer Gengal Kidemli Birim Y oneticisi 24 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Y oneticisi 15 Yil
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y 6neticisi 15 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 8 Yil
Osman Yilmaz Birim Yoneticisi 9 Yil
Muharrem Giilsever Birim Yoneticisi 7 Y1l

2014 yili igerisinde sirkete 3 yeni personel alinmig ,sirketten 2 kisi ayrilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla
toplam personel sayist 19 olup, yillik ortalamasi da 18 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve dzel saglik sigortast saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara arag tahsis
etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligt 85.276 TL’dir (31 Aralik 2013: 69.375 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.021.430 TL (31 Aralik 2013: 4.375.970 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIiYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2014 yili degerlendirmesi

2014 yili 4. geyrek sonunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin payr 2013 yilsonuna oranla %4.98'den %4.28
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 hari¢ biyiiklige gore siralamada ise HSBC, dokuzuncu sirada
bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2014 y1l sonu aktif biiyiikliigii 23 milyon TL, faaliyet gelirleri 18,3 milyon TL, vergi 6ncesi kari
ise 11,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yonetimindeki B tipi yatirim
fonu biiyiikligii 1.465.424 Bin TL (31 Aralik 2013: 1.473.269 Bin TL), A tipi yatirim fonu biiytikligi ise 52.605
Bin TL olmustur (31 Aralik 2013: 65.525 Bin TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla B tipi yatirim fonu piyasa
biiyiikligi 33.015.209 Bin TL (31 Aralik 2013 28.538.337 Bin TL), A tipi yatiim fonu piyasa biiyiikliigii
1.814.662 Bin TL (31 Aralik 2013: 1.780.144 Bin TL) olmustur.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla toplam yatirim fonu piyasa bilyiikliigii 2013 yili sonuna gére %14.75 oraninda
artarken sirketin yonettigi yatirim fonlarmin biiyiikligii de %1.4 oraninda azalmustir.
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Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Son ceyrekte, ABD disinda gelismis piyasalarda petrol fiyatlarindaki diisiisiin de etkisiyle deflasyon kaygilar1 6n
plandaydi. Petrol fiyatlarindaki diisiis Tiirkiye piyasalarin1 gegtigimiz aylarda farkli yonlerde etkiledi. Tiirkiye’nin
makro dengelerine olumlu etkisi nedeniyle ¢ogunlukla bu etki pozitif oldu. Diger yandan, Aralik ayinda Rus
rublesinin petrol fiyatlarindaki diigiisten olumsuz etkilenmesinin gelismekte olan iilke para birimlerinde yarattigi
tedirginlik lira cinsi varliklar1 da olumsuz etkiledi.

ABD ekonomisi 2014’iin son ¢eyreginde %3 seviyesindeki beklentinin altinda %2.6 biiyiidii. Ekonomi 3. ¢eyrekte
%35 biiyiime goéstermisti. Bilylime beklentilerin altinda kalsa da olumsuzluk net dig talebin biiyiimeye olumsuz
etkisinden kaynaklandi. Ocak tarim digi istihdam verileri ise ABD’de istihdam piyasasinin {icretler kanaliyla
enflasyon baskisi yaratmadan son siirat iyilestigine isaret etti. Fed’in favori enflasyon gostergelerinden ¢ekirdek
PCE endeksinin yillik artig orani ise beklentilere paralel olarak 3. ceyrekteki %1.4’ten 4. ¢eyrekte %l.1°e
yavagladi. ABD Merkez Bankasi Fed yeni tahvil alimlarina dair programini Kasim itibariyle bitirdi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %3’iin hemen iistiinde basladig1 yili beklentilerin aksine risk istahinda zaman zaman goriilen diisiis,
ABD istihdam piyasasinin enflasyon baskisi yaratmadan toparlanmast ve 22 Mayis 2013’teki Bernanke
aciklamasindan sonra Fed’in para politikasinda normallesme siirecini daha iyi yonetmesi ile %2.17 seviyesinde
tamamladi. Fed’in para politikasi karar organt FOMC Aralik ayinda gergeklestirdigi toplantida ise “kaydadeger bir
stire” faizlerin diigilk tutulacagi ifadesini agiklamanin ana unsuru olmaktan c¢ikartirken, para politikasinin
normallestirilmesinin zamanlamasi konusunda sabirli olabilecegini ifade etti. Fed yetkililerinin ortalama tahminine
gore 2015 sonu faiz orami Eyliil’de %1.375 olarak beklenirken artik 25 baz puanlik disiisle 1.125 olarak
bekleniyor. Asagr yonlil revizyon Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalar i¢in olumlu bir gelisme olarak algiland.

Veriler kiiresel biiylimeye dair asag1 yonlii risklerin devam ettigine isaret etmektedir. Deflasyon kaygilari Avrupa
ve Japonya Merkez Bankalarmin parasal genislemeye devam edecegine, istihdam artiglariin enflasyon
yaratmamasi ve kiiresel ekonomiye dair riskler ise Fed’in Haziran ayinda faiz artiglarina baglayabilecek olsa da ¢ok
hizl1 adimlar atmayabilecegine referans veriyor. Diger bir ifadeyle kiiresel likiditeye dair zaman zaman tedirginlik
olsa da 2015’in geneli i¢in likiditenin geligmekte olan piyasalardan g¢ok hizli ¢ekilmeyecegi bir cerceve
ongoriiyoruz.

2014 yiliin ilk ti¢ ¢eyregi Tirkiye ekonomisinin %4 civarindaki potansiyel biiylimesinin altinda genisledigi bir
donemdi. Ekonomi bu donemde yillik bazda %2.8 biiyiirken, biiyiimenin ana kaynagi 2.6 puan katki ile net dis
talepti. 2014 basinda cari agikta artiga neden olan baz: tiiketim {irlinleri igin kredi kart1 ve kredi taksitlerinde alinan
tedbirler neticesinde i¢ talebin katkisi 1.1 puan olarak ,dis talebe gore oldukga sinirli gergeklesti. Diger yandan,
satislarin stoklardan karsilanmasi biiylimenin 1 puan diisiik gelmesine neden oldu. Son ¢eyrek biiyiimesi ekonomik
aktivitenin ilk ii¢ ¢eyrege oranla oldukg¢a diisiik bir hizda artmus olabilecegine isaret ediyor. 2014 yili son ¢eyrek
biiyiimesinin %]1.7 civarinda agiklanabilecegini (2014: %2.5) dngoriiyoruz. Ekonomik biiylimenin 2015°te %2.9
ile, %4 civarindaki potansiyel bilylimenin altinda kalabilecegini tahmin ediyoruz.

Tiiketici fiyatlar1 enflasyonu 2014 boyunca %5 seviyesindeki enflasyon hedefi ve Merkez Bankas: tahminlerine
gore yiiksek seyretti. Kurda gegen yil goriilen deger kaybinmn ithalat fiyatlar1 {izerinden TUFE enflasyonuna
yansimasi, kurakligin da etkisiyle gida fiyatlarinin yiiksek seyri ve fiyatlama davramslarindaki bozulma
enflasyonun yiiksek seyretmesinin nedenleri oldu. Yillik enflasyon 2014’iin ikinci yarisinda %9 civarinda kalirken
Aralik ayinda akaryakit fiyatlarindaki diisiis ve gida fiyatlarmin yarattigi baz etkisi ile seneyi %8.2 seviyesinde
bitirdi. Diger yandan, yilin ikinci yarisinda %9’un tizerinde seyreden g¢ekirdek enflasyon seneyi %8.7 seviyesinde
tamamladr. Yillik enflasyonun yaz aylarinda %5.5-6 bandna gerileyebilecegini, fakat daha sonra baz etkilerinin
tersine ¢aligabilecek olmasi nedeniyle enflasyonun yilin son ¢eyreginde yiikselerek seneyi %7.4’te bitirebilecegini
tahmin ediyoruz. Merkez Bankasi para Politikasi Kurulu yilin son ¢eyreginde faiz oranlarini enflasyon
beklentilerinde dnemli bir diigiis goriilmemesi ve kurun nominal olarak deger kaybetme baskisi altinda bulunmasi
nedeniyle degistirmedi.

Tahvil piyasasinda son aylarda kura paralel hareketler gozlemledik. Eyliil’de kurdaki deger kayb: ile birlikte
piyasada faiz indirimi beklentilerinin torpiilenmesi sonucu gosterge tahvil faizi %10 seviyesini gérmiistii. Tahvil
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi (devami)

faizlerinde bu seviyelerden, Lirada 6nemli dalgalanmanin goriildiigii Aralik basina kadar diistis goriildii. 2-yillik
gosterge tahvil faizi Kasim aymi %7.56’dan tamamlarken, Try’deki zayiflikla Merkez Bankasi’nin lira likiditesini
kismasi tahvil faizlerinin Aralik ortasinda %9’a kadar yiikselmesine neden oldu. Bu seviyelerden Tiirk Lirasi’nin
nominal olarak deger kazanmasi ile tahvil faizi seneyi %8.02°de tamamladi. Olumlu makro gériiniim ve Merkez
Bankas’nin faizleri seri sekilde indirecegi beklentileri gosterge tahvilin Bag¢r’nin Enflasyon Raporu tanitim
toplantisindaki mesajina kadar %6.58’e kadar gerilemesine neden oldu.

BIST 100 endeksi son geyrekte dalgalanmaya ragmen %14.4, 2014’{in tamaminda ise %26.4 deger kazandi. Borsa
Istanbul son ¢eyrekte olumlu makro gériiniimiin Tiirk lirasi’nda deger kazanci ve tahvil faizlerinde diisiise yol
acmast ile gelismekte olan piyasa ortalamasina gore daha iyi performans gosterdi. Ocak sonunda politikasina
yonelik kaygilarin artmast ile Tiirkiye hisse senedi piyasalarinin performansi tersine dondii.

Oniimiizdeki donemde Fed’in faiz artiglarma dair beklentiler, Brent petrolii fiyatinda son haftalarda goriilen
yiikselisin devam edip etmeyecegi ve Merkez Bankasi’nin para politikasi aksiyonlarina dair bagimsizlik algisi
Tiirkiye piyasalarinin seyrini etkileyebilecek en 6nemli unsurlar olacak gibi gériiniiyor.

2014 yili ikinci g¢eyrekten itibaren piyasalarlarda yasanan pozitif hava yatirim fonlarma olan ilgiyi artrmugtir.
Emeklilik fonlar: tarafi ise yillardir siirdiirdiigii istikrarli biiytime trendini korumaktadir. Piyasalardaki gelismelere
paralel olarak HSBC Portfoy Yonetiminin yonetimindeki yatirnm fonlar1 ve emeklilik fonlar1 tarafinda fon
biiyiikliigiindeki biiyiime 2014 4. geyrekte de hizlanarak devam etti. Bu sayede HSBC Portfoy yonetimindeki
toplam fonlar 2014 3. ¢eyrek sonuna gore yaklasik 340 Milyon TL kadar artarak Aralik 2014 sonu itibariyle 3,73
Milyar TL ye ulagsmistir. HSBC Portfoy Yonetimi biiylime siirecini siirdiirebilmek i¢in aktif yonetim misyonu, fon
endiistrisindeki yenilik¢i yaklasimi ve HSBC’nin uluslararasi tecriibesini lokal pratiklere uygulama anlayisi ile
yatirimet1 ihtiyaglaria cevap veren iriinlerde yelpazesini genisletmeye devam edecektir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2014 yili i¢erisinde yapilan yatirnmlari
Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yénetimi A.S. ¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen galigmalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylagilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolart yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve dzel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeleri gergevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin diginda 31 Aralik 2014 itibar1 ile gerceklesen herhangi bir o6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.
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Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

30 Aralik 2014 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul neticesinde sirket ana sbzlesmesi degismis ve esas
sozlesme tadil metni 13 Ocak 2015 tarihli 8735 numaral Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmustir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Bulunmamaktadir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl1 olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 20°nci maddesinin
birinci fikrasinin (i) bendine aykiriliktan dolayi, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan Sirket’e 2.721 TL idari para
cezast uygulanmigtir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danigsmanlig: Yetki Belgesi
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/12/2014 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 22.247.186 16.944.678
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.836.847 4.051.663
Finansal Yatirimlar 12.125.205 11.342.603
Ticari Alacaklar 2.125.364 1.401.603
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.554.363 647.157
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 571.001 754.446
Diger Alacaklar 1.482 9.663
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 1.482 1.196
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 8.467
Pesin Odenmis Giderler 158.016 139.146
Diger Donen Varliklar 272 -
DURAN VARLIKLAR 718.169 706.845
Diger alacaklar 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 515.288 513.443
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 515.288 513.443
Pesin Odenmis Giderler 218 538
Ertelenmis Vergi Varligi 202.513 192.714
TOPLAM VARLIKLAR 22.965.355 17.651.523
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.225.877 1.797.032
Ticari borglar 217.944 190.723
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 75.265 65.279
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 142.679 125.444
Diger Borglar 243.289 214.595
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 243.289 214.595
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigi 494.959 136.293
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 342.396 361.224
Kisa Vadeli Karsiliklar 927.289 894.197
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 927.289 894.197
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 85.276 69.375
Uzun Vadeli Karsiliklar 85.276 69.375
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 85.276 69.375
OZKAYNAKLAR 20.654.202 15.785.116
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklari 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.139.991 6.636.158
Gegmis yillar karlar 2.890.123 2.770.184
Net dénem kari 9.451.909 5.206.595
TOPLAM KAYNAKLAR 22.965.355 17.651.523
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/12/2014 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18.320.310 14.712.225
BRUT KAR 18.320.310 14.712.225
Pazarlama giderleri (2.090) (2.027)
Genel yonetim giderleri (7.925.173) (8.713.329)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (57.406) (126.409)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 125.752 229.699
ESAS FAALIYET KARI 10.461.393 6.100.159
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.014.143 857.131
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (776.431) (571.340)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 11.699.105 6.385.950
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Doénem Vergi Gideri (2.257.413) (1.200.232)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 10.217 20.877
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 9.451.909 5.206.595
DONEM KARI 9.451.909 5.206.595
DIGER KAPSAMLI GELIiR
-Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yenidei 2.092 41.190
Olgiim Kazanglari/(Kayiplari)
-Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler
Ertelenmis vergi gideri/geliri (418) (8.238)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.453.583 5.239.547

Sayfa 8



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/12/2014 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

| Birikmis Karlar

Kardan
Sermaye ayrilan Geg¢mis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmas yullar Donem
sermaye  Farklan yedekler karlari kan Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518 2.547.464 4.360.813  14.341.974
Transferler - - 374.640 3.986.173 (4.360.813) -
Toplam kapsamli gelir - - - 32,952  5.206.595 5.239.547
Odenen Temettii - - - (3.796.405) - (3.796.405)
31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184  5.206.595  15.785.116
| Birikmis Karlar
Kardan
. Sermaye ayrilan Geg¢mis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmis yillar Dénem
sermaye  Farklan yedekler karlar1 kari Toplam
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184 5.206.595  15.785.116
Transferler - - 503.833 4.702.762 (5.206.595) -
Toplam kapsaml gelir - - - 1.674  9.451.909 9.453.583
Odenen Temettii - - - (4.584.497) - (4.584.497)
31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 2.890.123  9.451.909  20.654.202
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/12/2014 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
A. Isletme Faalivetlerden Nakit Akislar
Donem kar1 9.451.909 5.206.595
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 3.680 86
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 814.182 469.760
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 2.247.196 1.179.355
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (1.950.982) (795.608)
Odenen Temettii (4.584.497) (3.796.405)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 1.228.878 247.239
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 7.210.366 2.511.022
Ticari alacaklardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (724.047) 1.343.551
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 8.467 (6.063)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 92.500 112.464
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (36.585) (5.987)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 6.550.701 3.954.987
Vergi 6demeleri (2.125.068) (1.316.584)
Diger nakit girisleri / (¢ikiglarr) (634.407) (580.229)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (¢1kisi) 3.791.226 2.058.174
B. Yatirim Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (1.366.787) (5.313.086)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan kaynaklanan nakit
cikiglart (5.525) (513.443)
Baska isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
alinmasy/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikiglari/girisleri (1.361.262) (4.799.643)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.359.568 795.608
Alman faiz 1.359.568 795.608
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) 3.784.007 (2.459.304)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.050.756 4.050.756
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 7.834.763 4.050.756
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/12/2014 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/12/2014 31/12/2013
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli borc¢lar) 9.99 9.43
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0.1006 0.1057
MALI ORANLAR
31/12/2014 31/12/2013
Net Donem Kari(zararr)/Toplam Aktifler(*) 0.5094 0.3305
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.5702 0.3723
Hisse Basina Kar 9.4519 5.2066

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1 , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 25 Mart 2014 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 2013 y1l1 net karindan 503.833
TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 4.584.497 TL kar payt dagitinu
yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 2014 yil sonu itibart ile 20.654.202 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfdy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlara ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
e Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliklere uyumun saglanmasi

e Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢aliganlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu tyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda ydnetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-31/12/2014 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarma oncelik veren giiglii {irlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bi¢cimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢caligmalari siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,
= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, ¢alisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢aligma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlarimin Unvanlar:

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiylime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglari (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amacli Kamu Dis Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Uluslararas1 Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Doviz Cinsinden Karma Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasasi Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Hsbc Bank A.S. A Tipi Degisken Fon

Hsbe Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Seneti Yogun Fon)

Hsbc Bank A.S. B Tipi Likit Fon

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon)

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kamu ve Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Alt Fonu (5. Alt Fon)
Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (4. Alt Fon)

Hsbce Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Denge Degisken Fonu ( 1. Alt Fon )

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Dinamik Degisken Alt Fonu(6. Alt Fon)

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Olgiilii Degisken Alt Fonu (2. Alt Fon)

Hsbe Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonuna Bagli Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon)
Hsbe Bank A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Hsbce Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi BIST 30 Endeksi Fonu (Hisse Seneti Yogun Fon)

Hsbe Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Altin Fonu

Hsbe Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
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