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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR
UYGUNLUK RAPORU

HSBC Portfdy Y&netimi Anonim $irketi
Yonetim Kurulu'na,

Bagimsiz denelim ¢alismamizin bir pargast olarak, HSBC Portfy Anonim Sirketi’nin (“Sirker") 31
Araltk 2013 tarihi itibanyla hazirlanan yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgilerin ve
Ydnetim Kurulu'nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarimn, bafimsiz denetimden gegmis ayni tarihli
finansal tablolar ile uyumlu olup olmadifini degerlendirmis bulunuyoruz.

Rapor konusu yillik faaliyet raporunun Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari lgeriginin
Belirlenmesine iligkin Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi Sirket y8netiminin sorumlulugundadir.

Bagimsiz denetim kurulugu olarak f{izerimize dilgen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 24 Subat 2014 tarihli bafimsiz denetgi raporuna
konu olan finansal tablolar ile uyumluluguna iliskin olarak gbrils bildirmektir.

Deperlendirmemiz, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi uyannca
yirlirlige konulan yillik faaliyet raporu hazirlanmasia ve yayimlanmasma iligkin usul ve esaslara
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve bagimsiz denetginin denetim sirasinda elde
ettigi bilgiler ile uyumuna iligkin Gnemli bir hatamin olup olmadig konusunda makul glivence saglamak
tizere planlanmasimi ve yiiriitiilmesini SngGrmektedir.

Degerlendirmelerimizin, uygunluk goriigiimiiziin olusturulmasineg makul ve yeterli bir dayanak
olusturdugiuna inaniyoruz.

Degerlendirmemiz sonucunda, iligikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve Y&netim
Kurulu’'nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, tim &nemli taraflariyla, HSBC Portfsy Anonim
Sirketi'nin bagimsiz denetimden gegmis 3! Arahik 2013 tarihli finansal tablolar ile uyumlu olmadigina
dair nemli herhangi bir hususa rastlanmamigtir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebesi Mali Masavirlik A.S.

il

Murat Alsan
Sorumlu Ortak Basdenelgi, SMMM

Istanbul, 24 Subat 2014
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SiSLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hshcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor donemi: 01.01.2013 - 31.12.2013

Sirket sermayesinin %99.99’u HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki
O0denmis sermayesi 1 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan “Portfoy
Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi’ni, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danmigsmanligi Yetki Belgesi’ni
almigtir. Portfoy Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, ilke ve kurallar
cercevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuatta miisaade edilen isleri yapmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi, kurumsal alanda HSBC Bank ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S nin kurmus
oldugu toplam 16 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmusg olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 14 Adet emeklilik yatirim fonunu, YKB Emeklilik tarafindan kurulan
1 adet emeklilik yatirim fonunu, Fibabanka tarafindan kurulmus 4 adet yatirim fonunu ydnetmektedir. Yurt dist
fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liiksemburg'da
kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy
Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Aralik 2013 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ali Diindar Parlar B 2 2.00 0.0002
Taylan Turan B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazanci B 1 1.00 0.0001
Rudolf Eduard Walter Apenbrink B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00

Yonetim kurulu

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve bes liye olmak iizere toplam yedi kisiden
olugmaktadir.

27 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu iiyeleri 2014 yili Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar secilmisglerdir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2013 itibariyla sirket yonetim kurulu agagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Martin D. Spurling Yonetim Kurulu Bagkant 27/03/2012
Taylan Turan Y onetim Kurulu Bagkan Vekili 27/03/2012
Neslihan Erkazanci Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Ali Diindar Parlar Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Namuk Aksel Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Riichan Candar Yonetim Kurulu Uyesi 01/11/2012
Rudolf Eduard Walter Apenbrink Yonetim Kurulu Uyesi 27/03/2012
Ust Yonetim ve Cahsanlar
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi ve agagidaki gibidir.
ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Namuk Aksel Genel Miidiir 20 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Y6neticisi 20 Y1l
Omer Gengal Kidemli Birim Yoneticisi 23 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Ydneticisi 14 Y1l
Osman Yilmaz Birim Yoneticisi 8 Yil
Muharrem Giilsever Birim Yoneticisi 7Yl

2013 yil1 igerisinde sirkete 1 yeni personel alinmig ve sirketten 3 kisi ayrilmigtir. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla
toplam personel sayist 19 olup, yillik ortalamasi da 21 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve listii pozisyonlara arag tahsis

etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 69.375 TL dir (31 Aralik 2012: 90.496 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALIi HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.375.970 TL (31 Aralik 2012: 2.309.837 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.
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01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

D. SIiRKET FAALIYETLERIi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELIiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2013 yihi faaliyet degerlendirmesi

2013 yil sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2012 yilsonuna oranla %5.86’dan %5.06 seviyesine
gelmistir. Emeklilik fonlar1 harig biiyiikliige gore siralamada ise HSBC, altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2013 y1l sonu aktif biiyikliigi 17,6 milyon TL, faaliyet gelirleri 14,7 milyon TL,vergi oncesi
kar ise 6,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla yonetimindeki B tipi yatirim fonu biiytikliga 1.473.269 Bin TL (31 Aralik
2012: 1.717.787 Bin TL), A tipi yatirim fonu biiyiikliigii ise 65.525 Bin TL olmustur (31 Aralik 2012: 52.552 Bin
TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla B tipi yatinm fonu piyasa biiytikligii 28.538.337 Bin TL (31 Aralik 2012
28.553.130 Bin TL), A tipi yatirim fonu piyasa biiyiikligii 1.780.144 Bin TL (31 Aralik 2012: 1.572.835 Bin TL)
olmustur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam yatirim fonu piyasa biiyiikliigi 2012 yili sonuna gore %0,76 oraninda
artmig, sirketin yonettigi yatirnm fonlarinmin biiyiikliigii de %13,08 oraninda azalmustir.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Fed’in varlik alim programina iliskin devam eden belirsizliklerin etkisiyle finansal piyasalardaki oynaklik yilin son
ceyreginde yiiksek kalsa da, global ekonomik aktivitedeki toparlanma devam etti. Biiylime ozellikle gelismis
iilkelerde bir kademe belirginlesti. ABD ekonomisi 2013’iin son ¢eyreginde yilliklandirilmis %3.2 biiyiirken,
Avrupa Bolgesi 2. ceyrekte kaydedilen %0.3’liik biiylime sonrasinda 3. ceyrekte %0.1 biiyiidii. Ekonomik
aktivitedeki toparlanma emarelerine ragmen gelismis iilke merkez bankalar1 yapict para politikalarini 2013’{in son
¢eyreginde de devam ettirdi. Avrupa Merkez Bankasi, enflasyonun olmadigi ortamda, ekonomik aktiviteyi
desteklemek adina politika faizini 25 baz puan indirirken, %0.25 seviyesine ¢ekerken, yapici para politikalariin
uzunca bir siire devam edecegini taahhiit etti. ABD merkez bankasi Fed ise Aralik ay1 Fomc toplantisiyla, varlik
alim programinda azaltim siirecini baslatsa da, diisiik faiz politikasinin uzunca bir siire devam edecegine iligkin
taahhiidlinii korudu. Global ekonomik aktivitedeki toparlanma ve genislemeci para politikalarinin devam etmesi
global finansal piyasalardaki iyimserligin, donem donem artan oynakliga ragmen, 2013’iin geneline yayilmasini
saglarken, Ozellikle hisse senedi piyasalarindaki olumlu seyir ¢ok daha belirgindi. Bununla birlikte gelismis
iilkelerdeki ekonomik toparlanmanin gelismekte olan iilkelere oranla daha giiclii olmasi, gelismis iilke borsalarinin
one cikmasma neden oldu. 2013 yilinda diinya borsalar1 ortalamada %20.3 deger kazanirken, gelismis tilke
borsalarindaki yiikseligler %30’lara ulasti. Geligmekte olan iilke borsalar1 ise 2013 yilinda ortalamada %5.0 deger
kaybetti. 2014’te, global para politikalarindaki “farklilagsma”nin 2013’e oranla belirginlesecegini tahmin ediyoruz.
Bu durumun, ilkelerin makro ekonomik performanslar1 acisindan da farkliliklar yaratacagini; buna bagli olarak
finansal piyasalardaki ayrismanin da bir kademe belirginlesecegini diisiiniiyoruz. Bununla birlikte {ilkeler
ozelindeki risklerin de finansal piyasalarin performansi agisindan énemli olacagini hatirlatryoruz.

Tiirkiye tarafinda ekonomik aktivitedeki i¢ talep kaynakli toparlanma siireci yilin {i¢iincii ¢eyreginde de devam
ederken, Tiirkiye ekonomisi gectigimiz senenin ayni donemine gore %4.4 biiyiidii. Bununla birlikte ilk dokuz aya
iligkin biiyiime oram1 %4.0 olarak gerceklesti. 4. c¢eyrege iliskin agiklanan oncii biiylime verileri ekonomik
aktivitedeki toparlanmanin siirdiigiine isaret ederken, Tiirk lirasindaki deger kayiplari, finansal kosullarda yasanan
stkilagma, hiikiimetin i¢ talebi yavaslatmak adma aldig: tedbirlerin 2014’te ekonomik aktiviteyi yavaslatmasi
beklenmektedir. Enflasyon 2013 yilim1 %7.4 seviyesinde tamamlarken, bunda Tiirk lirasindaki zayiflik ve gida
fiyatlarindaki yiiksek seyir etkili oldu. Tirk lirasindaki deger kayiplarinin 2014’te de enflasyon iizerinde baski
yaratmas1 beklenmekle birlikte, yonetilen / yonlendirilen fiyatlarda olasi yukar1 yonlii ayarlamalar ve maliyet yonli
baskilar 2014 enflasyonuna iliskin riskleri artirmaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi (devami)

Tiirkiye’nin dis dengelerindeki bozulma yilin ilk yedi ayinda da devam ederken, oncii gostergeler cari agiktaki
bozulmanin bir siire daha devam edebilecegine referans vermektedir. Tiirk lirasindaki son deger kayiplarn
sonrasinda finansal kosullarda yasanan sikilagma ve hiikiimetin i¢ talebi yavaslatmak adina aldig: tedbirlerin 2014
ile birlikte cari agiktaki bozulma hizin1 yavaslatacagi tahmin edilmektedir.

Tiirkiye piyasalar1 2013’te, birbirinden gok farkl1 iki donem yasadi. Oyle ki, Mayis 2013’e kadar olan dénemde,
Tiirkiye’ye iliskin olumlu beklentilerle Tiirk varlik fiyatlarindaki yiikselis egilimi devam ederken, Haziran ile
birlikte global likiditeye iliskin artan kaygilar ve politik risk algilamalarinda yaganan belirgin bozulma, Tiirk varlik
fiyatlarinda sert diisiislere neden oldu. 22 Mayis’a kadar olan siiregte %19.1 yiikselen Borsa Istanbul-100 endeksi,
yilin geri kalaninda %27.2 deger kaybederken, 2013’un tamamini %13.3 diisiisle tamamladi. 2 y1l vadeli gosterge
tahvil %4.67 seviyelerinden %10.10 seviyelerine yiikselirken, 10 yil vadeli tahvilin faizi de 2013 yilim1 %10.41
seviyelerinden tamamladi. Tiirk liras1 bu donemde Usd karsisinda %19.7 deger kaybederken, (0.5*Eur + 0.5*Usd)
sepeti karsisindaki deger kayb1 %23’e ulasti.

HSBC Portfoy Yonetimi, 2013 yil sonu itibari ile emeklilik ve yatirim fonlarini da igeren yonetilen tiim fonlarin
biiylikligiine gore yapilan siralamada besinci sirada yer almayi bagarmustir. Ancak ilk iki ¢eyrek yasanan hizli
biliylimeden sonra 6zellikle {iglincii geyrekteki elverigsiz piyasa kosullari ve mevduat faizlerinde yasanan hizli
yiikselis fon sektoriinii negatif yonde etkilemistir. Bu ¢ercevede, tiglincii ¢eyrekte piyasalarda ortaya ¢ikan olumsuz
havanin 4. ¢eyrekte de devam etmesi ile, 6zellikle yatirim fonlart ve yurtdisinda yonetilen fonlardaki kii¢iilmenin
etkisi ile, yonetimdeki toplam fonlar ilk yariya gore yaklasik 500 Milyon TL kadar azalarak yil sonunda 3.2 Milyar
TL’ye gerilemigtir. Aktif yonetim misyonu, fon endiistrisindeki yenilik¢i yaklasimi ve HSBC’nin uluslararasi
tecriibesini lokal pratiklere uygulama anlayis1 ile HSBC Portféy Yonetimi, yatirimc ihtiyaglarina cevap veren
iiriinlerde yelpazesini genisletmeye devam edecektir. Bu anlayis ile bu yil icerisinde biri agirlikli olarak yurtdist
piyasalara yatirim yapan iki adet yeni Optimal Fon ve bir adet Kamu ve Ozel Sektdr tahvil bono fonu ihrag
edilerek miisterilerimize sunulmustur. Miisterilerimizin uluslararasi standartlarda ¢oklu varlik fonu yaklagimi ile
yonetilen Optimal Fon serisine olan ilgisinin zor piyasa kosullarinda da devam ettigi gézlenmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi oniimiizdeki donemde de HSBC Grubun global yaklagimi ile uyumlu yatirim felsefesi,
kuvvetli yOnetigim yapisi ile iriin ve yatirim kararlarinda miisterilerin ihtiyaglarim en onde tutan stratejik
yaklagimini siirdiirmeye devam edecektir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2013 yili icerisinde yapilan yatirnmlar

Sirket, operasyonel faaliyetlerinde kullanilmak {izere Tradesoft sirketinden 513.443 TL bedel ile Global
Technology Platform (GTP) isimli yazilimi satin almistir. Yazilim, heniiz kullanilmaya baglanmadigi igin
“Yapilmakta olan yatirimlar” altinda takip edilmekte ve amortismana tabi tutulmamaktadir. Yazilimin 2014 yil
igerisinde kullanilmaya baslanmasi planlanmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir.

Sirket’in tlim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler
kapsaminda HSBC Portfoy Yénetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilmekte, ydnetilen fon ve
portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket ydnetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
gOriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapist ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolar yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Sayfa 6



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 2013 yili igerisinde gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi bulunmamaktadir.
Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

2013 y1l1 igerisinde Sirket Ana Sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sdzlesme tadili yapilmamustir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.

Biitce hedefleri

Sirket 2013 y1l1 biit¢esinde belirlenen biitge hedeflerine ulagmis, genel kurul kararlarini yerine getirmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Ozyegin Universitesi Pension Fund Semineri’ne 37.000 TL bagista bulunulmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler
Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da

alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.
2013 yili igerisinde olaganiistii genel kurul yapilmamustir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi
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E. FINANSAL DURUM

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 16.944.678 15.909.311
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.051.663 6.511.092
Finansal Yatirimlar 11.342.603 6.515.456
Ticari Alacaklar 1.401.603 2.745.154
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 647.157 2.188.569
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 754.446 556.585
Diger Alacaklar 9.663 3.600
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 1.196 1.200
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.467 2.400
Pesin Odenmis Giderler 139.146 134.009
DURAN VARLIKLAR 706.845 181.359
Diger alacaklar 150 150
Maddi Duran Varliklar - 86
Maddi Olmayan Duran Varliklar 513.443 -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 513.443 -
Pesin Odenmis Giderler 538 1.048
Ertelenmis Vergi Varligi 192.714 180.075
TOPLAM VARLIKLAR 17.651.523 16.090.670
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.797.032 1.658.200
Ticari borglar 125.444 12.980
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 125.444 12.980
Diger Borglar 279.874 285.861
-Iliskili taraflardan diger bor¢lar 65.279 50.066
-Iliskili olmayan taraflardan diger bor¢lar 214.595 235.795
Doénem kari vergi yikimliligi 136.293 235.638
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 361.224 313.757
Kisa Vadeli Karsiliklar 894.197 809.964
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 894.197 809.964
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 69.375 90.496
Uzun Vadeli Karsiliklar 69.375 90.496
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 69.375 90.496
OZKAYNAKLAR 15.785.116 14.341.974
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklari 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.636.158 6.261.518
Gegmis yillar karlari 2.770.184 2.547.464
Net donem kari 5.206.595 4.360.813
TOPLAM KAYNAKLAR 17.651.523 16.090.670
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralhk
2013 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14.712.225 12.090.077
BRUT KAR 14.712.225 12.090.077
Pazarlama giderleri (2.027) (2.336)
Genel yonetim giderleri (8.713.329) (7.544.744)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (126.409) (120.792)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 229.699 57.874
ESAS FAALIYET KARI 6.100.159 4.480.079
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 857.131 1.392.534
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (571.340) (539.540)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 6.385.950 5.333.073
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri (1.200.232) (1.029.753)
Ertelenmis Vergi Geliri 20.877 57.493
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 5.206.595 4.360.813
DONEM KARI 5.206.595 4.360.813
DIGER KAPSAMLI GELIR
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplari) 41.190 -
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler
Dénem vergi gideri / geliri - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (8.238) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 5.239.547 4.360.813
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

Birikmis Karlar

Kardan
Sermaye ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme kisitlanms yillar Donem

sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 5.492.771 2547.464 7.737.467  16.949.881
Transferler -- -- 768.747 6.968.720 (7.737.467) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 4.360.813  4.360.813
Odenen Temettii -- -- -- (6.968.720) -- (6.968.720)
31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518 2.547.464 4.360.813  14.341.974

| Birikmis Karlar
Kardan

) Sermaye ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme kisitlanmis yillar Dénem

sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2013tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518 2.547.464 4.360.813  14.341.974
Transferler -- -- 374.640 3.986.173 (4.360.813) -
Toplam kapsamli gelir -- -- -- 32.952  5.206.595 5.239.547
Odenen Temettii -- -- -- (3.796.405) - (3.796.405)
31 Aralhk 2013 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184 5.206.595  15.785.116
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
A. Isletme Faalivetlerden Nakit Akislari
Doénem kart 5.206.595 4.360.813
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 86 22.782
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 469.760 789.470
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 1.179.355 972.260
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (795.608) (1.374.747)
Odenen Temettii (3.796.405) (6.968.720)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 247.239 397.573
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.511.022 (1.800.569)
Ticari alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 1.343.551 858.106
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (6.063) 79.115
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 112.464 6.670
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (5.987) 83.925
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 3.954.987 (772.753)
Vergi 6demeleri (1.316.584) (1.477.029)
Diger nakit girisleri / (¢ikiglari) (580.229) (378.215)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (¢cikisi) 2.058.174 (2.627.997)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (5.313.086) 4.448.475
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit (513.443) -
¢ikislar
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin (4.799.643) 4.448.475
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikislariy/girisleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 795.608 1.374.747
Alnan faiz 795.608 1.374.747
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (2.459.304) 3.195.225
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 6.510.060 3.314.835
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4.050.756 6.510.060
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/12/2013 31/12/2012
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borgclar) 9.43 9.59
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1057 0.1087
MALI ORANLAR
31/12/2013 31/12/2012
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.3307 0.2920
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.3723 0.3265
Hisse Basina Kar 5.2066 4.3608

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1 , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIiKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 28 Mart 2013 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 2012 yili net karindan
374.640 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 3.796.405 TL kar payi
dagitimi yapmustir.

HSBC Portféy Yonetimi 2013 yil sonu itibar1 ile 15.785.116 TL tutarinda Ozkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarna uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliililklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢caligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yoOnetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Ydnetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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01/01/2013-31/12/2013 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlariin Unvanlan

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu D1s Bor¢lanma Araglar1 (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amaglh Uluslararast Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Déviz Cinsinden Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1i Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu
Fibabanka B Deger Tipi Likit Fonu

Fibabanka B Deger Tipi Tahvil Bono Fonu

Fibabanka B Tipi Altin Fonu

Fibabanka B Tipi Deger Degisken Fonu

Hsbce Bank A Tipi Degisken Fon

Hsbc Bank A Tipi Hisse Senedi Fonu

Hsbc Bank B Tipi Likit Fon

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kamu ve Ozel Sektér Tahvil ve Bono Alt Fonu (5. Alt Fon)
Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (4. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Denge Degisken Alt Fonu ( 1. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Dinamik Degisken Alt Fonu(6. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Ozel Portfoy Yénetimi Degisken Alt Fonu ( 2. Alt Fon )

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonuna Bagl Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Alt Fonu (Ugiincii Alt Fon)
Hsbc Bank B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Hsbe Bank Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagli B Tipi Aktif Yonetimli Koruma Amagli Alt Fonu (Birinci Alt Fon)
Hsbc Yat. Men. Deg. A Tipi Imkb Ulusal 30 Endeks Fon

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Altin Fonu

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Degisken Fon

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Yapi1 Kredi Emeklilik Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
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