e

HSBC Portfoy Yénetimi

Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 Tarihinde
Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar ve
Inceleme Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

11 Agustos 2014
Bu rapor, 1 sayfa inceleme raporu ve 21

sayfa ara donem d&zet finansal tablolar ve
tamamlayict dipnotiarindan oluymaktadr.



HSBC Portfoy Yonetimi

Anonim Sirketi

Icindekiler

inceleme raporu

Ozet finansal durum tablosu (Bilango)

Ozet kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu
Ozet zkaynaklar degisim tablosu

Ozet nakit akis tablosu

Ozet finansal tablolar tamamlayici dipnotlar



Akis Bagimsiz Denetim ve Serhest  Telephone +80 {216} 681 90 00
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90{216) 681 50 90
Kavacik Rizgarh Bahge Mah Internet  www kpmg com i
Kavak Sok. No; 29

Beykoz 34805 Istanbul

Ara Dionem Ozet Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu
HSBC Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi Y&netim Kurulu’na,

Girig

Hsbc Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2014 tarihli Szet
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve
difier kapsaml gelir tablosu, dzkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, siz
konusu ara donem finansal tablolarinm Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diirilst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu
ara dénem dzet finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidr,

Incelemenin kapsanu

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara donem Gzet finansal tablolarinin incelenmesi, agirhkh olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasimi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlart gercevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlary
ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorilgit agiklanmamastir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem &zet finansal tablolanmin, Hsbc Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 ayhk déneme iliskin finansal
performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlan (Not 2) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde vansitmadifi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmanustir.

istanbul,
11 Afustos 2014

Aki Baglmsmjnelim ve,Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi

. M’LM

Murat Alsan, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

Akis Bagimsiz Denetitm ve Serbest Muhasebeci Mali Masavilik A .,
a Turkish corporation and a mamber firm of the KPMG natwork of independent
meambaer firms atfiiated with KPMG Internanonal Cooperative, 8 Swiss antity
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Twiarlar aksi belintilmedikge Tork Lirasy (“TL") olarak ifade edilmistir )

Bagimsiz
incelemeden denctimden
gecmis geemiy
Dipnot 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 16.721.128 16.944.678
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.354.429 4.051.663
Finansal Yatinmlar 5 11.589.847 11.342.603
Ticari Alacaklar 6 1.639.933 1.401.603
-Hligkili taraflardan ticari alacaklar i3 1.327.668 647.157
-Hliskili olmayan taraflardan ticari alacakiar [ 312,265 734.446
Diger Alacaklar 7 29.670 9.663
-Higkili taraflardan diger alacaklar 7 1.321 1.196
-Hiskiti olmayan taraflardan diger alacaklar 7 28.349 8.467
Pesin Odenmis Giderler 107.249 139.146
DURAN VARLIKLAR 638.194 706.845
Diger alacaklar 7 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 513.443 513.443
-Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 313,443 313.443
Pesin Odenmis Giderler 218 538
Ertelenmis Vergi Varlij 12 124.383 192.714
TOPLAM VARLIKLAR 17.359.322 17.651.523
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 1.837.046 1.797.032
Ticari borglar [ 381.078 125.444
-fliskili taraflara ticari borglar 194477 -
-fliskili olmayan taraflara ticari borgiar 186.601 125,444
Diger Borglar 7 229.978 279.874
-Higkili taraflara diger borglar 13 - 63.279
-fliskili olmayan taraflara diger borglar 229.978 214.595
Dénem kan vergi yiikimlalogi 2 617.154 136.293
Diger kisa vadeli yakiimliilitkler 55.444 361.224
Kisa Vadeli Kargiliklar 553.392 894.197
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsilikiar 553.392 894.197
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 68.524 69.375
Uzun Vadeli Karsiliklar 68.524 69.375
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsilikiar 68.524 69.375
OZKAYNAKLAR 15.453.752 15.785.116
Odenmis Sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklan 9 172.179 172.179
Kardan Aynlan Kisitlanm:s Yedekler 7.139.991] 6.636.158
Gegmis yillar karlari/zararlarn 9 2.913.523 2.770.184
Net donem kari/zaran 4.228.059 5.206.595
TOPLAM KAYNAKLAR 17.359.322 17.651.523

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
1 .
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2014 - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAR VEYA

ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirulmedikge Turk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir )

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2014 2014 2013 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 8.669.102 4.442.901 8.278.330 3.509.741
BRUT KAR 8.669.102 4.442.901 8.278.330 3.509.741
Pazarlama giderleri (928) (557) (824) (511}
Genel y6netim giderleri 11 (3.921.833) (2.113.748) (4.737.646)  (1.645.978)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (57.406) (22.963) (62.268) (32.070)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 95.528 44,619 96.390 15.194
ESAS FAALIYET KARI 4.784.463 2.350.252 3.573.982 1.846.376
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.002.729 548.622 341.569 106.666
Yaurim Faalivetlerinden Giderler (389.126) (158.489) (290.505) {138.385)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI 5.398.066 2.740.385 3.625.046 1.814.657
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Didnem Vergi Gideri i2 (1.095.407) (507.498) (631.931) (241.858)
Entelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 12 (74.600) 35943 (101.480) (2.835)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI 4.228.059 2.268.830 2.891.635 1.569.964
DONEM KARI 4.228.059 2.268.830 2.891.635 1.569.964
DiIGER KAPSAMLI GELIR 25.074 10.977 - -
-_:l"anlmlanmls Fayda Planlari Yeniden 31.343 13.722 - -
Olgiim Kazanglan/(Kayiplari)
-Kar veya zararda yeniden (6.269) {2.745) - -
sivflandinimayacak difier kapsamh
gelire iliskin vergiler
Déonem vergi gideri/geliri & S - -
Ertelenmis vergi gideri/geliri (6.269) (2.745) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.253.133 2.279.807 2.891.635 1.569.964
1ligikteki notlar, bu finansal tablolarin tamam!ayici pargalaridir.
2
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2014 — 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi behirtilmedikge Tirck Lirasy (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)
Incelemeden Incelemeden
Gegmis Gegmis
I Ocak - I Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2014 2013
A. Isletme Faalivetlerden Nakit Akislan
Donem kar 4.228.059 1.891.635
Dinem Net Kart Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler - 25.469
Karsthiklar ile ilgili diizelimeler 408.281 90.106
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 1.170.007 730.257
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (964.154) (410.568)
Odenen Temettii (4.584.497) (3.796.405)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizelimeler (18.990) 154.207
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 238.706 (315.299)
Ticari alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltimeler (238.455) 1.270.650
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azahsla ilgili dizeltmeler (19.882) (1.206)
Ticari borglardaki artig / azahgla ilgili dilzeltmeler 255.634 151,972
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (49.896) (95.361)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglary 186.107 1.010.756
Vergi ddemeleri (840.867) (630.546)
Diger nakit gikislan (316.427) (750.834)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (cikisi) (971.187) (370.624)
B. Yatwum Faalivetlerinden Kavnaklanan Nakit Aluslar: (690.015) (3.718.428)
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin abmindan kaynaklanan - (513.443)
nakit gikiglan
Bagka igletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin (690.015) (3.204.985)
alinmasi/satilmas: sonucu elde edinilen nakit ¢ikiglan/girigleri
C. Finansman Faalivetlerinden Nakit Aluslars 964.154 317.368
Alinan faiz 964.154 317.368
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs {697.048) (3.771.684)
D. Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 4,050,756 6.510,060
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} o+ 3.353.708 2.738.376
iligikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic) parcalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. )
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak 1fade edilmugtir )

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanh Yetki Belgesi”
almistir.

Sirket’in ana faaliyet alami, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) mevzuat: hiikkimler
¢ergevesinde yaurim fonlari, emeklilik fonlart ve §zel fonlarin yonetimi ile milsterisi olan firmalar,
bireyler ve vakiflar icin “Ozel Portfoy Yénetimi”(*OPY™) ve yatnm damgmanlifn hizmeti
vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S."nin miilkiyetindedir (Dipnot 9).

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolar §1
Afustos 2014 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul finansal tablolar
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket Tuarkiye’de kayith elup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Bilyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 9 Esentepe-Sisli, istanbul
Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibanyla ¢alisan sayisi 18 (31 Aralik 2013: 19)’dir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR
{a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS'ye uygunluk beyam

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1l, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya fligkin Esaslar Tebligi" ("Teblig") hitkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan ve yiirlrlige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarn'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir, TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2014°te sona eren alti aylik diineme iliskin 6zet finansal tablolarnn TMS 34
“Ara Ddnem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar
yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari igermez ve Sirket’in
30 Haziran 2014 tarihi itibarsyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, | Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yilksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

SPK'mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil} uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, | Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda I Ocak
2005 tarihinden itibaren "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
("TMS 29") uygulanmamistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. ) L
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak 1fade edilmigtir )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
(b) Karsilastirmah bilgiler

Iligikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gésterimi veya simflandinlmas: defiigtiginde kargilagtinlabilirligi saglamak
amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden simiflandirnlmakta ve

bu hususlara iliskin olarak a¢iklama yapilmaktadir,
{c) 30 Haziran 2014 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Aracglar

TFRS 9 (2010) finansal yiikiimlilliklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9
(2011)'a yapilan degisiklikler ise, finansal varliklarin siniflama ve &l¢ilmiinti ve gergefe uygun
degier farki kar veya zarara yansitilarak &lgiilen olarak siniflandirilan finansal yitktimliliiklerin
Slclimiinii etkileyecektir. Gercefie uygun deper farki kar veya zarara yansitilan finansal
yitkiimliilitklerin gergepe uygun degier degigikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismimin diger
kapsamh gelir tablosunda sunulmas) gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2018
larihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, Sirket,
bu standardin erken uygulanmasimi planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin olusabilecek
etkiler henilz degerlendirilmemistir.

(d) Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe
hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dilzenlenir.

Sirket muhasebe politikalarinda nemli bir degigiklik meydana gelmemistir.
() Kur Defiisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
ddviz ahig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullamilan 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri agafidaki

gibidir;
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Amerikan Dolan 2.1234 2.1343
Avro 2.8919 2.9365
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdoy yonetimi hizmetleri sundugundan, béliimlere gtre raporlamay:

gerektirecek bir faaliyet alam veya cografi bslge bulunmamaktadir.
4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30 Haziran 2014

31 Arahk 2013

Bankalar

- Vadeli mevduar 3.354.352 4.049.417
- Vadesiz mevduat 77 2.246
Toplam 3.354.429 4.051.663

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatlarin 3.354.352 TL’si iliskili taraf olan HSBC
Bank AS, 77 TL'si istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2013:

bankalardaki mevduatlarin 4.049.417 TL’si iligkili taraf olan HSBC Bank AS, 2.

Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde bulunmaktadir).

246 TL’si istanbul

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2014 Faiz oram (%) Vade ____Tutar
TL 7.85 | Temmuz 2014 3.354.352
Toplam 3.354.352
31 Arahik 2013 Faiz oram {%) Vade Tutar
TL 8,18 2 QOcak 2014 4.049.417
Toplam 4.049.417

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklan disiilerek gésterilmekiedir:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Nakit ve nakit benzerleri 3.354.429 2.739.629
Faiz tahakkuklari (721) (1.253)
Nakit akislar tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.353.708 2.738.376
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirulmedikge Tirek Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir )

5- FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Kisa vadeli finansal yatirumlar
Alim satim amach finansal varliklar 11.589.847 11.342.603
Toplam 11.589.847 11.342.603

Finansal varliklann 374.984 TL degerindeki devlet tahvili (31 Aralik 2013: 361.964 TL), istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde sermaye blokaji olarak tutulmaktadir. Séz konusu finansal varliklarin
nominal degeri 250.000 TL (31 Arahk 2013: 250.000 TL) dir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yilhik ortalama faiz oranlari 208,11 ile %9,90
arasindadir (31 Arahk 2013: %08,03 ile %09,67 arasindadir).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

iligkili taraflardan portfsy yonetim ve performans

iicreti alacaklari {Dipnot 13) 1.004.598 471.680
iliskili taraflardan damismanlik dicreti

alacaklar: (Dipnot 13) 315.072 166,322
iliskili olmayan taraflardan portfoy yonetim ve

performans iicreti alacaklar 311.075 754.446
iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 13) 7.998 9.155
Miisterilerden Alacaklar 1.190 -
Toplam 1.639.933 1.401.603

Ticari Borclar

30 Haziran 2014

31 Arahk 2013

iligkili taraflara ticari borglar 194.477 -

iligkili olmayan taraflara ticari borglar 186.601 125.444

Toplam 381.078 125,444
AKIS

BAGIMSIZ %_r;laﬁm VE

SERBESTM

ASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A.S.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aks: belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir )

7- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli difier alacaklar

Personelden alacaklar (Dipnot 13)
Vergi dairesinden alacaklar
Saticilara verilen avanslar

Toplam

Uzun vadeli difier alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar

Toplam

Kisa vadeli difer borclar

Odenecek personel vergileri

Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV")
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“BSMV™)

iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 13)

Diger

Toplam

8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

1.321 1.196
28.349 2.400
- 6.067
29.670 9.663

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

150 150

150 150

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
97.153 89.135

56.243 63.132

65.134 60.191

- 65.279

11.448 137

229.978 279.874

Sirket, 2013 wili igerisinde 513.443 TL’lik yazihim lisans1 alimi gergeklestirmistir. Stz konusu lisans
30 Haziran 2014 tarihi itibari ile henitz kullamlmaya baslanmadigi i¢in “Yamlmakta Olan Yatirimlar”
hesabi altinda izlenmekte ve amortismana tabi tutulmamaktadir. (31 Aralik 2013: 513.443 TL).
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Twiarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmisur )

9. OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde 6denmis sermaye tutarlar: defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Hissedarlar Pay (%) TL  Pay (%) TL
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. 100 1.000.000 100 999.995
Diger - - - 5
Toplam édenmis sermaye 100 1.000.000 100 1.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan 172.179 172.179
Toplam sermaye 1.172.179 1.172.179

Sermaye dizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gilcilyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Haziran 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibanyla, Sirket’in kayith sermayesi 1.000.000 TL dir. 30
Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1| TL
nominal degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

17 Haziran 2014 tarihli 22 nolu karara istinaden girket kayith sermaye sistemine gecmek igin gerekli
hazirliklara baglamis, denmis sermayesinin 2.000.000 TL've ¢ikartilmasina karar verilerek sermaye
artinmina iliskin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 457. maddesine istinaden hazirlanan Yonetim
Kurulu beyani kabul edilmistir. 30 Haziran 2014 tarihi itibari ile sermaye arttirim silreci devam
etmektedir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farka

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, sermaye tutar 31 Aralik 2004 tarihine kadar
silregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde dilzeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi fark: olusmaktadir.

Kar yedekleri, gegmis yillar karlar::
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Olaganiistii yedekler 1.381.964 1.381.964
Gegmis yillar karlar 1.527.200 1.383.861
Olaganiistli yedekler enflasyon dilzeltmesi fark) 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam geemis yil karlar 2,913,523 2,770,184
10
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliritmedikge Tirk Licas: (“TL™) olarak ifade edilmigtir )

9 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket, 25 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 503.833 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 4.584.497 TL kar payi dagituim yapnustir (2013: 28
Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 374.640 TL yasal yedeklere ikinci tertip
yedek akge olarak transfer edilmis ve ortaklara 3.796.405 TL kar payi dagitims yapilmagtir.},

Kanuni defterlerdeki biritkmis karlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler,

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagihncaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynihr. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dafitifan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedidi siirece sadece zararlarn netlegtirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir,

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap déneminden baslamak {izere, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri II, 14.1 sayih Tebligi ile ilga edilen Seri: X1, No: 29 sayih Tebligi’'nde atifta
bulunutan TFRS’ye gbre finansal tablo dilzenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore
hesaplanan birikmig karlar dafitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gbve “Odenmis sermaye”, “Kardan aynlan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin
yasal kayitlardaki tutarlart iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Stz konusu tebligin uygulanmas
esnasinda degerlemelerde gikan farkhliklarin (enflasyon dilzeltmesinden kaynaklanan farhihiklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklan” kalemiyle;

"y

- “Kardan aynlan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henilz kar dagitimi1 veya sermaye artirnmina konu olmamisgsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi pgerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ¢ergevesinde deferlenen tutarlari ile gdsterilmektedir,

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(‘Tutarlar aks1 behriilmedikge Tark Liras: {“TL"} olarak ifade e¢dilmistir.)

10 - HASILAT

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alty ayhk ara hesap dénemlerine ait hasilat
ve asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013

Hasilat
Yaurnm fonu yonetim komisyonian 7.784.891 3.864.108 5.178.169 2.700.094
Danismanlhik gelirleri 884.211 578.793 3.100.161 809.647
Toplam 8.669.102 4.442.901 8.278.330 3.509.741

11 - GENEL YONETIM GIDERI

Sirket’in, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alt aylik ara hesap donemlerine
ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013

Genel ydnetim giderleri
Personel giderleri 2.065.219 1.165.982 3.088.269 791.674
Denetgi avukat miisavir giderleri 289.837 102,507 429,590 244.264
Vergi resim ve harglar 537.563 261.241 366.945 188.887
Haberlesme giderleri 183.806 107.419 141.629 76.255
Bilgi teknolojileri giderleri 103.393 46.173 136.732 61.553
Kira giderleri 96.106 48.053 99.108 46.586
Ulagim giderleri 85.197 44.063 86.339 40.015
Seyahat giderleri 21.674 5.133 29.572 13.949
Amortisman giderleri ve itfa paylar - - 25.469 25.432
Diger 539.038 333.177 333.993 157.363
Toplam 3.921.833 2.113.748 4.737.646 1.645.978
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL"™) olarak ifade edilmistir )

12 - VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile defismistir. S6z konusu 5520
saytlt Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2014 yili igin %620 (2013: %20)’dir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitlmadii takdirde bagka bir vergi tdenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutan iizerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tilrkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihiii ile gelir elde eden dar milkellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara Sdenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yaptlan temettdl ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler ilger aylik mali karlars {izerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aymn 14 incii giintine kadar beyan edip 17 inci giinli aksamina kadar Gderler. Y1l iginde tdenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yi! verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayih Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayih
Kanun™), kazanglanm bilango esasina gére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dilzeltmesine tabi tutmasim
tngdrmektedir. Amlan yasa hilkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100°0 ve son 12 aylik enflasyon oranimin {TUIK UFE
artiy oramnin) %10’u agmasi gerekmektedir. ilgili ara hesap dénemleri i¢in bahsi gegen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamastir.

Tiirkiye'de tdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandify ayr takip eden
dordiinci ayin 25 inci giind aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle Gdenecek vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gésterilen mali zararlar 5 yilh agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara ynelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate ahmr.

Sirket’in dénem kari vergi yukiimliltigii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.218.744 1.320.224
Onceki dénem mahsup = (102.984)
Pesin tidenen vergiler {601.590) (1.080.947)
Ddnem kari vergi yikiimliligd 617.154 136.293
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12 - VERGIi VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere gelir tablosundaki

vergi gideri asafidaki kalemlerden olugmustur:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Cari donem vergi gideri 1.095.407 507.498 631.931 241.858
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 74.600 (35.943) 101.480 2.835
Vergi gideri 1.170.007 471,555 733.411 244.693

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakat::

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Vergi 6ncesi kar 5.398.066 3.625.046
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri 1.079.613 725.009
ilaveler 113.808 69.594
istisna ve indirimler (13.496) (25.861)
Diger {9.918}) (35331)
Vergi gideri 1.170.007 733.411

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikamliilitklerini

doguran kalemler asafidaki gibidir:

Ertelenen vergi

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaniyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve ylkiiml#lilklerinin yiiriirlikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékiimil asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici  vergi varhgy/ Gegici  vergi varhfiv
farklar (yikiimliliigii) farklar (yiikiimliligii)
Personel prim karsilif 497.066 99.413 874.712 174,942
Kidem tazminati karsihg: 68.524 13.705 69.375 13.875
Kullamlmams izin kargihg 56.326 11.265 19.485 3.897
Ertelenmis vergi varhf, net 124.383 192,714
14 .
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13 - ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2014

31 Arahk 2013

Nakit ve Nakit Benzerleri

HSBC Bank A.S. {(Dipnot 4) 3.354.352

4.049.417

3.354.352

4.049.417

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar
HSBC Grubu Yaturum Fonlarindan fon ydnetim iicreti

alacaklar (Dipnot 6) 1.004.598 471.680

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danismanhk
iicreti alacaklan (Dipnot 6) 141.813 166.322
HSBC PLC Holding danmigmaniik alacaklan (Dipnot 6) 173.259 -
HSBC Bank'dan diger alacaklar (Dipnot 6) 7.998 5.663
HSBC Yatinm'dan diper alacaklar (Dipnot 6) - 3.492
1.327.668 647,157
30 Haziran 2014 31 Arahik 2013

Diger alacaklar

Personelden alacaklar (Dipnot 7) 1.321 1.196
1.321 1.196

30 Haziran 2014

31 Arahk 2013

Pesin ddenen giderler
HSBC Bank A.S. (Dipnot 4) %

95.164

95.164

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
iliskili taraflara ticari ve diger borglar
HSBC Yatinnm Menkul Degerler A.S.’ye hizmet bedeli 66.405 65.279
(Dipnot 6,7)
HSBC Group Investment’a borglar (Dipnot 7) 128.072 -
194,477 65,279
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30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider karsih: 33.095 110.059
HSBC France damgmanhk gider karsilif - 102.699
HSBC Bank gider yansitma kargi1l151 3.900 13.610
41.995 226.368

b) 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili
taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2014 2013
iligkili taraflardan saglanan gelirler:
HSBC Grubu Yatinm Fonlar ybnetimi komisyon gelirleri 5.875.742 3.174.754
HSBC Investment Bank Plc. damigmanhk gelirleri 173.260 1.617.416
HSBC Investment Funds {Luxembourg) S.A. danismanlik
gelirleri 710.951 1.482.745
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 217.224 154.454
Toplam 6.977.177 6.429.369
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2014 2013
iliskili taraflara ddenen giderler:
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$.’ye tdenen yatinm
fonu degerleme hizmet giderleri 287.118 247.440
HSBC Bank’a ddenen bilgi teknolojileri giderleri
(Dipnot 1) 103.393 136.732
HSBC Bank’a tidenen kira giderleri (Dipnot 11) 96.106 99.108
HSBC Group Ybnetici Giderleri 79.918 71.208
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 83.134 62.386
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye 6denen arastirma
ve gelistirme giderleri 57.406 62.268
HSBC France danismanhk gideri 49.803 47.819
HSBC Bank Hizmet Alim sézlesmesi kapsaminda tidenen
giderler 52.133 52.133
Toplam 809.011 779.094

¢)  Yonetim kurulu baskan ve dyeleriyle genel midir, genel midir yardmcilan gibi st
ybneticilere cari ddnemde saglanan ilcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar) 1.843.356 TL
(30 Haziran 2013: 3.292.013 TL) dir.
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, yiriitmekte oldugu portféy yénetimi ve yatirnm damismanh faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlanindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore ydnetmektedir. Sirket’in Yénetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldii riskler ve bunlar1 ybnetmek tizere kullandif
ydntemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski agiklamalan

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlalagind
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfdyiinde bulundurdugu bor¢lanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tirkive Cumburiyeti Hazine Milstesarhf
tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir,

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varhfii bulunmamaktadir.
Sirket’in ticari alacaklarinin bilyilk kismi ydnetilen yatinm fonlarinin son bir aylik yénetim
alacaklarindan olugmaktadr. flgili tutar devam eden ayin ilk haftas: tahsil edilmektedir.

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamigtir. $irket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger disilklilgiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski iceren unsurlan ve
vadesi gegmis ancak deger distikligiine ugramamg varhiklari bulunmgzmaktadir.

Sirket’in portfoylnde bulunan finansal varhklarin tamami T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Moody’s tarafindan “Baa3” ile derecelendirilmisgtir.

ii. Likidite riski agiklamalan

Likidite riski, $irket’in net fonlama yikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin dilgiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
ybnetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yilkiimlilliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekiedir.
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELi¢i VE DUZEYi

(devami)

Sirket’in tirev finansal yilkiimliiliigl bulunmamaktadir.

Tilrev niteliginde olmayan finansal

yikimliltklerin 30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarimin sdzlesme stirelerine gére kalan vadelerine gore dagilimi agafdaki gibidir. Asaidaki vade
analizinde agiklanan tutarlar, sézlesmeye dayal indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Stizlesmey

¢ dayah

3-12ay 15yl 5 yildan

30 Haziran 2014 Kavith Deperi nnkit cakislar toplam 3 avdan kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan

Finansal

Yilkiimlilliikler 611.056 611.056 611.056 -~ — -

Kisa vadeli

borglanmalar 611.056 611.056 611.056 - - -

Tican borglar 381078 381.078 3B1.078 - - -

Diger borglar 229978 229978 229978 - - -
Stzlesmeye dayah 3-12ay 15wl 5 yildan

31 Arahk 2013 Kayith Deperi nakit cikislar toplami 3 avdan kisa aras arasi tzue

Tiirey Olmayan

Finansal

Yikiimlilikler 405.318 405318 405,318 -- -- --

Kisa vadel

borglanmalar 405318 405318 405.318 - - -

Ticari borglar 125 444 125.444 125.444 .- -- --

Diger borglar 279874 279874 279.874 - = -

Yukandaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayah finansal yilkiimlilitklere yer

verilmistir.
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

{devam)
iii.  Piyasa riski aqiklamalar

a. Diviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanct para
varliklar ve borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsthklan asafidaki gibidir:

I. Tican Alacaklor

2a. Parasal Finansal Varbiklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Difer

4. Doénen Varhklar

5. Tican Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhiklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8 Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticart Borglar

11, Finansal Yikomlulakler

12a. Parasal Olan Difier Yokamitlakler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikomlolikler

13. kisa Vadeh Yikiimlolokler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yokimiilokler

16a. Parasal Olan Dificr Yokimlalikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yokamlilikler

17. Uzun Vadeli Yokamidlokler

18. Toplam Y@koimbilikler

19. Bilango digs tiirev araglarin net varhk fyiikiimlilik pozisyonu
(192-19b)

19 a Aknf karakterl bilango disi dbviz cinsinden tirev Girinlerin tutan
19b. Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden tilrev Uritnlerin tutart
20 Net yabanar para varhk yiikiimlilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanes para varltk/yiiktimliiliik pozisyonu

{1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Dtiviz hedge'i igin kullamlan finansal araglaria toplam gergegie uypgun

defieni

23. Déviz varliklann hedge edilen kisminmin tutar

24. Diwiz ylikbmltliklerin hedge edilen kisminin tutan
25 Ihracat

26 Ithalat

30 Haziran 2014

TL Kargihfiv

{Fonksiyonel Amerikan

para birimi) Dolan Avro
315.072 148381 -
315072 148.381 -
315.072 148.381 -
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(devam)

31 Arahk 2013

TL Karsihf
(Fonksiyonel
para birimi)
1. Ticart Alacaklar &
2a. Parasal Finansal Vacliklar -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger -

Amerikan
Dolan Avro

4. Donen Varliklar -
5. Ticani Alacaklar 166.322
6a Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -
8. Duran Varliklar --

77.928 .=

9. Toplam Varhklar 166.322
10. Ticari Borglar -
1. Finansal Yokdmlilikler -
12a. Parasat Olan Diger Yokomiatukler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yokomlalukler -
13. Kisa Vadeli Yokomlalikler -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yukimlalokler -
16a. Parasal Olan Diger Yokumlilokler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yokamldlikler -
17. Uzun Vadeli Yakiml0lokler =

18, Toplam Yaki@mlblikler -
19. Bilango dis1 tlirey araglarin net varhik fyiikiimliilik pozisyonu

(19a-19b) -
19.a Akuif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tirev Oriinlerin tutar -
19b. Pasif karakierli bilango disi déviz cinsinden tiirev drinlerin tutan -
20. Net yabanc: para varhk yiikimlilik pozisyona 166.322
21, Parasal kalemier net yabanca para varhk/yikilmliiliik pozisyonu
{1420+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) =
22. Diviz hedge't igin kullandan finansal araglann toplam gergege uygun

depen -
23 Dviz varhklarin hedge edilen kisminin tutan -
24 Doviz yitktmlotoklerin hedge edilen kisnunin tutan -
25 ihracat -
26 Ithalat -

Asafidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’ndaki %010’luk degisime olan duyarhiligint
gbstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolan’min TL karsisinda %10 oraninda deger

artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder, Bu anali
dzellikle faiz oranlarinin sabit kalacag) varsayilmistir.

z sirasinda tiim degiskenlerin

Diviz kurundaki % Vergi Oncesi Kar/(Zarar) ve Ozkaynaklar

degisim Uzerindeki Etki
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Amerikan Dolar: ($) %10 artig 31.507 16.632
Amerikan Dolari (§) %10 azalig {31.507) (16.632)
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iv.  Sermaye yeterliligi yiikiimliiligii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayih Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34™) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Stz konusu Teblig’e gbre portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hitkiimlerine tabi olup sz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hitkiimleri gercevesinde, degierleme giinii itibanyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldifi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine giire portfdy yonetim sirketleri igin agiklanan asgari
ddenmis sermaye tutar1 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi igin 444.000 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2013: 427.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Y&netimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin dilzenlemelerine giire hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayih
tebligin 4. maddesine gore portfdy ydnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Tebli Seri: V No:
34’(in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutan, borsalarda ve teskilatlanmis difer piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikligi karsihii ve sermaye taahhiitleri dugilldilkten sonra kalan finansal duran varhiklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifann ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, ybnetim ve denetim agisindan dogrudan veva dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmig dier piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasas) araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portféy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklan yetki belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34°de amlan risk karsiliklan ve degerleme giiniinden 6nceki son O¢ ayda olugan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir,

15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir,
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