- HSBC @

Istanbul, 30/10/2009

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S YONETIM KURULU BASKANLIGI’'NA

KONU: SPK’nin Seri: XI No: 29 Sayili Tebligin 9. Maddesi Geregince Yapilan Sorumluluk
Beyani

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ne ait 30 Eylil 2009 tarihinde sona eren hesap
doénemi i¢in SPK’nin Seri:XI No:29 tebligine gore hazirlanan finansal tablolar ve faaliyet
raporu tarafimizca incelenmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi igindeki gorev ve sorumluluk alanlarimiz icinde
sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, bagimsiz incelemeden gegmemis finansal tablolar ile
faaliyet raporunun 6nemli konularda gereege aykirt bir agiklama igermedigini ya da
agiklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksiklik igermedigini beyan ederiz.

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi igindeki gdrev ve sorumluluk alanlarimiz icinde
sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde yuriirliikteki finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zararn
ile ilgili gergegi diiriist bir bigimde yansitigin ve faaliyet raporunun, isin gelisimi ve
performansini, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte isletmenin finansal durumunu, karsi
karsiya oldugu 6nemli risk ve belirsizlikleri diirlistee yansittigini beyan ederiz.

Ekte yer alan finansal tablolarin ve faaliyet raporunun Yonetim Kurulu’nca miizakere edilerek
kabuliinii arz ederiz,

Saygilarimizla,

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
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Yonetim Kurulu Uyesi Midiir

Ekler:
1-Finansal Tablolar
2-Faaliyet Raporu
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HSBC i’ortfﬁy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2009 Tarihi itibarlyla Bilanco

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL ") olarak ifade edilmigtir)

VARLIKILAR

Dénen Varliklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
-lliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-liskili taraflardan diger alacaklar
-Diger alacaklar

Diger Dénen Varhklar

Duran Varliklar Toplam
Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenen Vergi Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-lligkili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari bor¢lar
Diger Borglar
-lliskili taraflara diger bor¢lar
-Diger borglar
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi
Bor¢ Karsihklan

Gahisanlara Saglanan Faydalara 1liskin Karsihk lar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Fark:
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yl Karlan
Net Donem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipmot

Referansian
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Incelemeden Gegmemis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
15,289,250 15,493,199
5,576,031 11,554,064
6,537,759 1,840,620
2,898,551 1,922,103
2,796,350 1,851,374
102,201 70,729
7,363 45,578
7,078 42,338
285 3,240
269,546 130,834
182,462 168,665
4,488 5,691
130,821 13,254
47,153 149,720
15,471,712 15,661,864
1,340,664 2,034,645
76,899 17,162
76,899 17,162
200,535 500,607
25,451 2,360
175,084 498,247
674,410 579,137
316,820 849,739
72,000 88,000
34,026 24,736
34,026 24,736
14,097,022 13,602,483
1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
3,588,790 2,807,972
1,764,155 1,764,155
7,571,898 7,858,177
15,471,712 15,661,864

lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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HSBC Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemlerine Ait

Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birune; Akst belirnhmedikge ik Lirast (71, ") olarak ifade cdilmigiir)

Incelemeden /ncu/emedun’ j Incelemeden Incelemeden
Ciegmemts Clegmemis: {egmis Cegmiy
30 Eyliil 2009 30 Eylill 2008
30 Eylill 2009 tarlhinde sona tarthinde sona 30 Eyliil 2008
Dipnot tarthinde sona eren 3 ayhik eren 9 ayhk tarlhinde sona
Referanslurt_eren 9 aylik d6nem dénem ddnem eren 3 aylik dénem

SCRDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 14 12,491,664 4,521,522 8,965,250 2,915,799
BRUT KAR 12,491,664 4,521,522 8,965,250 2,915,799
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri /5 (349) (209) (13,286) (187)
Genel Yonetim Giderleri 15 (4,160,759) (1,439,751) (3,834,648) (1,533,387)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri /5 (13,275) (4,425) (24,562) (8,017)
Diger Faaliyet Gelirleri 14,086 55 4,041 2,975
Diger Faaliyet Giderleri - - (7) (7)
FAALIYET KARI 8,331,366 3,077,192 5,096,788 1,377,176
Finansal Gelirler 17 1,302,344 405,762 1,200,969 430,605
Finansal Giderler 18 (151,402) (3,664) (8,875) (3,006)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARL 9,482,308 3,479,290 6,288,882 1,804,775
Verg! glder! (1,910,410) (703,087) (1,262,655) (363,790)

- Dénem vergi gideri 19 (1,807,844) (725,622) (1,185,092) (401,419)

- Ertelenmis vergi pideri 19 (102,566) 22,535 (77,563) 37,629
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM
KARI 7,571,898 2,776,203 5,026,227 1,440,985
DURDURULAN FAALIYETLER 5 5 = -
Durdurulan Taaliyetler vergi sonrasi donem kar - - - -
DONEM KAR! 7,571,898 2,776,203 5,026,227 1,440,985
Diger kapsamis gelir
Finansal varliklar deger artig fonundaki
degigim 5 = = -
Duran varliklar deer artis fonundaki degigim - - - -
Finansal riskten korunma fonundaki degigim 5 5 - -
Yabanei para gevirim farklarindaki degigim - - - -
Emeklilik plantanndaki akiteryal kazang ve
hayiplar 5 = - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortaklarin
diger kapsamh gelirlerinden paylar S S 5 -
Diger kapsamlr gelir kalemferine iliskin verg
gelir(giden) 5 - - -
Diger kapsamli gelir (Vergi sonrasi) 7,571,898 2,776,203 5,026,227 1,440,985

Nistkteks notlar bu finansal tiblolarn tamambayier bir parg;
bl
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir)

Incelemeden
Gegmemiy Incelemeden Gegmis
Dipnot
Referansiar 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Net dSnem kar 7,571,898 5,026,227
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylari 16 30,406 8,676
Izin yukamlulogt karsihgindaki degisim 1 (16,000) (7,000)
Kidem tazminati ytk imltlogi karsilig 11 9,290 5,891
Borg kargiliklarindaki degisim 10 (532,919) (244,035)
Vergi gideri 19 1,910,410 1,262,655
Faiz geliri 17 (1,302,344) (1,200,969)
Faiz gideri 18 142,830 66,778
Kambiyo kar 18 107,136 -
7,920,708 4,918,223

Ticari alacaklar 6 31471 (22,906)
Diger alacaklar 7 2,954 26,684
Niskili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6ve7 (909,716) (532,624)
Diger donen varliklar 12 (138,712) 143,627
Ticari borglar 6 59,736 2,719)
Diger borglar 7 (300,072) 217,451
Higkili taraflara ticari ve diger borglar 6ve7 - -
Kidem tazminati demeleri 11 - -
Vergi 6demeleri (1,712,570) (1,236,676)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girigi 4,890,857 3,511,061
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Sutin Alimlars
Maddi Duran Varlik Satiglan 15
Maddi ve Maddi olmayan duran varliklardaki alimlary Sved (146,769) (745)
Finansal yatinnilardaki artiglar / (azahslar) 3 (4,529 840) (2,218,818)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (4,676,609) (2,219,563)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigmlar
Temettli 3demesi 13 (7,077,359) (4,695,252)
Alinan faizler 885,078 746,720
Odenen faizler - -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (6,192,281) (3,948,532)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/ (azahg) (5,978,033) (2,657.034)
Ddnem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 11,554,064 7,642 867
Dénem sonundakl nakit ve nakit benzerler! mevcudu 5,576,031 4,985,833

Higikteki notlar bu finansal tablolann tamamiayier bir pargasidir,
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2.1

2.1.1

HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz 4 ylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir, )

Sirketin Organizasyonu ve F aaliyet Konusu

HSBC Portfsy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yéneticiligi
Yetki Belgesi™ almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanhg: Yetki
Belgesi” almistir.
Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2009 2008
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim’) 2699.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 %100.00

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet géstermektedir:

Esentepe Mabh. Biiyiikdere Cad. - No: 128 Kat: 9
34394 -Sisli, istanbul

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi 20°dir (31 Aralik 2008: 18).
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK’nca yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak TL
bazinda hazirlamaktadr.

ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarin 31 Arahk 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: X1, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig’ine (“Teblig XI-25") gére hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 saylll Resmi
Gazete'de yayimlanarak | Ocak 2008 tarihinden itibaren ytiriirlige giren SPK'nin Seri: X1, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”ine (“Teblig X1-29™) gbre
hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlari’'na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarins
Teblig X1-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlari’'na ("UMS”) Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar’na ("UFRS™) gére
hazirlayacaklardir.




HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolar: T amamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.1

2.11

2.1.2

2.1.3

2.1.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma [ligkin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devami)

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin  Uluslararast  Muhasebe
Standartlari  Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar Turkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yaytmlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve
TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) /Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir Kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigint ilan
etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI1-29°da belirlenen ve uygulanmast zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur,

Sirket’in Teblig X1-29’a gore hazirlanmig 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu
ve bu tarihte sona eren hesap dokuz aylik ara donemine ait gelir tablosu 30 Ekim 2009 tarihinde
Sirket Ydnetimi tarafindan Yénetim Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul’un ve
ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore dilzenlenmis finansal tablolari ve bu finansal
tablolar: tashih etme hakk1 vardir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen Kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe  tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt  donemde ve bu
gincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigy ilgili
kalemler agagidaki gibidir:

Not 5 - Finansal varliklar

Not 8 - Maddi duran varliklar

Not 9 —Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 - Karstliklar, kosullu varhk ve yitkiimliiliikler
Not 11 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarint bir Snceki hesap donemi ile tutarli olarak uygulamistir,




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir. )

2
2.1

215

2.2
2.2.1

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
30 Eyliil 2009 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla, heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmast
benimsenmemis standartlar ve yorumlar asagidaki gibidir:

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup, kurumun aynt ddnemde TMS 27’yi de
uygulamas: kayd ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerine iliskin olarak
erken uygulama segenegi de mevcuttur. Sirket’in  finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, biiyiik Slgiide, kontrol yetkisi
olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe
unsurlarini degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerli olup, kurumun ayni dénemde TFRR 3’ii de uygulamasi
kaydi ile erken uygulama segenegi mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etk etmesi
beklenmemektedir.

TFRS yorum 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, Miisterilerden alinan maddi duran varliklarin,
ingaat yapimi igin alinan nakdin veya bu tiirde miisterilerden alinan varliklarin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklhik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Nakit Olmayan Varliklarin Sahiplerine Dagitimi" sirketlerin dagitilan bir takim
nakit olmayan varliklarin makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varhgin kayith degeri ile
dagitilan varligin makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini gerektirmektedir.
TFRS Yorum 17, nakit olmayan varliklarin dagitimina iliskin yiikiimliiliigiin nasil ne zaman
kaydedilmesi konularini ve ilgili ytikiimliiliigiin nasil ortadan kalkacagini aydinlatmaktadir. Bu
kapsamdaki islemler makul degeri iizerinden oSlgiilmelidir. TFRS Yorum 17, I Temmuz 2009
tarihi veya bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olup ileriye déniik olacak
uygulanacaktir. TFRS yorum 17’nin Sirket’in finansal tablolarina Snemli bir etkisinin olmas:
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satig  gelirleri, Sirket’in varlik yonetim hizmetleri kapsaminda vermis oldugu finansal
hizmetlerden alinan komisyonlardan ve fon yonetimi damismanlik gelirlerinden olusmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir,

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestilmektedir.




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim. Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir, )

2
2.2
2.2.2

2.2.3

2.2.4

2.2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, | Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve | Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar
olusmus birikmis amortisman ve kalict deger kayrplart disiilerek yansitilir.,

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullantlarak ayrilmistir,

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmirleri agagidaki gibidir:

Demirbagslar ve ofis ekipmanlart 5yl

Sonradan ortaya gikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttiricy nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olugtukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarint igermektedir. Bilgi islem ve
yazthm programlart, | Ocak 2005 tarihinden nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar
olusmus birikmis itfa ve tiikenme paylart ile kalict deger kayiplari diigiilerek yansitilir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 3 yilt asmamak kaydiyla
tahmini kullanim &miirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrtlmstir,

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigint degerlendirir. Bdyle bir gosterge meveutsa, o varligin geri kazanlabilir
tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varhga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayitl degeri, kullanun veya satts yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhi@in net satis fiyatt ile kullanim degerinden yiiksek
olant segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii
sonunda elden gikanlmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlartnin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kaytplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diiiikligii kaybt, o varhgin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarint izleyen dénemlerde ortaya ¢tkan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutari geemeyecek sekilde geri cevrilir.

Borglanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Tablolar: T, amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade ediimigtir.)

2
2.2

2.2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devar)

Finansal Araglar

(1) Tiirev enstriimant olmayan finansal araclar

Sirket’in titrev enstriimani olmayan finansal araglari, finansal yatirimlar, ticari alacak ve borglar,
nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Tiirev enstriimani olmayan finansal araglar ilk defa finansal tablolara alimrken, asagida
bahsedilenler harig, dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri
tizerinden degerlenir. Tiirev enstriimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara
alinmasina miiteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar agagida agiklanmgtir,

Sirket bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda kayda alir. Finansal varhiklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlar
lizerindeki sdzlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay
finansal varliklar satildigy, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir.
Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlan, Sirket’ in bu varliklari alma veya satma
taahhiitiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal yatirnmiar

Finansal yatirimlar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet tizerinden degerlenir. i1k kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati Slgiilemeyen finansal araglar, “islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diigiikliigi kargilig: ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar diginda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
Olgiiliir,

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi iig
aydan kisa vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
dondstiiriilebilir, vadesi iig ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadel; yiiksek
likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadelj mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile
kayda alinmakta kayda alinmalari takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri
izerinden izlenmektedir.

Diger
Ticari alacaklar/borglar ve diger finansal varlik/yiiktimliiliikler kisa vadeli olmalar sebebiyle
maliyet degerleri {izerinden degerlenir.

(ii) Sermaye

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir. ,
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Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
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2
2.2

2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.2.10

2.2.11

Finansal Sunumuna lliskin Esaslar (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden
donem sonunda TL’ye g¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Amerikan Dolari 1.4820 1.5123
Avro 2.1603 2.1408
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi ve varhigin elde edilmesi ile yiikiimliligin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya g¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarint yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Soz konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na
("TMS 37”), herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ckonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢tkmasmin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2
2.2

22.12

22.13

2.2.14

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Higkili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya
da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili
kurulus olarak tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ySnetimi
de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin vergi karsihigi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem vergi
yukiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiligi ile
ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya alacag, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya alacagi, s6z konusu gegici farkhiliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde denecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artiy ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenmis vergi alacag, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, séz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde gegerli olacag) tahmin edilen vergi oranlari kullanilmaktadr.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminat Karsiligh

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kot davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda deme
yapmakla yiikiimliidiir. Ayrica Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait licreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

llisikteki finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak bir ylikiimliiliik olusturmustur
ve bilango tarihi itibartyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir,

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistiksel tahminler
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

iskonto orani %6.26 %6.26
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma
orani %692 %91

Kidem tazminati karsihgi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla, tavan miktarlari sirastyla
2,260 TL ve 2,173 TL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamas: nedeniyle, bu
yikiimliliik igin herhangi bir fon tahsis edilmemigtir,
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2.2
2.2.15

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Boliimlere Gére Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu igin bsliimlere gore raporlama yapilmanmustir,

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Bankalar mevduati (Not 21) 5,576,002 11,554,064
IMKB Takas ve Saklama Bankas: AS (“Takasbank™) 29 -
Bilangodaki nakit ve nakit benzerleri 5,576,031 11,554,064
Eksi: Faiz tahakkuklar (924) (8,990)
Toplam 5,575,107 11,545,074

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

30 Eyldl 2009 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank Anonim Sirketi
("HSBC Bank™)'nde olup faiz orani %06,05 ve vade tarihi 1 Fkim 2009’dur (31 Aralik 2008:
HSBC Bank, faiz oran1 %14.25 ve vade tarihi 2 Ocak 2009).

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 22 numarali dipnotta verilmigtir,

Finansal Yatirimlar

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Gergegie uygun degeri kar/zarara Nominal Defter Nominal Defter
yansitilan finansal varhklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 7,000,000 6,537,759 2,000,000 1,840,620
Toplam finansal yatirnmlar 7,000,000 6,537,759 2,000,000, 1,840,620

1 IV Y AV
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Finansal Tablolar: Tamamlay:ci Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Yatirimlar (devami)

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla, 250,000 TL (31 Aralik 2008: 250,000 TL) kayitli degerde devlet
tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle
SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Ticari alacak ve bor¢lar

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Grup sirketlerinden damismanlik iicreti alacaklari

(Not 21) 1,652,626 1,194,060
Grup sirketlerinden fon yonetim iicreti alacaklari
(Not 21) 1,143,723 657,314
Diger fonlardan yonetim licreti alacaklari 102,200 70,729
2,898,549 1,922,103
Ticari borglar

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari borglar muhtelif tedarikgilere olan
borglardan olusmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslkli 22 numarali dipnotta verilmistir.

Diger alacaklar ve borglar

Diger Alacaklar:
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger borglar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Personelden alacaklar (Not 21) 7,078 42,338
Saticilara verilen avanslar 285 696
Gelir tahakkuklar: - 2,544
7,363 45,578

Diger Borglar:

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Odenecek personel vergileri 88,876 103,677
Odenecek BSMV 62,296 36,402
iliskili taraflara diger borglar (Not 21) 25,451 2,360
Odenecek KDV 15,107 358,117
Diger 8,805 51

200,535 500,607

Diger alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “*Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” bashkli 22 numarali dipnotta verilmistir,
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Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar, biiro ekipmanlarindan
olusmakta olup dénem igerisinde yeni alim olmamistir. 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla amortisman
gideri 1,204 TL olup toplam birikmig amortisman 3,538 TL dir (31 Aralik 2008: sirasiyla 1,506
TL ve 2,333 TL).

Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlar ve lisans bedelinden olusmakta olup dénem igerisinde 146,769 TL tutarinda yazilim
alimi olmugtur. 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylk ara hesap donemine ait
herhangi bir satig olmamustr.

Cari donemdeki itfa payr gideri 29,202 TL olup toplam birikmis itfa pay: 102,989 TL’dir 3t
Arahk 2008: sirasiyla 9,761 TL ve 73,787 TL).

10 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg karsiliklari agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

HSBC Bank gider yansitma karsiligi (Not 21) 30,000 58,875
Danigmanhik gider karsiliklan 85,709 95,724
Personel ikramiye karsilig 151,478 650,109
Diger 49,633 45,031

316,820 849,739

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in agtig1 veya Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden
dava yoktur.

Bilango digi yuikiimliiliikler agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan.

Devlet tahvilleri 857,536,584 451,313,108
Repo taahhiitleri 811,195,657 325,624,802
Hazine bonolan 95,700,000 266,815,000
Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular 2,897,623 83,999,890
Hisse senetleri 5,420,857 5,255,547
Kiymetli madenler 241,000 -
Miisteri havuz hesabi 11,041 11,129
Déviz Hegabl 5,490 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB

sdzlesmeleri 6,117,334 50,736,290
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11

Cahsanlara Saglanan Faydalar

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargihklar

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
[zin karsilig 72,000 88,000
72,000 88,000

Tirkiye’de gegerli is kanununa gére Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde galisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki {icreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiiktimliidiir.
Kullanilmayan izin karsilif1 bilango tarihi itibartyla tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

izin karsihginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Donem basi bakiyesi 88,000 84,000
Donem igindeki azalis 16,000 1,000
Ddénem sonu bakiyesi 72,000 88,000

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminati kargilig 34,026 24,736
34,026 24,736

Yiirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve {s Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiiktimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla, azami 2,260 TL
(31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak iizere, 30 glinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmas: olarak
kabul edilmistir.

Tirkiye Muhasebe Standardi No:19 “Calisanlara saglanan faydalar” kisminda (“TMS [97),
isletmenin  mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliiliigiinti tahmin etmekte aktiieryel
degerleme metodlari kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tiim g¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir,

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Ddnem bagt bakiyesi 24,736 19,112
Ddnem igindeki artis 9,290 5,624
Dénem sonu bakiyesi 34,026 24,736




HSBC Portfy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A lyltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL "} elarak ifade edilmistir.)

12 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Varliklar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla diger cari varhklar asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Pesin 6denmis sigorta giderleri 33,766 20,004
Pesin 6denmis vergiler 13,471 -
Pesin 3denmis giderler 27,253 11,256
Pesin 6denmis kira giderleri (Not 21) 183,833 99,214
Diger 11,223 360

269,546 130,834

13  Ozkaynaklar

Sermaye
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Pay oram Pay orani

(%) Pay tutari (%) Pay tutan

HSBC Yatirim 99.99 999,900 99.99 999,900
Diger 0.01 100 0.01 100
Toplam 100.00 1,000,000 100.00 1,000,000
Sermaye diizeltme farklar 172,179 172,179
1,172,179 1,172,179

30 Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,000,000 TL dir.
30 Eyldl 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir,

Sermaye enflasyon diizeltmesi farks

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam
sermaye artirimlari Teblig X1-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 172,179 TL tutarinda sermaye enflasyon
diizeltmesi farki olusmaktadir.
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6zkaynaklar (devami)

Kardan ayrilan kisitlannug yedekler

Seri: XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore dilzeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganistii Yedekler” bilangoda kayitl: degerleri
ile yansttilmistir. SPK’nin 2008/18 sayili Haftalik Billteninde yapilan duyuruya istinaden stz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar: sermaye ile iligkili ise 6zsermaye grubu iginde
“Sermaye dilzeltme farklari” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise
“Gegmis yillar karlar” hesabinda gosterilmistir.

Ttim &6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistit yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. I¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artiriminda, SPK muhasebe uygulamalart sonucunda bulunan tutarlar ile yasal
kayitlardaki tutarlardan hangisi dilsiik ise onun esas alinmas: gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. kinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamaz; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 3,588,790 TL (31
Aralik 2008: 2,807,972 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.

Gegmis yil karlar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ge¢mis yil karlari agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Olaganiistii yedekler 1,381,964 1,381,964
Gegmis yil kart 377,832 377,832
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gegmis y1l karlari 1,764,155 1,764,155

Sirket, 30 Mart 2009 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 780,818 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7,077,359 TL kar pay1 dagitimi yapmistir.

17
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14 Satiglar ve Satislarin Maliyeti

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve iig aylik ara hesap dénemlerine ait, hizmet gelirleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk donem ayhk dénem ayhk donem ayhk dénem
Satiy gelirleri
Yatirim fonu yénetim
komisyonlari 9,883,436 3,499,742 7,049,797 2,377,052
Danigsmanlik gelirleri 2,608,228 1,021,781 1,915,453 538,747
12,491,664 4,521,523 8,965,250 2,915,799

15 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri

a)  Pazarlama, saug ve dagitim giderleri

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ve ti¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, pazarlama,
satig ve dagitim giderleri, takas ve saklama komisyonlarindan ve yurt i¢i pazarlama giderlerinden
olugmakta olup sirasiyla bakiyesi 349 TL ve 209 TL’dir (30 Eyliil 2008: 24,562 TL ve 8,017 TL).

b)  Genel yonetim giderleri

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve iig aylik ara hesap dénemlerine ait, genel yonetim
giderleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk dénem ayhk dénem ayhk donem ayhk dénem
Personel giderleri 2,409,589 803,841 2,386,983 865,149
Vergi, resim, harglar 583,517 203,592 605,121 331,768
Bilgi teknolojileri
giderleri 211,899 83,677 314,133 80,550
Haberlesme giderleri 178,019 57,576 118,609 41,520
Kira giderlen 160,491 61,277 127,277 48,262
Ulasim 131,128 41,989 42,410 14,090
Diger 486,116 187,798 240,115 152,048
4,160,759 1,439,750 3,834,648 1,533,387

¢)  Arastirma ve gelistirme giderleri

30 Eylil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ve li¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, aragtirma ve
gelistirme giderleri muhtelif aragtirma giderlerinden olugimakta olup sirasiyla bakiyesi 13,275 TL
ve 4,425 TL dir (30 Eyliil 2008: 24,562 TL ve 8,01 7TL)
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15 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri, arastirma ve

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
aylik donem ayhk dénem aylik donem aylik dénem
Maas ve iicretler 1,720,939 586,056 1,479,125 546,371
Personel ikramiye
giderleri 334,012 108,250 463,477 114,372
SSK igveren pay1 104,303 35,741 121,028 44,872
Ozel emeklilik prim
gideleri 62,494 21,339 59,866 20,304
Diger personel giderleri 187,841 52,455 263,487 139,230
2,409,589 803,841 2,386,983 865,149
16  Niteliklerine Gére Giderler
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siiflamistir. 30 Eyliil
tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ig aylik ara hesap ddnemlerine ait, amortisman ve itfa
giderleri 30,406 TL ve 14,433TL (2008: 8,676 TL ve 2,539 TL) ve kidem tazminati giderleri
9,290 TL ve 3,628 TL (2008: 5,891 TL ve 2,617 TL) dir.
17 Finansal Gelirler

gelistirme giderleri (devam:)

Personel giderleri

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz a

giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

ylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, personel

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz ayhk ve iig aylik ara hesap dénemlerine ait, finansal gelirler

agagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 2008 2008
tarthinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
aylk dénem ayhk dénem aylik dénem ayltk dénem
Mevduat faiz geliri
(Not 21) 582,868 93,831 746,720 227,146
Devlet tahvili reeskont
gelirleri 612,339 311,892 454,249 203,459
Kambiyo kar 107,136 37 - -
1,302,344 405,760 1,200,969 430,605
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18

19

Finansal Giderler

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, finansal
giderler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
aylk donem ayhk dénem aylik donem ayhk dénem
Devlet tahvili reeskont
giderleri 142,830 880 66,778 -
Komisyon giderleri 8,572 2,784 5,802 2,800
Diger - - 67 49
151,402 3,664 72,647 2,849

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

30 Eylil 2009 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orami kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Eylal 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiirlirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikhga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilii olarak dagitilmis
sayihr. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yilhk kurumlar vergisi beyannamesi ckinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari
belirtilmektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu kararr ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yeralan
bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi aracihg ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii demeleri iizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % [5'e
¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlari da géz éniinde bulundurulur.
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19 Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 5denecek vergi miktarlari degisebilir.

30 Eylil 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerini,
doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Ertelenen vergi varliklar:
izin karsihg 14,400 17,600
ikramiye karsihig 30,296 130,022
Kidem tazminati kargilig 6,805 4,947
51,501 152,569
Ertelenen vergi yiikiimliliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin  vergi kanunlari ile ydntem
farklar (4,348) (2,849)
(4,348) (2,849)
Net ertelenen vergi varhg 47,153 149,720

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve iig aylik ara
hesap donemlerine ait vergi giderleri ile yasal vergi oraninin vergi Sncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
aylik dénem % aylik ddnem % aylik dénem % aylk dSnem %
Vergi 6ncesi kar 9,482,308 3,479,291 6,288,882 1,804,775
Yasal vergi orani 20 20 20 20
Yasal oranla hesaplanan
kurumlar vergisi (1,896,462) 20 (695,859) 20  (1,257,776) 20 (360,955) 20
Indirilemeyen giderler (13,948) - (7.227) - (4,879) - (2,835) -
Vergi gideri (1,910,410) 20 (703,086) 20  (1,262,655) 20 (363,790) 20
.
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19  Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz ayhik

ve U¢ ayhk ara hesap dénemlerine ait gelir
tablosundaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
aylik dénem aylhk dénem aylik donem aylik ddnem
Cari donem kurumlar
vergisi karsilig1 gideri 1,802,209 725,622 1,181,751 401,419
Onceki dénem vergi
gideri 5,635 - 3,341 -
Ertelenmis vergi
gideri/(geliri) 102,566 (22,536) 77,563 (37,629)
Vergi gideri 1,910,410 703,086 1,262,655 363,790

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsilig1 ile pesin 6denmis

kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kari vergi ylikiimliiligi” hesabinda
bulunmaktadir.

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Kurumlar vergisi yukiimliligi 1,802,209 1,866,447
Pesin 6denen vergiler (1,127,799) (1,287,310)
Kurumlar vergisi karsilig 674,410 579,137

20 Hisse Basina Kazang

Hisse Bagina Kazanca lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’ gore hisse senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in

hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamustir.
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21

iliskili Taraf Aciklamalan

iskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itib

bakiyeleri agagidaki gibidir:

Banka mevduatiar:
HSBC Bank (Not 4)

Hiskili kuruluglardan alacaklar:

HSBC Bank danigmanlik iicreti alacaklari (Not 6)
Grup sirketlerinden fon yonetim ticreti alacaklart

(Not 6)

HSBC Bank’a pesin 8denen kira giderleri (Not 12)

Personelden alacaklar (Not 7)

Tliskili K uruluglara borglar:

HSBC Bank gider yansitma karsilig (Not 10)
lligkili taraflara diger borglar (Not 7

Tliskili K, uruluglar ile islemler:

Sirket’in 30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz a

taraflarla olan islemler agagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin
yOnetimi komisyon gelirleri
HSBC Bank Ple.Global Research
danigmalik gelirleri

HSBC Bank AS’den alinan
mevduat faizi

HSBC Investment Bank Plc. den
alinan danigmanlik gelirleri
HSBC London TCF danismanlik
gelirleri

HSBC Group Investment
Central’dan alinan hizmetler
Kira giderleri

HSBC Bank'a Gdenen bilgi
teknolojileri giderleri

30 Eylil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik

artyla ilgili taraflarla olan alacak ve borg

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

5,576,031

1,652,626
1,143,723
7,078

30,000
25,451

11,554,064

1,194,060

657,314
99,214
42,338

58,875
2,360

ylik ve ¢ aylk ara hesap dénemlerinde ilgili

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhik dénem aylik dénem aylik dénem aylik dénem
9,095,273 3,199,444 6,599,904 1,927,159

1,400,000 443,000 1,857,000 597,000
582,868 93,831 746,720 227,146
1,150,000 550,000 - -

52,098 24,287 167,587 32,984
(104,162) (52,052) (64,082) (15,503)
(160,491) 61,277) (127,277 (48,262)
(211,899) (83,677) - -

saglanan menfaatler toplami 800,871 TL dir (30 Eyliil 2008: 532,054 TL).
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22 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

22.1  Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlhik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlart yerine
getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay: ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir islem zararim
kontrol etmek veya azaltmak amactyla §irket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklar: bulundurmalarini istemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Tlcarl Alacaklar Diger Alacaklar
Higkili Diger lliskill Diger Bankalardakl Flnansal

30 Eyliil 2009 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarlhl itibariyla maruz
kaliman azami kredi riskl
(A+B+C+D+E) 2,796,350 102,200 7,078 285 5,576,031 6,537,759
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustkltgune ugramanis finansal
varliklar net defter degeri 2,796,350 102,200 7,078 285 5,576,031 6,537,759
B. Kogullari yeniden goriistlmis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusukligiine ugranig
sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri
C. Vadedi ge¢miy anacak deger
dustklugiine ugramamus varliklarin net
defter degeri
D. Deger dusitkltgune ugrayan
varliklarin net defter degeri
E. Bilango di§1 kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar

Tlcarl Alacaklar Difer Alacaklar
lliskili — Diger lliskili  Diger Bankalardakl Flnansal
31 Arahk 2008 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,851,374 70,729 42,338 3,240 11,554,064 1,840,620
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustkltigine ugramams finansal varliklar
net defter degeri 1,851,374 70,729 42338 3240 11,554,064 1,840,620
B. Kogullart yeniden g6rostilmiy bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikldgine ugramis sayilacak finansal
varliklanin net defter degeri - - - - - -
C. Vadedi gegmis anacak deger
ditstikligiine ugramamis varliklarn net
defter degeri - - - - -
D. Deger digtklogine ugrayan varliklarin
net defler degeri - - - -

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar
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22

22.2

22.3

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sozlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan
donemini baz alarak, Sirket’in finansal yikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak
analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

30 Eyliil 2009
Beklenen nakit 3 aydan  3-12 ay 1I-5yil  Syildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam Kisa aras arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikitmliiliikler 951,844 951,844 951,844 - -
Ticari borglar 76,899 76,899 76,899 -
Diger borglar 200,535 200,535 200,535 - -
Dénem karr vergi yitkiimltilagi 674,410 674,410 674,410
31 Arahik 2008
Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikaslar toplam kisa aras arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1,096,906 1,096,906 517,769 579,137 - -
Ticari borglar 17,162 17,162 17,162 -
Diger borglar 500,607 500,607 500,607 - -
Dénem karr vergi yokimlalogn 579,137 579,137 - 579,137

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket'in Teblig 34 kapsaminda likidite
ylikiimliiliigi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
A. Dénen Varliklar 14,922,878 15,362,365
B. Kisa Vadeli Borglar 2,400,811 1,946,645
Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Bor¢lar (A/B) 6,22 7.89

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL'ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket'in, 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, herhangi bir doviz varligs veya
yiikiimlaligii bulunmamaktadir.

R
‘\\‘l\\
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22
22.4

22.5

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
Faiz oran riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri glinliik piyasa kosullarina gore menkul kiymet veya banka
mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gegmis
Dénem Dénem
Sabit faizli finansal araglar 12,113,790 13,394,684
Bankalardaki vadeli mevduat 5,576,031 11,554,064
Gergege uygun degeri kar/zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 6,537,759 1,840,620

Finansal yiikiimliiliikler R

Sirket’in degisken faizli finansal varligi veya yiiktimliiliigii bulunmadigi igin faiz orani riski
duyarhilik analizi sunulmamistir.

Sermaye yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yOnetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
risk karsilig1, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yikkiimliiltigii hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya géndermekle yiikiimliidiir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda portféy
yoneticiligi faaliyeti ve yatirim danismanlig; faaliyeti igin sahip olmasi gereken asgari Ozsermaye
yiikiimliiliigii sirastyla 325,000 TL ve 290,000 TL olmalidir. Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 31
Aralik 2008 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari Ozsermaye sirasiyla 13,588,192 TL ve
13,602,483 TL dir.

Ayrica, Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen
degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan  kargilanan kismini ifade eden
0zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder;

a) Duran varliklar;
Iy Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii kargilig: ve sermaye taahbhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varlik|ar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, ydnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak tligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan thrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari.
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22 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
22.5  Sermaye yjnetimi (devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabant sirasiyla 12,303,082 TL ve 10,440,892 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabami yiikiimliligi
agagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk kargilig,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son lig ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabant yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsihig:

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsilig1, pozisyon riski, karg:
taraf riski, yogunlagma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamin: ifade eder.

30 Eyldl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemiy gecmis

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Pozisyon riski 327,481 191,208
Karsi taraf riski 361,433 577,703
Yogunlagma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsihig 688,914 768,911

23 Finansal Araclar

Gergege uygun deger aciklamalar:

Sirket, finansal araglarin tahminj rayi¢ degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek &lgiide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

24 Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.
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