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Bagimsiz Denetim Raporu

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Y6netim Kurulu Bagkanligi’'na,

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu ve ayn tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu
ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmin Gzetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar
igermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasimi ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasint ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini iermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Snemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 5nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir. Bagimsiz
denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebec: Mali Migavirlik AS.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms atfiiated with KPMG International, a Swiss cooperative.



Gortis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, HSBC PortfGy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarim, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlan
¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul,
2 Mart 2009

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Arahk 2008 Tarihi Itibariyla
Bilanco

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: ("YTL"} olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
~Hliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-lliskili taraflardan diger alacaklar
-Diger alacaklar

Diger Dénen Varliklar

Duran Varliklar Toplami
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenen Vergi Varliklari

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-lliskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar
Diger Borglar
-lliskili taraflara diger borglar
-Diger borglar
Doénem Kari Vergi Yikiimlaligi
Borg Karsiliklari
Cahisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikier
Cahisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Fark:
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Gegmis Yil Karlar
Net Dénem Kar

TOPLAM KAYNAKLAR

Iligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlaytci bir par¢asidir.
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Bagimsiz Denetimden
Gegmiy

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

o
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31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
15,493,199 12,156,461
11.554.064 7.642.867

1.840.620 3.476,400
1.922.103 874,445
1,851,374 836,643
70,729 37,802
45,578 58.627
42,338 31,943
3,240 26,684
130.834 104,122
168,665 280,173
5,691 6.452
13.254 23,015
149,720 250,706
15,661,864 12,436,634
2,034,645 1,977,967
17.162 12,363
17,162 12,363
500,607 356.835
2,360 239,500
498,247 117,335
579.137 313,195
849.739 1.211.574
§8.000 84,000
24,736 19,112
24,736 19.112
13,602,483 10,439,555
1.000.000 1,000.000
172,179 172,179
2.807.972 2.291.833
1.764.155 1.688.761
7.858.177 5.286.782
15,661,864 12,436,634
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast ("YTL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Dipnot tarihinde sona tarihinde sona
Referanslart eren donem eren dénem

Satis Gelirleri 14 13,851,488 9,863,053
BRUT KAR 13,851,488 9,863,053
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 13 (13,520) (511)
Genel Yonetim Giderleri 15 (5,700,859) (5,044,320)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 15 (30,545) (30,735)
Diger Faaliyet Gelirleri 6,318 1,258
Diger Faaliyet Giderleri (7) -
FAALIYET KARI 8,112,875 4,788,745
Finansal Gelirler 17 1,794,596 2,339,938
Finansal Giderler 8 (78,520) (513,552)
VERGI ONCESI KAR 9,828,951 6,615,131
Vergi gideri (1,970,774) (1,328,349)

- Dénem vergi gideri 19 (1,866,447) (1,418,278)

- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 19 (104,327 89,929
NET DONEM KARI 7,858,177 5,286,782

AKIs
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Yen: Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir}

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegcmis Gegmis
Dipnot
Referansiart 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan
Net dénem kari 7.858.177 5.286.782
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar 16 11.267 18.094
Izin yitkimlilagi karsihgindaki degisim 11 4,000 (14,000)
Kidem tazminati yiikiimtaligi karsiligt 11 5.624 31.979
Borg karstliklarindaki degisim ' 10 (361.835) 406.414
Vergi gideri 19 1,970.774 1,328.349
Faiz geliri 17 (1.794,596) {(2.339.938)
Faiz gideri 18 78.520 513.552

7.771,931 5,231,232
Ticari alacaklar 6 (32,927) (37.802)
Diger alacaklar 7 23.444 (17.080)
[ligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar Gve7 (1.025.126) (72.333)
Diger donen varliklar 12 (26.712) (68.368)
Ticari borglar 6 4,799 616
Diger borglar 7 380.912 14,606
{liskili taraflara ticari ve diger borglar Gve 7 (237.140) 237,140
Kidem tazminati 8demeleri 11 - (30.335)
Vergi ddemeleri (1.603.846) (1.484.954)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi 5,255,335 3.772.722
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimian
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklardaki Degisim Sve9 (743) (6.615)
Finansal Yatinimiardaki Artislar / (Azalslar) 3 1.711.769 3.570.580
Yatnrim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Girisi 1,711.024 3.563,965
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Temettii 6demesi 13 {4.695.249) (8.926.450)
Alinan faizler 1,651.829 2.273.160
Odenen faizler (11,742) (32.214)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (3.055,162) (6.685,504)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis/ (azals) 3.911.197 651,183
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 7.642.867 6,991,684
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 11,554,064 7,642,867

AKIS

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Lirast (*YTL ") olarak ifade edilmistir.

1 Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’'ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfy Y éneticiligi
Yetki Belgesi” almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Damismanligr Yetki
Belgesi” almistir.

Sirket’in ortaklar ve paylarma iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik

2008 2007
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim”™) %699.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 %100.00

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 122 Kat: 9
34394 Esentepe-Sisli, Istanbul

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 22°dir (31 Aralik 2007: 18).
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarmi SPK'nca yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak
YTL bazinda hazirlamaktadir.

Iligikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yaptlan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmustir. Sirket, finansal tablolarini 31 Arahk 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda
Teblig’ine (“Teblig XI-25") gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: X1, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar Teblig” ine (“Teblig X1-297) gore
hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarini
Teblig X1-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlari’'na  ("UMS”)/ Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar’’'na (“UFRS™) gbre
hazirlayacaklardir.

AKIS
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HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikye Yeni Tiirk Lirasi ¢ YTL ) olarak ifade edilmistir. )

)
2

2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlart (devami)

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe
Standartlart Kurulu  (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve
TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) /Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlart’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan
etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu
“Yiiksek  Enflasyonlu  Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI1-29°da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in Teblig X1-29"a gore hazirlanmis 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu
ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu 2 Mart 2009 tarihinde Sirket Y3netimi
tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolari tashih
etme hakk: vardir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi YTL dir.
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildigi  donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigs ilgili
kalemler asagidaki gibidir:

Not5 - Finansal varliklar

Not 8 - Maddi duran varhklar

Not 9 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Not 10 - Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarint bir 6nceki hesap dénemi ile tutarli olarak uygulamistir.

AKIS
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim. Aksi belirtilinedikee Yeni Tiirk Lirass (" YTL ") olarak ifade editmisiir.)

2
2.1

2.1.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamij

31 Aralhtk 2008 Tarihi Itibariple Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
tiim standartlari ve TMSK nin tiim yorumlarint uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren
donemde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar;

TSFR 8 “Faalivet Béliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “yonetimsel
bakis agisim” getirmektedir. Buna goére Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in
performansini izlemekte kullandigi i¢ raporlamalar baz alinir. Bu ig raporlarda her bir bsliim igin
ayni muhasebe politikalarmin uygulanmis olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkli boliimler icin ayri muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa,
bu durumda yapilacak boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir.
Sirket’in 2009 yilt finansal tablolarinda zorunlu olacaktir. Sirket’in finansal tablolarina etki
etmesi beklenmemektedir.

Revize TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri™ bor¢lanma maliyetlerinin gider yazilmasi secenegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varhiklarinin dogrudan devralma, insa veya iiretimine iliskin
borglanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir pargasi olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize TMS 23 Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir.
Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is taniminm
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, kurumun ayni désnemde TMS 27°yi de
uygulamast kayd ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerine iliskin olarak
erken uygulama segenegi de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, bityiik olgiide, kontrol yetkisi
olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe
unsurlarmi degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri icin gecerli olup, kurumun ayni dénemde TFRR 3’ii de uygulamasi
kaydi ile erken uygulama se¢enegi mevcuttur. Sirket'in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlari ve Iptallar”,
hakedis sartlarmin tanimlarim  agikliga kavusturmakta, hakedis harici sartlart  kavramini
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitilmasini
ongdrmekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller igin muhasebe uygulamalari temin etmektedir.
TFRS 2°de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolari
tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralitk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
{Birim.: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras: (" YTL ") olarak ifade ediimigtir.j

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devann)

2.1.5 31 Arahk 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirlilliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

TMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degisikiik": Sunum ve TMS | “Finansal Tablolarin
Sunumu -Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yikiimliilikler” adi hisseye
benzer ozellikler tastyan ancak halihazirda finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilan finansal
araglarin belirli tiirlerine ynelik muhasebe uygulamalarini gehstlrmektedlr Degisiklikler, 1 Ocak
2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gegerli olup, erken
uygulama segenegi mevcuttur ve finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS | “Finansal Tablolarm Sunumu”, diger TFRS’ler tarafindan Ongériilen
muhasebelestirme kistaslarimi ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsamlt gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart |
Ocak 2009 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama
segenegi de meveuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 13 “Miisteri Baglilik Programlar:”, miisterileri i¢in miisteri baglilik programlari
bulunan veya bu programlara katilan kuruluslarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin iicretsiz
veya fiyatt diisiiriilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik
programlartyla ilgilidir. Sirket’in 2009 yil finansal tablolarinda zorunlu olacak olan TFRS
Yorum [37{in Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

2.1.6 2007 Yili Finansal tablolarinda Yaptlan Stniflamalar ve Diizenlemeler

Sirket. finansal tablolarmi Teblig X1-29°a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile
hazirlamigtir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi™ uyarinca TMS’ye gegis tarihi 1
Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali olarak
sunulan 6nceki hesap donemi olan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak 2007 tarihli
finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan énceki finansal
tablo bilgilerinin Teblig XI-29’a gére raporlanan finansal tablo bilgileri ile karsilastiriimasi
asagidaki gibidir:

Teblig XI-25’¢  Teblig XI-29°a

gore dnceden gire yeniden
raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibartyla Toplam Varliklar (bagimsiz
denetimden gegmis) 12,436,634 12,436,634
31 Aralik 2007 itibartyla Toplam Ozkaynaklar (bagimsiz
denetimden gegmis) 10,439,555 10,439,555
31 Aralik 2007 itibartyla Net Kar (bagimsiz denetimden
gegmis) 5,286,782 5,286,782

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosuna karsilasttrmali sunulan 31
Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait gelir tablosunda birtakim siniflandirma

degisiklikleri yapiimistir,
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim. Aksi belirtilmedikye Yeni Tiirk Liras ¢ "YTL ") ofarak ifade ediimistir. )

2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis  gelirleri, Sirket’in varlik ydnetim hizmetleri kapsaminda vermis oldugu finansal
hizmetlerden alinan komisyonlardan ve fon yonetimi danismanlik gelirlerinden olusmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestilmektedir.

2.2.2  Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilanco tarihine kadar
olusmus birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir.

Amortisman

Maddi duran varhklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gére aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarlt, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5wyl
Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasint degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sdz konusu
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

2.2.3  Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarmi igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve | Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar
olusmus birikmis itfa ve tilkenme paylart ile kahci deger kayiplart diisiilerek yansitihr. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla
tahmini kullanim omiirlerine gore esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir,

2.2.4 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde. bir varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigint degerlendirir. Bdyle bir gosterge meveutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek
olant segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali omrii
sonunda elden ¢ikartlmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diisiikligii kaybr, o varligim geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger disiikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diistikligi ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir. AK ES
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
Birime: Aksi belirtiledikge Yeni Tiirk Livasi 1 YTL " olarak ifade edilmiyrir.)

2
2.2

2.2.5

2.2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna filiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamt)

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dSnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

(i) Tiirev enstriimant olmayan finansal araclar

Sirket’in tiirev enstriimani olmayan finansal araglari, finansal yatirimlar, ticari alacak ve borglar,
nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliiklerden olusmaktadir

Tiirev enstriimani olmayan finansal araglar ilk defa mali tablolara alinirken, asagida bahsedilenler
hari¢, dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri iizerinden
degerlenir. Tiirev enstriimani olmayan finansal araglarin ilk defa mali tablolara almmasina
miiteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida agiklanmistir.

Sirket bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda kayda ahir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari
lizerindeki sdzlesmeye bagh haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarihr. Bu olay
finansal varliklar satildigs, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir.
Olagan durumlardaki finansal varlik alimt ve satimlari, Sirket’ in bu varliklar alma veya satma
taahhiitiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir Finansal borglar ise. yiikiimliilikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal yatirimlar

Finansal yatirnimlar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyatt olgillemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsihig ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
oleiiliir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarindan ve ters repo
alacaklarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri iizerinden degerlenir.

Diger

Ticari alacaklar/borclar ve diger finansal varhk/yiikiimlilikler kisa vadeli olmalari sebebiyle
maliyet degerleri iizerinden degerlenir.

(ii) Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler
Ozsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim. Aksi belirtitmedikee Yeni Tirk Lirast ( YTL ") olarak ifade edilmistir.)

2
2.2

2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.2.10

2.2.11

Finansal Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devamy)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden
donem sonunda YTL’ye g¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTLye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Amerikan Dolari 1.5123 [.1647
Avro 2.1408 1.7102
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi ve varhgm elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gdsterilirler.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarint yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmast gerekmektedir.
S6z  konusu kriterler olusmamissa. Sirket, s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Sarta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda
actklanmaktadir.

Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
1Birim: Aksi belivtilmeditge Yeni Tiirk Lirasi ("YTL} olarak ifuide edilmisiir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarnin Ozeti (devan)

2.2.12 lliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulug olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.2.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin vergi karsihgt, cari dsnem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem vergi
yiikiimliiliigii, dsnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliginii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliligi ile
ilgili diizeltme kayitlarint icermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacag, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, séz konusu gecici farkhiliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki dénemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapilacag) tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitiimaktadirlar.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlart kullanilmaktadir.

2.2.14 Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminat Karsilign

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda Sdeme
vapmakla yiikiimliidiir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak bir yiikiimliilik olusturmustur
ve bilango tarihi itibartyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla kullamlan baslica istatistiksel tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008 31 Arahk 2007
iskonto orant %6.26 25.71
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %91 %88

Kidem tazminati karsih@ hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavania
dayanmaktadir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, tavan miktarlar sirasiyla
2,173 YTL ve 2,030 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamas: nedeniyle, bu
yikiimliiliik igin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolarr Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belivtilmedikce Yeni Tirk Lirasi (“YTL) ofurak ifude editmistir

2.2.15

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akvm Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisimi ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasint degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siiflandirlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Béliimlere Gére Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfdy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu i¢in boliimlere gére raporlama yaptlmamuistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Arahlik 2007

Bankalar mevduati (Not 21) 11,554,064 7,642,842
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™) - 25
11,554,064 7,642,867

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank Anonim Sirketi
("HSBC Bank™)’nde olup faiz orant %14.25 ve vade tarihi 2 Ocak 2009°dur (31 Arahk 2007:
HSBC Bank, faiz orani %14.75 ve vade tarihi 2 Ocak 2008).

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahik 2007
Almm-satim amacgh Nominal Defter Nominal Defter
menkul kivmetler: Degeri Degeri Degeri Degeri

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 2,000,000 1,840,620 4,000,000 3,476,400

Toplam finansal yatirimlar 2,000,000 1,840,620 4,000,000 3,476,400

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, sirastyla 250,000 YTL (31 Aralik 2007: 191,202 YTL) kayith
degerde devlet tahvili SPK’mn ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki
islemlert nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir. )
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

Birim: Aksi belirtiimedikce Yeni Trirk Lirast " YTL "} ofarak ijade edifmigtir.)

Ticari alacak ve borglar

Ticari alacaklar

31 Arahk 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Grup sirketlerinden danismanlik iicreti alacaklan
(Not21) 1,194,060 25,816
Grup sirketlerinden fon yonetim iicreti alacaklar
(Not 21) 657,314 810,827
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklari 70,729 37,802
1,922,103 874,445

Ticari bor¢lar
31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla ticari borglar muhtelif tedarikgilere olan
borglardan olusmaktadir.

Diger alacaklar ve borglar

Diger Alacaklar:
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Personelden alacaklar 42,338 5,983
Gelir tahakkuklar 2,544 26,684
Saticilara verilen avanslar 696 -
lliskili kuruluslardan diger alacaklar (Not 21) - 25,960
45,578 58,627
Diger Bor¢lar:
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Odenecek KDV 358,117 5,413
Odenecek personel vergileri 103,677 69,691
Odenecek BSMV 36,402 41,953
[liskili taraflara diger borglar (Not 21) 2,360 239,500
Diger 51 278
500,607 356,835

Maddi duran varliklar

31 Arahk 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar, biiro ekipmanlarindan
olugsmakta olup donem igerisinde 745 YTL yeni alimt olmustur. Cari dénemdeki amortisman
gideri 1,506 YTL olup toplam birikmis amortisman 2,333 YTL dir.
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MAL!Q\ FA



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
iBirim: Aksi befirtilmedikye Yent Tirk Liras: (" YTL ") olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlar1 ve lisans bedelinden olugmakta olup donem igerisinde yeni alimi veya satisi
olmamustir. Cari donemdeki amortisman gideri 9,761 YTL olup toplam birikmis amortisman

73,787 YTL dir.

10 Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklart

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg kargiliklart asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Personel ikramiye karsiligi 650,109 1,172,418

Danigmanlik gider karsiliklar 95,724 -

HSBC Bank gider yansitma karsihigi

(Not 21) 58,875 -

Diger 45,031 39,156
849,739 1,211,574

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in actig1 veya Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden

dava yoktur.

Bilango dist yiiktimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

31 Aralik 2007

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Devlet tahvilleri 451,313,108 463,396,470
Repo taahhiitleri 325,624,802 570,189,995
Hazine bonolar 266,815,000 209,100,000
Miigteri BPP taahhiitlerinden borglular 83,999,890 46,372,876
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB™)

sozlesmeleri 50,736,290 900
Hisse senetleri 5,255,547 3,500,298
Miisteri havuz hesabi 11,129 10,894
Odiing verilen menkul kiymet borglulari - 60,574
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim. Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasy ¢ YTL " olaruk ifade ediimigtir. }
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Calisanlara Saglanan Faydalar

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsthiklarin detayr asagidaki gibidir:

Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
izin karsiligs 88,000 84,000
88,000 84,000

Tiirkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yilhik izin siirelerine ait iicreti, stzlesmenin
sona erdigi tarihteki ficreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekie yiikiimliidiir.
Kullanilmayan izin karsiligi bilango tarihi itibartyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Kidem tazminatt karsthgi 24,736 19,112
24,736 19,112

Yiiriirlitkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranisiar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢ahsilan her yil igin, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, azami 2,173
YTL (31 Arahk 2007: 2,030 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her y1l igin azami yiikiimliiliigtin enflasyon oraninda her dokuz ayda bir artmasi olarak
kabul edilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:19 “Cahsanlara saglanan faydalar” kisminda (“TMS 197),
isletmenin mevcut emeklilik planlarmna bagli yikiamliiliigiinii tahmin etmekte aktiieryel
degerleme metodlar1 kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarm
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Donem basi bakiyesi 19,112 17,468
Dénem iginde ddenen - (30,335
Doénem igindeki artig 5,624 31,979
Dénem sonu bakiyesi 24,736 19,112
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar

{(Birin. Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi {"YTL") olarak ifade editmigtir.)
12 Diger Varhlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Varliklar

31 Arahk 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaniyla diger cari varhklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Pesin 6denmis kira giderleri (Not 21) 99,214 79,015
Pesin ddenmis giderler 31,260 22,248
Diger 360 2,859

130,834 104,122

13 Ozkaynaklar

Sermaye
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutar (%) Pay tutan

HSBC Yatirim 99.99 999,900 99.99 999,900
Diger 0.01 100 0.01 100
Toplam 100.00 1,000,000 100.00 1,000,000
Sermaye diizeltme farklar: 172,179 172,179
1,172,179 1,172,179

31 Aralhk 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in Kkayith sermayesi 1,000,000
YTL dir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 YTL
nominal degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi fark:

31 Arahik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibanyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam
sermaye artirimlan Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 172,179 YTL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayrct Notlar
{Birim. Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (*YTL ™} vlarak ifude edilmistir.j

13

Ozkaynaklar (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Seri: XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” bilangoda kayith degerleri
ile yansitilmistir. SPK’nin 2008/18 sayili Haftahk Biilteninde yapilan duyuruya istinaden soz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar sermaye ile iliskili ise $zsermaye grubu iginde
“Sermaye diizeltme farklari” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise
“Geemis yillar karlar1” hesabinda gésterilmistir.

Tiim ozsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirtmu; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. I¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalart sonucunda bulunan tutarlar ile yasal
kayrtlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50°sini asmadig: siirece dagitilamaz; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 2,807,972 YTL (31
Aralik 2007: 2,291,833 YTL) tutarinda yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Gegmis yil karlart

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla gegmis y1l karlari asagidaki gibidir:
31 Arahk 2008 31 Aralk 2007

Olaganiistii yedekler 1,381,964 1,381,964
Gegmis yil kari 377,832 302,438
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam ge¢mis yil karlar 1,764,155 1,688,761

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 516,139 YTL yasal yedeklere
ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 4,695,249 YTL kar payt dagitimi
yapmistir.
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HSBC Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtiimedikee Yeni Tiirk Lirasi (" YTL"J olarak ifade ediimistir.)
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15

Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, hizmet gelirleri asagidaki

gibidir:
2008 2007
Yatirim fonu yénetim komisyonlar 9,382,269 9,110,880
Fon yonetimi danismanlik gelirleri 4,469,219 752,173
13,851,488 9,863,053

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel

yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemine ait, aragtirma ve gelistirme giderleri muhtelif
aragtirma giderlerinden olugmakta olup bakiyesi 30,545 YTL dir (2007: 30,735 YTL).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Arahk 2008 tarihinde sona eren hesap donemine ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri,
takas ve saklama komisyonlari ve yurt i¢i pazarlama giderlerinden olugmakta olup bakiyesi

13,520 YTL dir (2007: 511 YTL).

Genel yénetim giderleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

2008 2007

Personel giderleri 3,348,909 3,445,817
Vergi, resim, harglar 1,061.024 535,349
Bilgi teknolojileri giderleri 411,701 237,140
Denetgi, Avukat, Miisavir Giderleri 210,741 65,699
Kira giderleri 178,228 205,099
Haberlesme giderleri 169,106 160,369
Ulasmm Giderleri 106,197 183.490
Diger 214,953 211,357
5,700,859 5,044,320

Personcel giderleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, personel giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:

2008 2007
Maas ve ticretler 2,272,928 1,821,405
Personel ikramiye giderleri 650,109 1.324,571
Ozel emeklilik prim gideleri 80,659 70,530
Diger personel giderleri 345,213 229311
3,348,909 3,445,817
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolarr Tamamlayic1 Notlar
{Birim. Aksi belivtifmedifkge Yeni Tiirk Livas: (" YTL ") ofurak ifade editmistir.
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Niteliklerine Gore Giderler
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasma gore smiflamistir. Dénem iginde

olusan amortisman ve itfa giderleri 11,267 YTL (2007: 18,094 YTL) ve kidem tazminati gideri
5,624 YTL (2007: 31,979 YTL) dir.

Finansal Gelirler

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, diger finansal gelirler
asagidaki gibidir:

2008 2007

Mevduat faiz geliri (Not 20) 1,061,389 1,287,290
Devlet tahvili faiz geliri 733,207 599,248
Hazine bonosu faiz gelirleri - 453,400
1,794,596 2,339,938

Finansal Giderler

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, diger finansal giderler
asagidaki gibidir:

2008 2007

Devlet tahvili, senet ve bonolari reeskont giderleri 66,778 481,338
Komisyon giderleri 11,674 11,419
Diger 68 20,795
78,520 513,552

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2008 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
soz konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncit maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kigiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmast gerektigi hususunu agikhiga kavusturmaktadir,

S6z konusu yasal diizenlemeye gére, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
saythr. Alim, satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satini olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas: formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda. ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmisg
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmas: metotlart
belirtilmektedir.

20
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devamy)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayihi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30"uncu maddelerinde yeralan
bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’'de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orant % 15%¢
¢ikartimistir. Dar mikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlaria iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur,

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigt ayi
takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi
inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse denecek vergi miktarlar: degisebilir.

31 Aralk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerini,
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Ertelenen vergi varliklari:
Ikramiye karsilig 130,022 234,484
izin karstlig 17,600 16,800
Kidem tazminati karsilig 4,947 3.822
152,569 255,106
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin  vergi kanunlari ile yontem
farklari (2,849) (4,400)
(2,849) (4,400)
Net ertelenen vergi varhg 149,720 250,706

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi
giderleri ile yasal vergi oranmin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklart gostermektedir:

% %
2008 2ran 2007 Oran
Vergi 6ncesi kar 9.828.951 6,615,131
Yasal vergi orani 20 20
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (1,965,790) 20 (1,323,026) 20
Indirilemeyen giderler (4,984) - (5,323) -

Vergi gideri (1,970,774) 20 (1,328,349)

2
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

2008 2007
Cari donem vergi gideri 1,866,447 1,418,278
Onceki donem vergi gideri 3,341 1,083
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 100,986 (91,012)
Vergi gideri 1,970,774 1,328,349

31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsihig ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kari vergi yiikiimliiliigii” hesabinda
bulunmaktadir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kurumlar vergisi yikiimliiliigii 1,866,447 1,418,278
Pesin 6denen vergiler (1,287,310) (1,105,083)
Kurumlar vergisi karsilig 579,137 313,195

Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamistir.

Mliskili Taraf Agiklamalar

Hliskili taraflardan alacak ve bor¢lar
Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla ilgili taraflarla olan alacak ve borg
bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Banka mevduatlar:

HSBC Bank (Not 4) 11,554,064 7,642,842
Iliskili kuruluslardan alacaklar:

Grup sirketlerinden fon y6netim ticreti alacaklari (Not 6) 657,314 810,827
HSBC Bank damigmanlik iicreti alacaklari (Not 6) 1,194,060 25,816
HSBC Bank’a pesin ddenen kira giderleri (Not 12) 99,214 79,015
Personelden alacaklar 42,338 5,953
Hiskili kuruluslardan diger alacaklar (Not 7) - 25,960
Iliskili Kuruluslara bor¢lar:

HSBC Bank gider yansitma karsihigr (Not 10) 58,875 -
Iliskili taraflara diger borglar (Not 7) 2,360 239,500
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22.1

iliskili Taraf Aciklamalari (devamy)

Iligkili Kuruluslar ile islemler:
Sirket’in 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ilgili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

2008 2007
HSBC Grubu yatirim fonlarinin yénetimi komisyon
gelirleri 8.733.,526 8,828,316
HSBC Bank Plc.Global Research danigmanlik
gelirleri 3,388,166 499,294
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 1,061,389 1,287,290
HSBC Investment Bank Pl¢. den alinan
danmismanlik gelirleri 1,000,775 -
HSBC Deutschland GmbH’den alinan
danismanlik gelirleri 190,187 264,487
HSBC Group Investment Central’dan alinan
hizmetler (85,705) (129.871)
HSBC Bank’a ddenen kira giderleri (178,228) (205,099)
HSBC Bank’a ddenen bilgi teknolojileri giderleri (411,701 (237,140)

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap doéneminde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler
toplami 1,494,386 YTL dir (31 Aralik 2007: 1,030,285 YTL).

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlart yerine
getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay: ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararimi
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklart bulundurmalarini istemektedir.

23




HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
{Birim: Akst belirtilmedikge Yeni Tiirk Livusy (" YTL ") olarak ifade edilmigtirj

22 Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.1 Kredi riski (devanu)

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan Kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili  Diger Iliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporiama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,851,374 70,729 42,338 3,240 11,554,064 1,840,620

A. Vadesi gegmemis ya da deger
digiikliigiine ugramarms finansal
varhklar net defter degeri 1,851,374 70.729 42338 3.240 11,554.064  1.840,620

B. Kosullar yeniden goriistilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diistikliigline ugramis

sayilacak finansal varliklanin net defter

degeri - - - - - -

C. Vadedi gegmis anacak deger
distikligiine ugramanus varliklarin net
defter degeri - - -

D. Deger duistikliigiine ugrayan
varliklarm net defter degeri - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger  iliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2607 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporiama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 836,643 37,802 31,943 26,684 7,642,867 3,476,400
A. Vadesi gegmemis ya da deger

dustikliigline ugramanus finansal varliklar

net defter degeri 836.643 37.802 31,943 26.684 7.642.867 3,476,400
B. Kosullar yeniden goriisilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

ditstikligtine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri - - - - -

C. Vadedi gegmis anacak deger

disiiklugiine ugramamig varhiklarin net

defter degeri - - - - -
D. Deger diistikliigtine ugrayan varliklarmn

net defter degeri - - - - -

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar . . - - . -
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22 Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

22.2  Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varhklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan
donemini baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak
analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

31 Arahik 2008
Beklenen nakit Jaydan 3-12 ay 1-Syil  Syidan

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 1,096,906 1,096,906 517,769 579,137 - -
Ticari borglar 17,162 17.162 17,162 - - -
Diger borglar 500.607 500,607 500,607 - - -
Dénem kar vergi yitkiimlalugi 579,137 579.137 - 579,137 - -

31 Aralik 2007
Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliliikler 682,393 682,393 129,698 552,695 - -
Ticari borglar 12.363 12.363 12,363 - - -
Diger borglar 356,835 356,835 117.335  239.500 - -
Déenm kart vergi yikiimloligi 313,195 313,195 - 313,195 - -

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
viikiimliliigii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
A. Donen Varliklar 15,362,365 12,052,339
B. Kisa Vadeli Borglar 1,946,645 1,893,967
Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 7.89 6.36

22.3  Kur riski

Sirket, yabanct para cinsinden varliklarim, YTL ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarthindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket'in, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, herhangi bir déviz varhgi veya
yiikiimlaliigt bulunmamaktadir.
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22.4

22.5

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Faiz oran: riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinliikk piyasa kosullarina gére menkul kiymet veya banka
mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gecmis

Dénem Doénem

Sabit faizli finansal araclar 13,394,684 11,119,267

Bankalardaki vadeli mevduat 11,554,064 7,642,867

Finansal varliklar Alim-satim amagh finansal varliklar 1,840,620 3,476,400

Finansal yiikiim!uliikler 3

Sirket’in degisken faizli finansal varhig veya yiikiimliiligii bulunmadig: icin faiz orami riski
duyarhilik analizi sunulmamistir,

Sermaye yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin ydnetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34™) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
risk karsihgi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Sirket’in, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, Teblig 34 kapsaminda portfy
yoneticiligi faaliyeti ve yatirim damgsmanhigi faaliyeti igin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye
yikiimliiliigii sirastyla 290,000 YTL ve 270,000 YTL olmalidir. Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31
Aralik 2007 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirasiyla 13,602,483 YTL ve
10,439,555 YTL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmast gereken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplammin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi  ifade eden
dzsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade

eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diiglikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakhklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve

9] o
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22.5

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi (devami)

kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclart.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirasiyla 11,440,892 YTL ve 10,234,022 YTL dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii
asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari dzsermayeleri,
b) Risk karsihigi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Arahk 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Arahk 2008 ve 31 Arahik 2007 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan risk karsihgr asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2008 31 Arahik 2007
Pozisyon riski 191,208 128,271
Karsi taraf riski 577,703 381,989
Yogunlasma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsiliga 768,911 510,260
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Finansal Araclar

Gergege uygun deger agiklamalart

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek olgiide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan hususlar

- Bakanlar Kurulu'nun 4 Nisan 2007 tarih ve 2007/11963 numarali karari ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti para birimi Yeni Tiirk Lirasi (YTL) ndaki “Yeni” ifadesi 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren kaldirimig ve Tiirkiye Cumhuriyeti para birimi Tiirk Lirast (TL) olmustur. 31 Aralik
2008 tarihine kadar her tiirlii evrak ve muhasebe kayitlart YTL iizerinden hazirlanmistir ve
boylece saklanmaya devam edilecektir. 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren, hem YTL hem de TL
banknot ve madeni paralar 2009 yili sonuna kadar tedaviilde olacak olmasina karsin her tiirlii
evrak ve muhasebe kayitlar1 TL olarak hazirlanacaktir. Bu nedenle Sirket 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren kayitlarint TL olarak tutacaktir.
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