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B a g ~ m s ~ z  1nceleme Raporu 

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bagkanllgl'na, 

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ekte yer alan 31 Mart 2008 tarihli bilanqosu, ayni 
tarihte sona eren iiq ayllk gelir tablosu, oz sermaye degigim tablosu, nakit akim tablosu ve onemli muhasebe 
politikalarinin ozeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmigtir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, soz konusu ara 
donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar~na uygun 
olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal 
tablolarin incelenmesine iligkin ulagllan sonucun aqiklanmasidir. 

ineelemenin Kapsamz 

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari duzenlemelerine uygun 
olarak yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama 
surecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin 
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz 
denetim standartlari qerqevesinde yapilan bagimsiz denetim qallgmaslna gore daha dar oldugundan, inceleme, 
baglmslz denetimde farklnda olunmasi gereken tum onemli hususlarl ortaya qlkarabilme konusunda giivence 
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sounucunda bir bagimsiz denetim gorugu aqlklanmamigtir. 

~ncelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarinin, HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 31 
Mart 2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, iiq aylik doneme iligkin finansal performansini ve nakit 
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarl qerqevesinde dogru ve 
diirust bir biqimde yansitmadigl konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamigtir. 

Akis Bagimsiz Denetim ve 
Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi 

Soru 

Akis Bag~ms~z Denet~m ve Serbest Muhasebec! Mali Mi i~av i r l~k  A,$.. 
a Turklsh corporation and a member firm of the KPMG network of independent 
member firms affiliated with KPMG International, a SWISS cooperative. 



HSBC Portfiiy Yonetimi Anonim virlteti 
3 1 Mart 2008 Tarihi ltibariyla Bilango 
(Para Birirni: Aksi belirtilrnedik~e Yeni Tiirk Lirasr olarak fade edilrnijtir) 

Bag'tmslz Incelemeden 
G e ~ m i g  

31 Mart 2008 
Denetimden Gecmis 

VARLIKLAR 

Donen Varllklar Toplaml 
Nakit ve Nakit Benzerleri 
Finansal Yatirimlar 
Ticari Alacaklar 
Diger Alacaklar 
Diger Donen Varliltlar 

Duran Varllklar Toplam1 
Maddi Varliklar 
Maddi Olmayan Varliklar 
Ertelenen Vergi Varliklari 

TOPLAM VARLIKLAR 

KAYNAKLAR 

I s a  Vadeli Y iikiimliiliikler 
Ticari Borplar 
Diger Borplar 
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 
Borp Kargiliklari 

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 
Borp Kargiliklari 
Kidem Tazminati Kargiligi 

OZKAYNAKLAR 
Ozkaynaklar 

0denmig Sermaye 
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 
Gepmig Yi1 Karlari 
Net Donem Kari 

A I ~ S  
Iligikteki notlar mali tablolarin tamamlayici bir unsurudur. BACINLSFZ* K,F,NET~~L/L ve 

1 senws~sr Q@k;xr-r r-as~~~ci 
m~i 1~l l i . i5 .~ 'n~ l t~ - t~  A.5. 



HSBC PortfQ Yonetimi Anonim Sirketi 
3 1 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren UF Ayllk Ara Hesap Donemine Ait 
Gelir Tablosu 
(Para birimi: Yeni Turk Lirasq) 

Satla Gelirleri 

BRUT KAR 

Pazarlama, Satla ve Dagitim Giderleri 
Gene1 Yiinetim Giderleri 
Araatirma ve Geliatirme Giderleri 
Diger Faaliyet Gelirleri 
Diger Faaliyet Giderleri 

FAALIYET KARI 

Finansman Gelirleri 
Finansman Giderleri 

VERGI ONCES~ KAR 

Vergi Gideri 
- Diinem Vergi Gideri 
- Ertelenrnia Vergi Gideri 

DONEM KARI 

Notlar 

Bagrmsrz 
Incelemeden 

Geqmij 

31 Mart 2008 

Bagrmsrz 
Incelemeden 

G e ~ m e m i ~  

31 Mart 2007 

Iliaikteki notlar mali tablolarln tamamlaylcl bir unsurudur. B A C I M S I ~  D ~ P J E - T ~ ~  v? 
sEmEST&6_rkiEk?Es~~~ 

2 J \ I .  1 A.5. 



HSBC Portfiy Yonetimi Anonim Sirketi 
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren ~q aylik Ara Hesap Donemine Ait 
Ozsermaye Degigim Tablosu 
(Para Birimi: Abi  belirtilmedike Yeni Turk Lirasl olarak ifade edilmi$tir) 

Ixa& ua&& n y  1 &&all 

Sermaye Enflasyon I(lsitlanmi$ Geqmi? YiI 
ddenmi? Sermaye Diizeltmesi Farlu Y edekler Karlar~ Net Donem Karl Toplam 

1 Ocak 2007 tarihi itibar~yla bakiye 
Aktarilan tutarlar 
Geqmig yillar karindan yasal yedeklere transfer 
Kar dagitimi 
Donem net kari 
31 Mart 2007 tarihi itibariyla bakiye 

31 Aral~k 2007 tarihi itibar~yla bakiye 
Aktarilan tutarlar 
Geqmig yillar kari yasal yedeklere transfer 
Kar dagitimi 
Donem net kari 
31 Mart 2008 tarihi itibariyla bakiye 

~ligikteki notlar mali tablolarin tamamlayicl bir unsurudur. 
3 



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
3 1 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren UG Aylik Ara Hesap Donemine Ait 
Nakit Akim Tablosu 
(Para birimr: Yeni Turk Lirasr) 

Baglmsrz 
Bagrmszz ince kmeden 

incelemeden Geqmis Geqmemis 

A. ESAS FAAL~YETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 
Vergi oncesi kar 
Diizeltmeler: 
Amortisman ve itfa paylari 
Kldem tazminatl karslligl 
Ticari alacaklardaki degisim 
Finans sektBrii faaliyetlerinden alacaklardaki degisim 
Diger alacaklardaki degisim 
Diger donen varllklardaki degisim 
Ticari borglardaki degi~im 
Diger borglardaki degi~im 
Borg karslllklarlndaki degisim 
Kidem tazminati odemeleri 
Vergi odemeleri 
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit g i r i~ i  

B. YATIRIM FML~YETLER~NDEN KAYNAKLANAN N A K ~ T  AKIMLARI 
Finansal yatlrlmlardaki art~slazal~s 
Yatlrlm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit gir i~i /(q~k~.y~) 

Nollar 31 Mart 2008 31 Mart 2007 

C. FINANSMAN FAAL~YETLER~NDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 
Temettii odemesi 
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ~ I ~ I S I  

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net  art^^ 
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 

Ilisikteki notlar mali tablolarln tamamlaylcl bir unsurudur. BAtlMS17 ''3'~FTiM vg 
S E ~ ~ . ~ - ~ A & J H ~ - ~ S ~ ~ ~ ~ F I C ~  

4 m b t  1vl(4gnvirc~.inc a.s. 



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ug Ayllk Ara Hesap Donemine Ait 
Solo Finansal tablolarl Tamamlayzcz Notlar 
(Birim: Aksi belirtilrnedik~e Yeni Turk Lirasz) 

1 Virketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusa 

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket") 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmugtur. 
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'ndan 6 Subat 2004 tarihinde "Portfoy Yoneticiligi 
Yetki Belgesi" almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde "Yatirim Danigmanligi Yetki 
Belgesi" almigtir. 

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir: 

31 Mart 31 A r a l ~ k  
2008 2007 

HSBC Yatirim Menkul Dejjerler Anonim Sirketi ("HSBC Yatirim") %99.99 %99.99 
Dijjer %0.01 %O.O 1 

Toplam %100.00 %100.00 

Sirket, Turkiye'de kayitli olup agagldaki adreste faaliyet gostermektedir: 

Buyukdere Cad. D Blok No: 122 Kat: 9 
34394 Esentepe-Sigli, 1stanbul 

3 1 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket'in personel saylsi 18'dir (3 1 Aralik 2007: 18). 

2 Pinansal Tablolarin Sunumuna fliSkin Esaslar 

2.1 Sunuma iliSkin Temel Esaslar 

2.1.1 Uygulonan Muhosebe Stondortlarz 

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK tarafindan yayimlanmig Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve 
Turk Vergi Kanunlari'na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarlni da buna uygun 
olarak Yeni Turk Lirasi ("YTL") bazlnda hazirlamaktadir. 

Iligikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve duzeltmeler ile 
finansal tablolarin gerqejji yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe 
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket, finansal tablolarlni 31 Aralik 2007 
tarihine kadar SPK'nin Seri: XI, No: 25, "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlarl Hakkinda 
Teblijjinine ("Teblijj XI-25") gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 say111 Resmi 
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlujje giren SPK'nln Seri: XI, No: 
29, "Sermaye Piyasaslnda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar TeblijjiVne ("Teblig XI-29") gore 
31 Mart 2008 tarihli finansal tablolarini hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari'na gore 
raporlama yapan girketler, finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Teblig XI-29 
kapsaminda Avrupa Birlijji tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlarina 
(UMS)/U luslararasi Finansal Raporlama Standartlarina ("LFRS") gore hazirlamakla yiikumludur. 



I 
HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 

I ' 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U~ Aylik Am Hesap Donemine Ait 
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar 

I (Birim: Aksi belirtilme(1ik~e Yeni Tiirk Lirnsl) 

Finansal Tablolarin Sunumuna lliSkin Esaslar (devarnz) 

Sunuma iliSkin Temel Esaslar (devaml) 

Uygulanan Muhasebe Standartlari 

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSIUFRS'nin Uluslararasi Muhasebe 
Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanan UMSIUFRS'den farklari Tiirkiye Muhasebe 
Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar iligikteki finansal tablolarin 
hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMSKTFRS'ler ile birebir ayni olan ve TMSK 
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ("TMS")/Tiirkiye Finansal Raporlama 
Standartlari ("TFRS") esas alinmigtir. 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK 
Muhasebe Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan girketler iqin, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren geqerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan 
etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK 
tarafindan yayimlanmig 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" 
standard1 (TMS 29) uygulanmamigtir. 

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI-29'da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan 
formatlara uygun olarak sunulmugtur. 

Gecerli ve Raporlama Para Birimi 

Virket'in geqerli para birimi ve raporlama para birimi YTL'dir. 

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 111367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 3 1 Aralik 
2004 tarihi itibariyla TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesine tabi tutulmugtur. Dolayisiyla, 3 1 
Mart 2008 tarihli bilanqoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil ozkaynak 
kalemleri, 3 1 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 3 1 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona 
gore diizeltilmig degerleriyle, bu tarihten sonra olugan girigler ise nominal degerleriyle dikkate 
alinmigtir. 

Muhasebe Tahminleri 

Finansal tablolarin Teblig XI-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin 
uygulanrnasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, 
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerqeklegen sonuqlar bu tahminlerden 
farklilik gosterebilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden geqirilmektedir. 
I ! Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu 

giincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi I baglica notlar agagidaki gibidir: 

Not 8 - Maddi varliklar 
Not 11 - Kidem tazminati kargiligi 
Not 10 - Kargiliklar ve garta bag11 yiikiimlulukler 

1 2.1.4 Muhasebe Politikalarinhki De&iklikler 

1 I Virket, muhasebe politikalarini bir onceki mali yil ile tutarli olarak uygulamigtir. 



i 
HSBC Portfdy Yiinetimi Anonim qirketi 

1 -  31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U~ Aylrk Ara Hesap Donemine Ait 
Finansal tablolarr Tamamlayrcr Notlar 

I (Birim: Aksi belirtilmedik~e Yeni Tiirk Lirasr) 

I 2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliSkin Esaslar (devamzj 

1 2.1 Sunuma iliSkin Temel Esaslar (devamz) 

1 1 2.1.5 31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Henuz Yururlulukte Olmayan Standartlar ve Yorumlar 

Sirket, 3 1 Arallk 2007 tarihinde gegerli ve uygulanmasl zorunlu olan UMSK tarafindan yikar~lan 
tum standartlar~ ve UMSK'nun Uluslararasl Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin 
("UFRYK) tiim yorumlarini uygulamlgtlr. 
Bazi yeni standartlar, standartlardaki degigiklikler ve yorumlar 3 1 Mart 2008 tarihinde sona eren 
donemde henuz gegerli olmaylp bu finansal tablolarin hazlrlanmasinda uygulanmamlgtlr. Bu 
standart lar; 

UFRS 8 "Faaliyet Boliimleri" finansal bilgilerin bolumlere gore raporlanmaslnda "yonetimsel 
baklg a y ~ s ~ n ~ "  getirmektedir. Buna gore Sirket'in operasyonel karar vericisinin Sirket'in 
performans~n~ izlemekte kullandigi ig raporlamalar baz almlr. Bu ig raporlarda her bir bolum igin 
aynl muhasebe politikalarlnin uygulanmlg olmasl gerekmez. Eger karar vericinin performans 
degerlemesi farkl~ bolumler igin ayrl muhasebe politikalarlnln uygulanmaslna olanak veriyorsa, 
bu durumda yap~lacak bolumsel raporlamayla finansal tablolarln bir mutabakati gerekecektir ve 
Sirket'in finansal tablolarl uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir. 

Revize UMS 23 "Borqlanma Maliyetleri" borglanma maliyetlerinin gider yazllmasl segenegini 
I ortadan kald~rmakta ve bir kurulugun varllklarlnin dogrudan devralma, inga veya uretimine ilivkin 

borglanma maliyetlerini bu varllklarin maliyetlerinin bir pargasl olarak aktiflegtirmesini 
1 gerektirmektedir. Revize UMS 23, Sirket'in 2009 y111 finansal tablolarinda zorunlu olacakt~r ve 

Sirket'in finansal tablolar~ uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir. 

Revize UFRS 3 "1.1etme Birle~meleri", UFRS 3'un kapsamlnda degigiklikler yaparak, ig tan~mini 
revize etmig, satin alinan degerlerin muhasebelegtirme prensiplerinde birtak~m revizyonlar yapmig 
ve bilgi verme gartlarmi genigletmigtir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu 
tarihten sonra baglayan hesap donemleri iyin geyerli olup, kurumun aynl donemde UMS 27'yi de 
uygulamasi kaydl ile, 30 Haziran 2007 veya sonras~nda baglayan hesap donemlerine iligkin olarak 
erken uygulama segenegi de mevcuttur ve Sirket7in finansal tablolar~ uzerinde herhangi bir etkisi 
olmasi beklenmemektedir. 

Revize UMS 27 "Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar ", buyuk olgude, kontrol yetkisi olmayan 
haklarln ve bir yan kurulugunun kontrolunun elden yikmaslna iligkin muhasebe unsurlarlnl 
degigtirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra bqlayan 
hesap donemleri igin gegerli olup, kurumun ayni donemde UFRS 3% de uygulamas~ kayd~ ile 
erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket7in iinansal tablolarl iizerinde herhangi bir etkisi 
olmasl beklenmemektedir. 

IJFRS 2 "Hisse Bazli 0demeler Standardlnda yapilan degigiklik- Hakedig Sartlar~ ve ~ptaller", 
hakedig gartlarlnm tanlmlarlni agikllga kavugturmakta, hakedig harici gartlari kavramlnl 
uygulamaya almakta, hakedig harici gartlarin verilen tarihteki adil degeri uzerinden yans~t~lrnas~n~ 
ongormekte ve hakedig harici gartlar ile iptaller igin muhasebe uygulamalarl temin etmektedir. 
UFRS 2'de yapilan degigiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap 
donemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket'in finansal tablolarl 
uzerinde herhangi bir etkisi o lmas~ beklenmemektedir. 



HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 

1 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U~ Aylik Ara Hesap Donemine Ait 
Finansal tablolari Tamamlayici Notlar 

I (Birim: Aksi belirtilmedik~e Yeni Tiirk Lirnsr) 

/ 2 Finansal Tablolar~n Sunumuna iliSkin Esaslar (devaml) 

11 2.1 Sunuma lliSkin Temel Esaslar (devamz) 

2.1.5 31 Mart 2008 Tarihi hibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartfar ve Yorumlar (devamz) 

r ' UMS 32 "Finansal Araqlar Standardznda degi~iklik": Sunum ve UMS 1 "Mali Tablolarin 
Sunumu -Tasfiyeyi Muteakip Gerqeklegen Finansal Araqlar ve Yukiimlulukler" adi hisseye 

I benzer ozellikler tagiyan ancak halihazirda finansal yukumlulukler olarak siniflandirilan finansal 
araqlarin belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini geligtirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 

I 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri iqin geqerli olup, erken 
uygulama seqenegi mevcuttur ve finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmasi 

I beklenmemektedir. 

Revize UMS 1 "Finansal Tablolarzn Sunumu", diger UFRS'ler tarafindan ongoriilen 
muhasebelegtirme kistaslarini ya da iglem aqiklamalarina degigiklik getirmemektedir. Revize 
standart, "kapsamll gelir tab1osu"nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1 
Ocak 2009 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri iqin geqerli olup, erken uygulama 
seqenegi de mevc~ttur. 

Uluslararas~ Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi ("UFRYK") 11 UFRS 2 - "Grup ve 
1 0zkaynak Hisse 18lemleri ", bir kurulugun kendi ozkaynak araqlarina kargilik bedeli olarak ma1 

veya hizmet a l d ~ g ~  hisse bazli odeme diizenlemesini gerektirmektedir. UFRYK 1 l'in Sirket'in 
I 2008 y111 finansal tablolannda geqmigi de kapsayacak gekilde uygulanmasi zorunlu olacaktir ve 

finansal tablolarda etkisinin olmas~ beltlenmemektedir. 

UFRYK 12 "Servis 1mtiyaz Diizenlemeleri" ltamudan ozel servise imtiyaz diizenlemelerinin 
muhasebesinde ortaya qikan belli bagli kayit ve olqum sorunlarina rehberlik saglamaktadir. 
UFRYK 12 1 Ocak 2008 tarihinden sonraki yillik donemlerde geqerli olacaktir ve Sirket'in 
finansal tablolarlna etkisinin olmasi beklenmemektedir. 

UFRYK 13 "M*teri Baglzlzk Programlarz", miigterileri iqin mugteri bagllllk programlari 
1 bulunan veya bu programlara katilan kuruluglarln muhasebesine yoneliktir. Miigterilerin ucretsiz 

veya fiyati dugurulmug ma1 veya hizmet gibi mukafatlar talep edebilecekleri miigteri baglilik 
I programlariyla ilgilidir. Sirket'in 2009 y111 finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK 

13'iin Sirket'in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir. 
I 
, 2.1.6 2007 Yclc Finansal tablolarcnda Yapclan Scncjlamalar ve Diizenlemeler 
I 

Sirket, finansal tablolanni Teblig XI-29'a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile 

I hazirlamigtir. UMSl "Finansal Tablolarin Sunulugu  standard^" uyarlnca UMS'ye geqig tarihi 1 
Ocak 2007 olup ilgili duzenlemeler 3 1 Mart 2008 tarihli finansal tablolarla kargllagtlrmali olarak 

1 sunulan onceki hesap donemi olan 3 1 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve I Ocak 2007 tarihli 
finansal tablolara uygulanmigtir. Soz konusu duzenlemeler sonrasi hazlrlanan onceki finansal 

1 tablo bilgilerinin 'Teblig XI-29'a gore raporlanan finansal tablo bilgileri ile karg~lagtirilmasi 
agagidaki gibidir: - 

Teblifj XI-25'e Teblifj XI-29'a 
gore onceden gore yeniden 

I . i  raporlanan diizenlenen 

1 i 3 1 Aralik 2007 itibariyla Toplam Varliklar 12,436,634 12,436,634 

1 : 3 1 Aralik 2007 itibariyla Toplam Ozkaynaklar 10,439,555 10,439,555 
3 1 Mart 2007 itibar~yla Net Kar (bagimsiz incelemeden 

[ ,  geqmemig) 1,417,171 1,417,172 
3 1 Aral~k 2007 itibarlyla Net Kar 5,286,782 5,286,782 
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I 31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U~ Aybk Ara Hesap Donemine Ait 
Finansnl Tablolari Tamamlayici Notlar 

I (Birim: Aksi belirlilnledikp Yeni Tiirk Lirnsi) 

I 2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliSkin Esaslar (devaml) 

I - 2.1 Sunuma lliSkin Temel Esaslar (devamz) 

1 2.1.6 2007 Yib Finansal tablolarinda Yapilan Sinifamalar ve Duzenlemeler (devamz) 

3 1 Mart 2008 tarihi itibarlyla hazirlanmiS bilango ve gelir tablosunda birtaklm slniflandirma 
degi9iklikleri yapilmi~tir. 

Bilangoda 3 1 Aralik 2007 tarihi itibariyla yapilan siniflamalar a~agidaki gibidir. 

Donen varllklar igerisinde gosterilen 234,484 YTL tutarlndaki ertelenmi~ vergi varllgl duran 
varliklar igine siniflanmi~ olup Not.22'de likidite riski altlnda klsa vadeli olarak gosterilmi~tir. 
lliSkili taraflardan alacaklar igerisinde gosterilen 874,445 YTL ticari alacaklara ve 58,627 YTL 
diger alacaklara siniflanmi~tir. Ancak ilgili agiklamalar Not.2l'de "1li~kili taraflarla ilgili 
aglklama1ar'"da yapilmi~tir. 

Kisa vadeli borg kar~iliklari igerisinde gosterilen 3 13,195 YTL vergi karglligl, donem kari vergi 
yukiimluliigu olarak sinlflanmi~tir. Uzun vadeli borg kar~iliklari igerisinde gosterilen 19,112 YTL 
kidem tazminati kar~iligl, galiSanlara saglanan faydalar olarak sinlflanmlgtlr. 

Ozsermaye enflasyon duzeltmesi farki olarak gosterilen 176,538 YTL'den 172,179 YTL sermaye 
enflasyon duzeltmesi farkina ve yasal yedekler ile gegmi~ y11 karlari enflasyon duzeltmesi farkl 
olan 4,359 YTL ise gegmi~ y11 karlarlna siniflanmi~tir. Olaganiistu yedekler igerisinde gosterilen 
1,3 8 1,964 YTL gegmi~ yil karlarlna siniflanmi~tir. 

Gelir tablosundaki 3 1 Mart 2007 tarihi itibariyla gene1 yonetim giderleri igerisinde bulunan 1,890 
YTL diger muhtelif gider, diger faaliyet gelirlerine siniflanml~tlr. Ayrlca 31 Mart 2007 tarihi 
itibarlyla diger gelir ve giderler igerisinde bulunan 701,204 YTL mevduat faiz geliri ve devlet 
tahvili, senet ve bonolari reeskont gelirleri, finansman gelirlerine ve 3,020 YTL diger muhtelif 
finansman gideri ise finansman giderine siniflanmi~tir. Diger faaliyetlerden gelir ve giderler ise 
yukarida aglklanan slniflamalarla birlikte gelir ve gider ge~itlerine gore yeni siniflamalara tabi 
tutulmu~tur. 

2.2 0nemli Muhasebe Politikalarinin 0zeti 

2.2.1 Komisyon Gelirleri 

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin 
verildigi taril~te muhasebele~tirilmektedir. 

2.2.2 Maddi Varliklar 

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi 
itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmi~ maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 
tarihinden sonra alinan kalemler igin satln alim maliyet degerlerinden birikmi? amortisman ve 
kalicl deger kayiplari du~iilerek yansitlllr. 
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2 Pinansal Tablolarin Sunumuna lliSkin Esaslar (devaml) 

2.2 0nemli Muhasebe Politikalarinin 0zeti (devaml) 

2.2.2 Mad& Varlcklar (devaml) 

Sonradan ortaya pkan giderler 
Maddi varllklarin herhangi bir parqasml degigtirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri 
ile birlikte aktiflegtirilebilirler. Sonradan ortaya qikan diger harcamalar soz konusu varligin 
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tum diger giderler 
olugtukqa gelir tablosunda gider kalemleri iqinde muhasebelegtirilir. 

Amortisman 

Maddi varliklarin tahmini ekonomik omurleri 5 yildir. Maddi varliklara iligkin amortismanlar, 
varliklarin faydali omurlerine gore aktife girig veya montaj tarihleri esas alinarak egit tutarli, 
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmi~tir. 

2.2.3 Mad& Olmayan Varlcklar 

Maddi olmayan varliklar, bilgi i ~ l e m  ve yazilim programlarini iqermektedir. Bilgi i ~ l e m  ve 
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler iqin 3 1 Aralik 2004 tarihi 
itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmi~ maliyet degerlerinden ve I Ocak 2005 
tarihinden sonra alinan kalemler iqin satin alim maliyet degerlerinden birikmi~ itfa ve tukenme 
paylari ile kalicl deger kayiplari du~ulerek yansitillr. Maddi olmayan varliklara ili~kin itfa paylari, 
satin alimdan itibaren 3 yili a~mamak kaydiyla tahmini ekonomik omurlerine gore e ~ i t  tutarli, 
dogrusal amortisman yontemi kullanllarak ayrilml~tlr. 

Sirket, her bilanqo tarihinde, bir varliga ili~kin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir 
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir 
tutari tahmin edilir. Eger soz konusu varligln veya o varliga ait nakit ureten herhangi bir biriminin 
kayitli degeri, kullanlm veya sat19 yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger du~uklugu 
meydana gelmi~tir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satla fiyati ile kullanim degerinden yuksek 
olani seqilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydall omru 
sonunda elden qikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugunku 
degeridir. Deger d u ~ u k l u ~ u  kayiplari gelir tablosunda muhasebele~tirilir. Bir varllkta o lu~an deger 
d u ~ u k l u ~ u  kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip arti~in, deger du~uklu~unun  
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya qikan bir olayla ili~kilendirilebilmesi durumunda 
daha once deger du~uklugii ayrilan tutari geqmeyecek ~ekilde geri qevrilir. 

2.2.5 Borglanma Maliyetleri 

Tum finansman giderleri, olu~tuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
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2.2.6 Finansal Ara~lar 

Alim-satim amaqli flnansal araqlar, kisa vadeli kar amaciyla gerqeklegtirilmektedir. Korunma 
amaqll olarak slnlflanamayacak tiirev araqlari, alim-satim amaqli turev araqlari olarak siniflanir. 

Muhasebele~tirme 
Alim-satim amaqli varliklar bu varliklarin satin alma taahhutunun gerqeklegtigi tarihte kayda 
allnlr. Bu tarillten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degigimlerle ilgili kar ve zararlar 
muhasebelegtirilir. 

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve igletme kaynakli krediler, Sirket'e transfer olduklari gun 
muhasebelegtirilir. 

Finansal araqlar, iglem maliyetleri dahil olmak uzere maliyet uzerinden degerlenir. ilk kaydin 
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati olqulemeyen finansal araqlar, iglem 
maliyetleri dahil edilmek ve deger duguklu~u kargiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle 
kaydedilir. Bunlar diginda tum ticari araqlar ve tum satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle 
olquliir. 

Ticari olmayan butun finansal borqlar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak 
varllklar, deger duguklu~u kargillgi ayrildlktan sonra iskonto edilmig maliyet degerinden 
degerlenir. 1skonto edilmig maliyet, etkin faiz oranl metoduyla hesaplanlr. Primler, ilk iglem 
maliyetleri dahil olmak uzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla 
iskonto edilir. 

Makul deger olqme prensipleri 
Finansal araqlarin makul degeri, bilanqo tarihindeki iglem maliyetleri diigiilmemig piyasa 
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandlrma 
modelleri veya indirgenmig nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul 
degeri bulabilmek iqin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger olqiimleri mevcut piyasa 
kogullarinda olugabilecek degerleri yansitmayabilir. 

Makul degerdeki degi~imler 
Alim-satim amaqli varliklarin makul degerlerindeki degigimlere bag11 olarak ortaya qikan gelir ve 
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir. 

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin makul degerlerindeki degigimlere bag11 olarak ortaya qlkan 
farklar, ozsermaye kalemlerinden "finansal varliklar deger artig fonu" hesabinda gosterilmektedir. 

Ozelfinansal araqlar 
Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile uq ay ve 
daha klsa vadeli likit varliklardlr. 
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2.2 0nemli Muhasebe Politikalar~n~n 0zeti (devamz) 

2.2.6 Finansal Araqlar (devamz) 

Muhase be kayztlarzndan qzkarma 
Finansal varliklar, Sirket bu varliklar uzerindeki sozlegmeye bag11 haklarini kaybettigi zaman 
muhasebe kayitlarindan qikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, suresi doldugu veya 
haklarindan feragat edildikleri zaman gerqeklegir. Finansal borqlar, yukumluluk yerine getirildigi, 
iptal edildigi veya suresi doldugunda kayitlardan qikarilir. 

2.2.7 Kur Deg'iSiminin Etkileri 

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL'ye 
qevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borqlar, bilanqo tarihinde geqerli kur uzerinden 
donem sonunda YTL'ye qevrilmektedir. Bu tip iglemlerden ltaynaklanan kur farklari, gelir 
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal 
olmayan varliklar ve borqlar makul degerlerinin belirlendigi gunun kurundan YTL'ye qevrilerek 
ifade edilmektedir. 

Finansal varliklar ve yiikumlulukler, yasal olarak netlegtirme hakki var olmasi, net olarak 
odenmesi veya tahsilinin mumkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukumlulugun yerine 
getirilmesinin eg zamanli olarak gerqeklegebilmesi halinde, bilanqoda net degerleri ile gosterilir. 

2.2.9 Bilanqo Tarihinden Sonraki Olaylar 

Bilanqo tarihi ile bilanqonun yayimi iqin yetkilendirme tarihi arasinda, igletrne lehine veya 
aleyhine ortaya qikan olaylari ifade eder. Bilanqo tarihi itibariyla soz konusu olaylann var 
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanqo tarihinden sonra ortaya qikmasi 
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin duzeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal 
tablolarini yeni duruma uygun gekilde duzeltmektedir. Soz konusu olaylar finansal tablolarin 
duzeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aqiklamaktadir. 

2.2.IO Kar~iliklar, Sarta Bag11 Yukumlulukler ve Sarta Bagli Varliklar 

Herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi iqin; Sirket'in geqmig olaylardan 
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukumlulugun bulunmasi, bu yukumlulugun yerine 
getirilmesi iqin ekonomik fayda iqeren kaynaklarin igletmeden qikmasinin muhtemel olmasi ve 
soz konusu yultumluluk tutarinin guvenilir bir biqimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. 
Soz konusu kriterler olugmamigsa Sirket, soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aqiklamaktadir. 

Sarta bag11 varliklar gerqeklegmedikqe muhasebelegtirilmemekte ve sadece dipnotlarda 
aqiklanmaktadir. 

2.2. I I Kiralama &emleri. 

Operasyonel Kiralama 

Operasyonel kiralama iglemleri olugtuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar (devamzj 

2.2 0nemli Muhasebe Politikalarlnln 0zeti (devaml) 

Hissedarlik, sozle~meye dayali haklar, aile ili~kisi veya benzeri yollarla kary tarafi dogrudan 
veya dolayli bir ~ekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, ili~kili 
kurulu~ olarak tanimlanirlar. 1liSkili kurulu~lara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi 
de dahildir. iliSkili kurulu~ i~lemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kurulu~lar arasinda 
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir. Sirket ortaklari ile HSBC Yatirim 
ve diger bagli ortakliklari "ili~kili taraflar" olarak nitelendirilmektedir. 

2.2.13 Kurum Kazanci Gerinden Hesap lanan Vergiler 

Donemin vergi kar~iligi, cari donem vergisi ve ertelenmi~ vergiyi igermektedir. Cari donem vergi 
yukiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi uzerinden ve bilan~o tarihinde gegerli olan 
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigunii ve gegmi~ ylllardaki vergi yiikiimliiliigii ile 
ilgili diizeltme kayitlarini i~ermektedir. 

Ertelenmi~ vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen 
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari araslndaki gegici farkliliklarln 
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. 

Ertelenmi~ vergi yiikiimliilufi veya alacagi, soz konusu geqici farkliliklarln ortadan lcalkacagi 
ilerideki donemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapllacagi tahmin edilen art19 ve azal i~  
oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansltilmaktadirlar. Ertelenmi~ vergi alacagi, gelecek 
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik 
yararlanllamayacagi anla~ildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmi~ verginin hesaplanmas~nda, 
soz konusu gegici farkliliklarln ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde geqerli olacagi tahmin 
edilen vergi oranlari kullanilmaktad~r. 

2.2.14 CaQpznlara Selanan Faydalar/Kidem Tazminati Karpligi 

Tiirkiye'deki inevcut i~ kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle igten ayrilan veya istifa ve 
kotu davranig dlyndaki nedenlerle i ~ i n e  son verilen personele belirlenen miktarda odeme 
yapmakla yukiimludur. 

1liSikteki finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikumliiliik olu~turmu~tur ve 
bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmi~tir. 

3 1 Mart 2008 tarihi itibariyla kullanilan ba~lica aktiieryal tahminler ~oyledir; 

31 Mart 2008 31 Aral~k 2007 

1skonto oran %5 %5 
Tahmin edilen emeklilik devir hizi %88 %88 
Kidem tazminati karglligi hesaplamasi, mevcut i~ kanununca belirlenen kidem tazminat tavanina 
dayanmaktadlr. 3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari s~rasiyla 
2,088 YTL ve 2,030 YTL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu 
yukumluluk igin herhangi bir fon tahsis edilmemigtir. 
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2.2.15 Nnkit Akim Tnblosu 

Sirket, net varliklarlndaki degigimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarlnln tutar ve 
zamanlamasini degigen gartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanlcilarina 
bilgi vermek uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parqasi olarak, nakit akim tablolarini 
duzenlemektedir. 

3 Boliimlere Gore Raporlanma 

Sirket'in tum faaliyetleri Turkiye'de gerqeklegtigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde 
bulundugu iqin bolumlere gore raporlama yapilmamigtir. 

4 Nakit ve Nakit Benzerleri 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibarlyla nakit ve nakit benzerleri a~ag~dak i  gibidir: 

31 Mart 2008 31 Aralik 2007 
Bankalar mevduatl (Not 2 1) 8,529,279 7,642,842 
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS ("Takasbank") 6 0 25 

8,529,339 7,642,867 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibarlyla bankalar mevduati uzerinde herhangi bir 
blokaj bulunmarnaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat 
HSBC Bank'ta olup faiz orani %14.25 ve vade tarihi 1 Nisan 2008'dir (3 1 Arallk 2007: HSBC 
Bank, faiz orani %14.75 ve vade tarihi 2 Ocak 2008). 

5 Finansal Yat~r~mlar 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal yatlrimlar agag~daki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Aralik 2007 

Alim-satim amaqli Nominal Defter Nominal Defter 
menkul luvmetler: DeEeri DeEeri Dekeri Dekeri 

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 4,000,000 3,583,200 4,000,000 3,476,400 

Toplam finansal yatirimlar 4,000,000 3,583,200 4,000,000 3,476,400 

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, slrasiyla 197,076 YTL (31 Aralik 2007: 191,202 YTL) kayitli 
degerde devlet tahvili SPK'nln ilgili tebligi uyarinca ve Sirket'in sermaye piyasalarindaki 
iglemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadlr. 
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6 Ticari alacak ve borqlar 

Ticari alacaklar 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir: 
31 Mart 2008 31 Arallk 2007 

Grup girketlerinden fon yonetim iicreti 
alacaklari (Not 2 1) 765,352 810,827 
Grup girketlerinden danlgmanllk iicreti 
alacaklarl (Not 2 1) 49,393 25,816 
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklari 44,833 37,802 
Diger 15,162 

874,740 874,445 

31 Mart 2008 tarihi itibariyla ticari alacaklar 15,162 YTL tutarinda muhtelif alacaklardan 
olugmaktadir 

Ticari borqlar 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibarlyla ticari borglar agagldaki gibidir: 

iligkili taraflara borglar (Not 2 1) 
Satlcilar 

3 1 Mart 2008 31 Aral~k 2007 
239,500 239,500 

4,322 12,363 

243,822 251,863 

7 Diii;er alacaklar ve borqlar 

Diger Alacaklar: 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Arallk 2007 tarihleri itibarlyla diger borglar agagidaki gibidir: 

lligkili kuruluqlardan alacaklar (Not 2 1) 
Personel avanslarl (Not 2 1) 
Gelir tahakkuklari 

31 Mart 2008 31 Aral~k 2007 
19,978 25,990 

Diger Borqlar: 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar a~agldaki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Arallk 2007 
Ortaklara odenecek temettii (Not 13 ve 2 1) 4,695,252 - 
Odenecek personel vergileri 
0denecek BSMV 
~denecek  KDV 
Diger 

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 2007 yili karindan ortaklara 4,695,252 YTL 
kar pay1 dagitlm karan almigtlr. 
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8 Maddi varliklar 
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi varliklar, bur0 ekipmanlarindan 
olugmaktadir. 

9 Maddi olmayan varliklar 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar 
programlari ve lisans bedelinden olugmaktadir. 

10 Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Yukumlulukler 

Kisa Vadeli Borq Kar$iliklari 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg kargiliklari agagidaki gibidir: 

Personel ikramiye kargiligi 
Gider kargiliklari 

31 Mart 2008 31 Aralik 2007 
300,703 1,172,418 

Uzun Vadeli Borq Kar$iliklari 

3 1 Mart 2008 tarihi itibariyla uzun vadeli borg kargiliklari iginde 67,000 YTL tutarinda galiganlar 
igin ayrilan kullanilmayan izin kargiligi bulunmaktadir (3 1 Aralik 2007: 84,000 YTL). 

Ko$ullu Varlik ve Yiikiimliiliikler 

3 1 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in agtigi veya Sirket aleyhine agilmig ve halen devam eden 
dava yoktur. 

Bilango dig1 yukumlulukler agagidaki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Arallk 2007 
Sirket tarafindan mu~teriler adzna emanette bulunan: 
Devlet tahvilleri 
Repo taahhiitleri 
Hazine bonolari 
Mugteri BPP taahhutlerinden borglular 
Hisse senetleri 
Mugteri havuz hesabi 
Vadeli 1glem ve Opsiyon Borsasi ("VOB") sozlegmeleri 
0dung verilen menkul kiymet borglulari 
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11 Cali~anlara Saglanan Faydalar 

Yururlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolaylslyla veya istifa ve 1g Kanunu'nda belirtilen 
davraniglar dlglndaki sebeplerle istihdami sona eren gallganlara belirli bir toplu odeme yapmakla 
yiikumludur. Bu yiikumluluk gallgllan her yll igin, 3 1 Mart 2008 tarihi itibarlyla, azami 2,088 
YTL (3 1 Arallk 2007: 2,030 YTL) olmak uzere, 30 gunluk toplam briit ucret ve diger haklar esas 
alinarak hesaplanmaktadlr. Toplam yukumluluk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet 
saglanan her yll igin azami yukumlulu~un enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak 
kabul edilmigtir. 

Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukumluluk igin herhangi bir 
fon tahsis edilmemigtir. 

Turkiye Muhasebe Standard1 No: 19 "Caliganlara saglanan faydalar" kisminda ('TMS 19), 
igletmenin mevcut emeklilik planlarina bag11 yultumlulu~unu tahmin etmekte aktueryel 
degerleme metodlari kullanilmas~nl gerekli kilar. Kidem tazminat kargiligi, tiim gallganlarln 
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumluluk tutarlarinin net bugunku degerine gore 
hesaplanmig ve iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir. 

Kidem tazminati kargiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir: 

Donem bag1 bakiyesi 
Donem iginde odenen 
Donem igindeki artig 
Donem sonu bakiyesi 

31 Mart 2008 3 1 Aral~k 2007 
19,112 17,468 

(30,33 5) 

12 Diger Varlik ve Yii kiimlulukler 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger donen varliklar agagidaki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Aral~k 2007 
Pegin odenmig giderler 99,O 13 101,263 

Diger 10,289 2,859 

109,302 104,122 

Sermaye 

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarlyla, Sirket'in kayltll sermayesi 1,000,000 
YTL'dir. 

31 Mart 2008 tarihi itibarlyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmig ve her biri 1 YTL nominal 
degerde 1,000,000 adet hisseden meydana gelmigtir. 



HSBC Portf6y Yonetimi Anonim Sirketi 
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren UG AyBk Ara Hesap Donemine Ait 
Finansal tablolan Tamamlayln Notlar 
(Birim: Aksi bclirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasr) 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibarlyla sermaye yaplsi agagidaki gibidir: 
31 Mart 2008 31 Aralik 2007 

HSBC Yatirim 999,995 999,995 

Diger 5 5 

Toplam kayitli sermaye 1,000,000 1,000,000 
Sermaye enflasyon diizeltmesi farkl 172,179 172,179 

Toplam sermaye 1,172,179 1,172,179 

Yasal yedekler 

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akqeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akqelerden 
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akqeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagincaya kadar, 
kanuni donem karlnln %5'i oranlnda ayrllmaktadlr. 1kinci tertip yasal yedek akqeler, girket 
sermayesinin %5'ini agan tum kar pay1 dagitlmlarinin %1OYu oraninda ayrllmaktadir. Birinci ve 
ikinci yasal yedek akqeler, toplam sermayenin %5OYsini agmadlgi siirece dagitilamazlar; ancak 
ihtiyari yedek akqelerin tukenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler. 

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kardan ayrllan kisltlanmlg yedekler yasal 
yedeklerden olugmaktadir. 

Gegrni~ yll kar/zararlan 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla geqmig yil karlari agagidaki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Aralik 2007 
Olaganiistii yedekler 1,381,964 1,381,964 

Geqmig yil kari 377,829 3 02'43 8 

Olaganiistu yedekler enflasyon diizeltmesi farkl 3,936 3,93 6 

Yasal yedekler enflasyon duzeltmesi farkl 423 423 

Toplam geqmig y11 karlarl 1,764,152 1,688,761 

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Yonetim Kurulu kararl ile 2007 y111 karlni dagltma kararl almigtir. 
llgili karara istinaden 516,139 YTL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akqe olarak transfer 
edilmig olup, ortaklara kar pay1 dagltlrni olarak ise 4,695,252 YTL (Not 7 ve 21) diger borqlar 
altlnda ortaklara odenecek temettii olarak kaydedilmigtir. 

14 Sati~lar ve Sat~~larin Maliyeti 

3 1 Mart tarihlerinde sona eren iiq ayllk ara hesap donemlerine ait,satig gelirleri agagldaki gibidir: 

Hizmet gelirleri 
Yatirlm fonu yonetim komisyonlar~ 
Fon yonetimi danigmanlik gelirleri 
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Araqtirma ve geliqtirme giderleri, pazarlama, sat19 ve dagit~m giderleri, genel 
yonetim giderleri 

Arn~tzrma ve geli~tirme giderleri 

31 Mart 2008 tarihinde sona eren iig aylik ara hesap donemine ait, aragt~rma ve geligtirme 
giderleri muhtelif aragtlrma giderlerinden olugmakta olup bakiyesi 8,104 YTL'dir (3 1 Mart 2007: 
5,654 YTL). 

Pnzarlama, sntz~ ve dagztlm giderleri 

3 1 Mart 2008 tarihinde sona eren iig ayl~k ara hesap donemine ait, pazarlama, sat19 ve dagitim 
giderleri, takas ve saklama komisyonlarindan olu~makta olup bakiyesi 109 YTL'dir (31 Mart 
2007: 105 YTL). 

Gene1 yonetim giderleri 

31 Mart tarihlerinde sona eren iig aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri 
agagidaki gibidir: 

Persone l giderleri 
Vergi, resim, harglar 
Bilgi teknolojileri giderleri 
Kira giderleri 
Haberlegme giderleri 
Danigmanllk gideri 
Elektrik, su, ls~tma giderleri 
Ulagim giderleri 
Amortisman ve itfa 
Diger 

16 Niteliklerine Gore Giderler 
Sirket, iligikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamigtir. Donem iginde 
olu~an amortisman ve itfa giderleri 3,599 YTL (31 Mart 2007: 4,386 YTL) ve k~dem tazminat~ 
gideri 925 YTL (3 1 Mart 2007: 3 1,055 YTL)'dir. 

17 Diger Faaliyetlerden Gelirl Giderler 
3 1 Mart tarihlerinde sona eren iig aylik ara hesap donemlerine ait, diger faaliyetlerden gelir ve 
giderler agagidaki gibidir: 

Muhtelif gelirler 
Muhtelif giderler 

Diger gelir/giderler(net) 
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18 Finansal Gelirler 
3 1 Mart tarihlerinde sona eren i i ~  aylik ara hesap donemlerine ait, diger finansal gelirler aqagidaki 
gibidir: 

2008 2007 
Mevduat faiz geliri 3 15,734 527,987 
Devlet tahvili, senet ve bonolarl reeskont gelirleri 106,798 173,217 

Finans sektorii faaliyetlerinden net gelir 422,532 701,204 

19 Finansal Giderler 

3 1 Mart 2008 tarihinde sona eren i i ~  aylik ara hesap donemine ait, finansal giderler altinda 
sin~flanan 3,020 YTL diger finansal gideri bulunmaktadlr (3 1 Mart 2007: 2,836 YTL). 

20 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri 

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gazete'de yaylmlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili 
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani %30'dan %20'ye 
indirilmigtir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geqerli olmak iizere, kurum kazan~lari 
%20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktlr. 

Turk vergi sistemine gore, oluginug zararlar gelecekte oluqabilecek vergiye tabi karlari 
netlegtirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye taqinabilirler. Zararlar, ge~miq donem karlarinl 
netlegtirmek amaci ile geriye taginamazlar. 

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir. 
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay i~erisinde vergi beyannamelerini 
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe ltayitlari 5 
yll i~erisinde incelenerek degiqtirilebilir. 

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve bor~larin finansal tablolarda gosterilen 
degerleri ile yasal vergi matrahi hesablnda dikkate alinan tutarlarl arasindaki ge~ici  farkliliklarin 
bilan~o yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi 
yiikiimliilii~ii veya alacagi, soz konusu g e ~ i c i  farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki 
donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak iliqikteki finansal 
tablolara yansitilmaktadlr. 
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20 Vergi Varl~k ve Yukumlulukleri (devaml) 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aral~k 2007 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar~ ve borqlarini 
doguran kalemler agag~daki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Aral~k 2007 
Ertelenen vergi vnrhklart: 
ikramiye karglllg~ 
1zin kargiligi 
Kidem tazminati kargiligi 

Toplam ertelenen vergi varligi 

Ertelenen vergi yiikiimliilii~ii: 
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarinin 
vergi kanunlari ile yontem farklari 3,055 4,400 

Toplam ertelenen vergi yiikumliilugii 3,055 4,400 
Ertelenen vergi varhg~, net 74,493 250,706 

Agagida dokiimu verilen mutabakat, 3 1 Mart tarihleri itibariyla toplam vergi kargiligi ile yasal 
vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar~ 
gostermektedir: 

% % 
2008 Oran 2007 Oran 

Vergi oncesi kar 1,769,355 1,780,610 
Yasal vergi oranl 20 20 

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (353,871) 20 (356,122) 20 

lndirilemeyen giderler (97,627) (5) (95,040) (5) 

Zarar olsa dahi indirilecek istisna ve indirimler 99,340 5 87,724 5 

Vergi gideri (352,158) 20 (363,438) 20 

3 1 Mart tarihlerinde sona eren uq aylilc ara hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi kalemleri 
agagidaki gibidir: 

2008 2007 
Cari donem kurumlar vergisi karglllg~ gideri 175,945 272,076 
Ertelenmig vergi gideri 176,213 91,362 
Vergi gideri 352,158 - 363,438 

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi kargiligi ile pegin odenmig 
kurumlar vergisi netle~tirildikten sonra kalan tutar 'borq karg~liltlari' hesabi iqindeki 'odenecek 
kurumlar vergisi hesabinda bulunmaktadir. 

Kurumlar vergisi kargiligi 
Pegin odenen vergiler 
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21 lliSkili Taraf Aqiklamalari 

~ l i ~ k i l i  taraflardnn alacak ve borqlnr 

Sirket'in 3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri 
agagidaki gibidir: 

Bnnka mevduatlar~ 
HSBC Bank (Not 4) 

iliSkili kurulu~lnrdan alacaklar: 
Grup girketlerinden fon yonetim iicreti alacaklari (Not 6) 765,352 810,827 
HSBC Bank danigmanlik iicreti alacaklari (Not 6) 49,393 25,s 16 
~ligkili kuruluglardan alacaklar (Not 7) 19,978 25,990 
Personel avanslari (Not 7) 13,508 5,953 

il&kili Kurulqlara borqlar: 
1ligkili taraflara borglar (Not 6) 
Ortaklara odenecek temettii (Not 13 ve 7) 

iliSkili Kurulqlar ile i$lemler: 
Sirket'in 31 Mart tarihlerinde sona eren iig aylik ara hesap doneminde ilgili taraflarla olan ve 
i5lemler agag~daki gibidir: 

2008 2007 

HSBC Grubu Yatirim Fonlarlnin yonetimi komisyon gelirleri 2,264,33 8 2,256,252 
HSBC Bank PLC. dani~malik gelirleri 75,724 38,914 
HSBC Bank A.S.'den alinan mevduat faizi 3 15,734 557,656 
HSBC Group Investment Central'dan alinan hizmetler (23,557) 
Kira giderleri (39,507) (63,961) 

22 Finansal Araqlardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi 

Faiz oranr riski 
Sirket'in faize duyarli yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket, sahip oldugu nakit degerleri 
piyasa kogullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir. 
Plasmanlarin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirltet onemli bir faiz riski taymamaktadir. 

Doviz kuru riski 
Sirket'in doviz cinsinden aktif ve yiikiiinliiliikleri bulunmamaktadir. 
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22 Finansal Araqlardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devaml) 
L ikidite Riski 

3 1 Mart 2008 tarihi itibar~yla parasal varllk ve borqlarin kalan vadelerine gore profili a~agidaki  
tablodaki gibidir: 

31 Mart 2008 

PARASAL VARLIKLAR 
Nakit ve nakit benzerleri 
Finansal Yatlrimlar 
Ticari alacaklar 
Diger alacaklar 
Diger donen varliklar 
Ertelenmig vergi alacagi 
Toplam parasal varliklar 

0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 ylldan 
Arasi arasi arasl arasi fazla Toplam 

8,529,339 - 8,529,339 
- 3,583,200 - 3,583,200 

874,740 - 874,740 
46,9 16 46,916 

109,302 - 109,302 
- 60,141 14,352 74,493 

9,560,297 - 3,643,341 14,352 13,217,990 

PARASAL BORCLAR 
Ticari borqlar 4,322 - 239,500 - 243,822 
Diger borqlar 5,154,514 - 5,154,5 14 
Donem karl vergi yukumlulu~u - 129,883 - 129,883 
Borq kar~lllklarl - 467,103 - 67,000 534,103 
Kidem tazminatl kaq111gl - 20,037 20,037 

Toplam parasal borylar 5,158,836 596,986 239,500 - 87,037 6,082,359 

3 1 Aralik 2007 tarihi itibar~yla parasal varlik ve borqlarin kalan vadelerine gore profili avagidaki 
tablodaki gibidir: 

- 31 Aral~k 2007 

PARASAL VARLIKLAR 
Nakit ve nakit benzerleri 
Finansal Yatirimlar 
Ticari alacaklar 
Diger alacaklar 
Ertelenmig vergi alacagi 
Diger donen varliklar 
Toplam parasal varl~klar 

0-1 ay 
arasi 

3-6 ay 
arasi 

6-12 ay 1 yildan 
arasi fazla Toplam 

- 7,642,867 
3,476,400 - 3,476,400 

- 874,445 
58,627 

- 16,222 250,706 
104.122 

PARASAL BORCLAR 
Ticari borqlar 12,363 - 239,500 25 1,863 
Diger borqlar 117,335 117,335 
Donem karl vergi yukumlulugu - 313,195 - 313,195 
Borq karglllklarl - 1,211,574 - 84,000 1,295,574 
Kldem tazminatl kargiligi - 19,112 19,112 

Toplam parasal borylar 129,698 1,524,769 - 239,500 103,112 1,997,079 
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23 Finansal araqlar 

3 1 Mart 2008 ve 3 1 Aralik 2007 tarihleri itibar~yla Sirket'in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin 
defter ve gerqege uygun degeri aaagidaki gibidir: 

31 Mart 2008 31 Aral~k 2007 

Defter Gerqege Defter Gerqege 
DeEeri Uvgun DePer DeEeri Uvgun DeEer 

Nakit ve nakit benzerleri 8,529,339 8,529,339 7,642,867 7,642,867 
Finansal yatirimlar 3,583,200 3,583,200 3,476,400 3,476,400 

12,112,539 12,112,539 1 1,119,267 11,119,267 

24 Bilanqo tarihinden sonra ortaya qikan hususlar 

Yoktur. 

25 Finansal tablolari onemli olqiide etkileyen ya da finansal tablolarin aqik, 
yorumlanabilir ve anla~ilabilir olmasi aqisindan aqiklanmasi gerekli olan 
diger hususlar 

Yoktur. 


