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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami % VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami %

% %
Paylar 0 20 Paylar 0 20
Kamu ve Ozel Sektor 0 20 Kamu ve Ozel Sektor 0 20
Borglanma Araglar Bor¢clanma Araclari
Ters Repo Iglemleri 0 20 Ters Repo Iglemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas 0 20 Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri islemleri
[potek ve Varliga Dayah 0 20 Ipotek ve Varliga Dayali 0 20
Menkul Kiymetler Menkul Kiymetler
ipotek ve Varlik Teminath 0 20 [potek ve Varlik Teminatli 0 20
Menkul Kiymetler Menkul Kiymetler
Altin ve Diger Kiymetli 0 20 . Altin ve Diger Kiymetli 0 20
Madenler Madenler
Yabanci Para Cinsinden 0 20 Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr 0 20
Borglanma Araclar Borg¢lanma Aracglari
Yabanci Sermaye Piyasasi 0 20 Yabanci Borsa Yatirim Fonu 80 100
Araclan Katilma Paylar
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 80 100 Kira Sertifikalari 0 10
Katilma Paylari . 0 20
Kira Sertifikalar 0 10 Yerli Fon ve Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylari

Eurobond 0 20 Vadeli Mevduat TL/YP 0 10
Yerli Fon ve Borsa Yatirim 0 20 Katilim Hesabi TL/YP 0 10
Fonu Katilma Paylari
Vadeli Mevduat TL/YP 0 20 Yapilandirilmis Yatinm Araci 0 lll}
Katilm Hesabi TL/YP 0




2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve
risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandirilmis
vatirim/borglanma araglari dahil edilebilir.
Yapilandirilmig yatirim/borg¢lanma araglarinin borsada
islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinmn,
Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme
notunu  igeren  belgeler  Yonetici  nezdinde
bulundurulur.  Yapilandirilmis  yatirnm/borglanma
araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimig yatinm
araclarina iliskin olarak borsada islem gorme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin  ihrag
belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri
dagitim kanallari aracihgiyla ilan edilmesi, Fon’un
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
olmas: zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmig
yatinm/borglanma araglarindan, Kurul'un borglanma
araclarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan Odenen
bedelin tamaminin geri &denecegi taahhiidiinii igeren
Szellikteki borglanma araglari fon portfoyiine dahil
edilebilecektir.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir:

13) Yapilandiniimis Yatirnom Araglan  Riski:
Yapilandirilmig yatinm araglarma yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda

tamamnin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriinms
yatinm  araglarimin  dayanak varliklan  iizerine

olusturulan stratejilerin  getirisinin ilgili ddnemde
negatif olmas: halinde, yatiime1 vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatiimlarinin -~ degeri  baslangig  degerinin  altina
diisebilir.

Yapilandirilmig  yatinm  araglarina  yatirim
yapilmas: halinde karst taraf riski de mevcuttur.
Yatirmei, yapilandinilmis yatinm araglarina iliskin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis
yatinm araglarinda yatinmcilar ihraggimin  ddeme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun
| yapilandinilmig  yatirim  araglarindan kaynaklanan
| yikiimlliklerini  yeriffe getirememe riski ifade
‘edilmektedir. Olagan korelasyon degisiklik]eri
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON
VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngoriilmiis
ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriisiinii
aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya
tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin
yatirimcilarin yararina olmayaca@inin Kurulca tespit
edilmis olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan
varliklardan borsada iglem gdrenler borsada, borsada
islem gormeyenler ise borsa disinda nakde
dondstiriliir.

10.2. Fon mal varhig, ictiiziik ve izahnamede yer alan
ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi katilma
payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye

durumunda yalmizca katilma payi sahiplerine 6c'i§mé"'.h_
yapilabilir. W

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Ku:fucu’;{fﬁﬁ:‘f
Kurul’un uygun goriisiinit aldiktan sonra 6 ay sonrast

sorunlar1 yapilandinlmis yatirim araglari i¢in énemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicithgi olmadig:
durumlarda yapilandirilmig yatirnm araglariin likidite
riski iist seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatinim
Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Risk Maruz Degeri (RMD) hesaplamalarinda
tirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatirim
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir.

3.5. Fon portfoyiine alman yapilandinlmis yatirim
araclarimin sakh tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadii
Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakh
tiirev ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk Olglimiine
iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE
FONLA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA
SEKLI

9.11. Portfdye yapilandinimig yatirim aract dahil
edilmesi halinde sdz konusu yatinm aracimin genel
ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel
riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. ~FON'UN SONA ERMESI
VARLIGININ TASFIYESI

VE  FON

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve
Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

icin_fesih_ihbar_etmesi durumunda soz konusu' siire |




sonuiida hala Fon’a iade edilmemis katilma paylarmin
bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig
talimat beklenmeden pay satiglari yapilarak elde
edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satim
yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda
yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan
uygun goriilen difer sermaye piyasas: araglarinda
nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul,
fonu uygun gorecegi baska bir portfdy ydnetim
sirketine  tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisinin©~ mali  durumunun  taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar =zayiflamasi, iflasi veva
tasfiyesi halinde ise, kurucu fon wvarhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portféy
saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi iizerine, Fon admin
Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu
durum Kurul'a bildirilir.




