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Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari

| oldugu . otorite targ

asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda | ve  azami  simirlamalar  asagidaki  tabloda
gOsterilmistir. gosterilmigtir.
VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami
% % % %
Yerli ve yabanci Yatirim 80 100 Yerli ve yabanci Yatiim 80 100
Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Fonu ve Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylan Katilma Paylar
Yerli Kamu ve Ozel Sektor 0 20 Yerli Kamu ve Ozel Sektor 0 20
Borglanma Araglari Borglanma Araglart
Ters Repo Islemleri 0 20 Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 0 20 Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri Islemleri
Yabanci Borglanma Araglar 0 20 Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Yerli ve Yabanci Kira 0 10 Yerli ve Yabanci Kira 0 10
Sertifikalan Sertifikalar:
Vadeli Mevduat/Katilim 0 20 Vadeli Mevduat/Katilim 0 20
Hesabi (TL-Déviz) Hesab1 (TL-Doviz)
Yapilandirimig Yatirim 0 10
Araci

2.10. Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu
ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinlmig yatinm/borg¢lanma araglart dahil
edilebilir.  Yapilandirilmig  yatinm/borglanma
araclarinin  borsada islem gormesi, ihraggisinin
ve/veya yatrrm aracinin, Teblig’in  32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler  Yonetici  nezdinde  bulundurulur.
Yapilandimlmig  yatinm/borglanma  araglan tabi
ndan yetkilendirilmis bir
de saklanir.

saklayici kurulus negdj
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araclarmna iligkin olarak borsada iglem gbrme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarimin ihrag
belgesinin Kurul'ca onaylanmis olmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallani aracihgiyla ilan edilmesi,
Fon'un fiyat aciklama doénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercege  uygun  degeri  iizerinden  nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yaptlandiriimis
vatirim/bor¢lanma araclarindan, Kurul’un
borglanma  araglarina  iliskin  diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma arac:
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi ara¢larindan,
yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
odenecegi taahhiidiinii iceren dzellikteki borglanma
araglan fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir:

13) Yapilandirilmis Yatirnm Araglarnt  Riski:
Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimmn
beklenmedik ve olagandist geligmelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandiilmis  yatinm  araglarimin  dayanak
varhklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatinmlarmin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis vatinm araglarina yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, vapilandirilmis yatinm araglarina iligkin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk  Olgiisiinde  bir  getiri  beklemektedir.
Yapilandirilmis  yatinm araglarinda yatinmcilar
ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski
ile ihraggr kurumun yapilandinlmis  yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmig yatinm araglar1 i¢in Snemli riskler
olusturmaktadir.  Piyasa  yapicih@  olmadifs
durumlarda yapilandirilmis  yatiim  araglarinin
likidite riski iist seviyededir.

Pivasa faizlerinde ve dayanak varlk
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen
katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini
islem giini tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS°da islem gorecek fonlar igin alim
talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en
son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan %20
marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden
talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayist TEFAS*da eglestirilir. Nihai katilma pay:
adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es defer adedin iistiinde
verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde

; o
pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra

hesaplanir.
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belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara dénk gelen |

araglarla  birlikte  Yapilandinlmig  Yatinm
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim
araglarimin  sakli tlirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig
yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dlglimiine iligkin olarak Rehber’de yer
alan esaslar uygulanir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen
katilma payir bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alun talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek
tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

TEFAS’da islem gorecek fonlar igin  alm
talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay
bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20

ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek

tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son
ilan edilen katilma payi satig fiyatindan %20 marj
diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat
verilen tutara denk gelen katilma payr sayisi
TEFAS’da eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi
alim talimatlari iptal edilir.

halinde ise

tutar olarak verilmesi

pay saysi fon fiyat: amdrktan sonra hesaplanir.
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Alim talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o
giin igin yatinnmci adina Kurucu tarafindan HSBC
Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu veya HSBC
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclar1i (TL)
Fonu'nda  nemalandirilmak suretiyle  bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma payr aliminda kullanilir. Tahsil edilen
tutarlar nemalandirma amagh kullanilan fonun
katilma paymnin birim fiyatindan diigiik ise islem
tutart val6r tarihine kadar nemalandirilmadan
blokede tutulur. Diger fon dagitim kuruluslar:
nezdinde ise séz konusu kurumlarin belirleyecegi
esaslar dahilinde ilgili dagitim kurulusu tarafindan
nemalandirilir.

X. FONUN SONA ERMESiI VE FON
VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda
Ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun
goriistinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

bir siire

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini
karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devamimin  yatirnmecilarin

yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer
alan varliklardan borsada islem gérenler borsada,
borsada islem gormeyenler ise borsa diginda
nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziikk ve izahnamede yer
alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi

Alm talimaunin karsihiginda tahsil edilen tutar o
giin igin yatirimct adina HSBC Portféy Y&netimi
A.S.nin kurucusu oldugu para piyasas
fonlarinda veya kisa vadeli bor¢lanma araglari
fonlarinda  nemalandirimak  suretiyle  bu
izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde,
katilma payr aliminda kullanilir. Tahsil edilen
tutarlar nemalandirma amagh kullanilan fonun
katilma payinin birim fiyatindan diisiik ise islem
tutar1 valor tarihine kadar nemalandirilmadan
blokede tutulur. Diger fon dagitim kuruluslan
nezdinde ise stz konusu kurumlarin belirleyecegi
esaslar dahilinde ilgili dagitim kurulusu tarafindan
nemalandirilir,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE
FONLA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA
SEKLI

9.11. Portfoye yapilandirilmis yatinm araci
dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aracimin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve

icerdidi muhtemel riskler ayrnica KAP’ta
agiklanir.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON

VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve
Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagtshir, | g

Tasfiye durumunda yalmzca

katilma: "~ pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir. :




10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak,
Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi
durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a
iade edilmemis katilma paylarinin  bulunmasi
halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen
tutarlar Kurucu ve katilma pay: alun satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar
adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda
nemalandirilir. Fesith ihbarindan sonra veni
katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri
alimamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde
Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder.
Portfoy  Saklayicisimin mali  durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska
bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir,
bu durum Kurul’a bildirilir.




