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P HSBC Portivy Yonetimi AS.

Hakkimizda

HSBC Portfoy Yonetimi A.S., HSBC Kuresel Portfoy Yonetimi‘'nin
Tlrkiye'de yerlesik uzantisi olarak 2003 yilinda kurulmus, %100
HSBC istirakidir. HSBC Portfoy kuruldugu 2003 yilindan bu yana,
HSBC'nin musterilerinin lider portfoy yonetimi sirketi olma vizyonu
ve 150 yili agkin sUredir var olan dinyanin buyUk ve yaygin finans
ailelerinden birinin Gyesi olmanin sagladigi birikim ile faaliyet
gostermektedir.

HSBC Portfoy; Yatinm Fonlari Yonetimi ve Emeklilik Fonlari Yonetimi
is kollarinda faaliyet gostermektedir.

» Yatinm Fonlari: HSBC Portfoy Turkiye fon endUstrisinde aktif
olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1.82 pazar payina sahip 24
yerel HSBC yatinnm fonunun kurucusu ve yoneticisidir.

» Emeklilik Fonlan: HSBC Portfoy yonettigi varlik bayuklugu ile
emeklilik sektoriinde %3.68 pazar payina sahiptir. Fon yoneticisi
olarak 3 Allianz, 4 Anadolu Hayat Emeklilik, ve 2 Tarkiye Emeklilik
Fonuna hizmet vermektedir.

» HSBC GIF: HSBC'nin GOP (Gelismekte Olan Piyasalar)
uzmanlarindan biri olarak HSBC Portfoy, HSBC'nin global
musterilerini Luxemburg'da kurulu HSBC Turkey Equity GIF fonu
araciligiyla yerel firsatlarla bulusturmaktadir.

31/05/2024 itibariyla, HSBC Turkey Equity GIF (7.094 Milyar TRY)

dahil olmak Uzere, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen
toplam fon buyuklugu 92.93 Milyar TRY'dir.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg

Mayis 2024

Yatinnm Fonlari
Fon Biiyiikligii:
51.77 Milyar TRY
Pazar Payi: 1.82%

Emeklilik Fonlari
Fon Buyiuklugu:

34.07 Milyar TRY
Pazar Payi: 3.68%
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Farkh Yatirinmci Profiline Gore Konulandirdigimiz Fonlarimiz

Mayis 2024

> Yatinmcinin risk algisi, likidite tercihi, yatinm araglan konusundaki bilgi seviyesi bireysel yatinmciya sunulacak trunleri belirlemede temel

faktorlerdir.

> Yatinnmci profili ve risk tercihi dogrultusunda farkli varlik siniflari igeren bir strateji ile potansiyel getirinin artirlmasi ve riskin dagitiimasi

hedeflenir.

SGMK ve Para
Piyasasi

HSL - Para Piyasasi (TL) Fonu:
Para veya sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapan HSL fon
dustk riskli, likiditesi yiksek ve
ayni gin ahim/satim firsati sunan
bir yatirim fonudur. istediginiz
zaman nakde donebileceginiz
Para Piyasasi fonumuz alim satim
kolayligi saglar.

HPT - Kisa Vadeli Borglanma
Aragclari (TL) Fonu: Eger kisa
vadeli bor¢lanma araclarindan
elde edilecek getirilerle birlikte
likiditeyi de 6Gnemsiyorsaniz, bu
fon sizin igin ideal olabilir. Kamu
ve 0zel sektor borglanma
araglarina,ters repoya, borsa
para piyasasi araclarina ve
mevduatlara yatinm yaparak
getiri elde etmeyi amaglar.

HST - Borglanma Araglari (TL)
Fonu: Bu fon tahvil bono
piyasasindaki getirileri yansitmayi
hedefler. HST fonu vade yapisini
ve getiri egrisi Gzerindeki
konumunu yoneterek sabit getirili
menkul kiymetlerin sundugu ek
getiri firsatlarini yatirnmcilara
yansitmaya amaglar.

Hisse Senedi

HVS - Hisse Seneni (TL) Fonu
(Hise Senedi Yogun Fon):
Yatirimlarini Borsa istanbul'da
islem goren hisse senetlerine
yapmak isteyen yatirimcilar igin
uygundur. HVS dogru hisse
segimleriile BIST 30 endeksi
lizerinde getiri yapmayi hedefler

HMS - Surdirilebilirlik Hisse
Senedi (TL) Fonu: HMS Fonu ile
Borsa istanbul’da islem goren
cevresel sirdurilebilirlik
kriterlerine 6nem veren sirketlere
yatirim yapabilirsiniz. Bu sayede
cevresel duyarlihgi gozeten
sirketlerin yatinmcisi olarak
destek vermis olursunuz.

HSA - Degisken (TL) Fon: Fon
hisse senedi oynakhgini tahvil ve
para piyasalari ile dengeleyerek
orta uzun vadede getiri yaratmayi
hedefler. Aktif yonetilen varlik
dagihmi yani sira hisse senedi
segimleri ile piyasalarda olusan
getiri firsatlarini yatinmcilarina
sunmayl amaglar.

HBU - Bist 30 Endeksi Hisse
Senedi Fonu:

BIST30 Endeksinin getirisini
azami korelasyonla yatirimcisina
kazandirmayi hedefler.

Coklu Varhk

HPO - Coklu Varlik Birinci
Degisken Fon: Duslk oynaklikla
mevduat oranlari ile rekabet
edebilen bir fon ariyorsaniz HPO
fonu sizin icin uygun olacaktir.
Fon sinirli oranlarda riskli
varliklara yatinm yaparak orta
vadede mevduat Uzeri getiriyi
hedefler.

HPD - Coklu Varlik ikinci
Degisken Fon: Eger hedefiniz
orta veya uzun vadede
sermayenizi bliytitmek ise, bu
fonu daha yakindan incelemenizi
tavsiye ederiz. HPD fon
birikimlerinizi yerli ve yabanci
farkli varlik gruplarinda
degerlendirerek portfoylnizi
cesitlendirmenizi saglar ve
oynakhgi sinirlandirarak getiri
saglamayi hedefler.

HBN - Birinci Fon Sepeti Fonu:
Hangi yatinm fonuna yatirrm
yapacaginiz konusunda emin
degilseniz fon dagilimi piyasalarin
sundugu firsatlara gore
guncellenen bu fon ile getiri
firsatlarindan yararlanabilirsiniz.
HBN fonu birikimlerinizi farkh
yatirim fonlari ve varlik
gruplarinda degerlendirerek
portfoyunuzi gesitlendirmenizi
saglar ve oynakligi sinirlandirarak
getiri saglamayi hedefler.

Yabanci Varlik
ve Altin

HBF - Altin Fonu: HBF fonu
birikimlerini altin ve altina dayali
Urlnlerde degerlendirmek isteyen
yatirmcilar igin alternatif yatirrm
aracidir.
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HSL Hsbc Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

Fon para piyasalarinda olusan getiri imkanlarindan yararlanmay
hedefler. Fon portfoyu agirlikli olarak para piyasasi araclarindan
olusur. Likiditesi yiiksek DiBS'ler ve kredi kalitesi yiiksek banka
bonolarina da portfoyde yer verilebilir. Kisa vadeli para piyasalarinda
olusan faizlerden esnek sekilde faydalanmak isteyen ve oynakliktan

uzak mevduat benzeri bir getiri arayan yatirimcilar igin uygundur. Cok Diisiik Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
Risk .
Risk
Fon Bilgileri Fon Performansi

Para Birimi TL
. 0,
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Giinliik 00:00 - 15:00 90%
Alim - Satim Valér A: 0 Gin, S: 0 Giin  80% = 2;6-4%
Yonetim Ucreti (Yillik) 1.25% 0% <9
Fon BulyiklGgu 18,444,712,737 °

. Temmuz 2024 sonuna kadar alimlar icin ~ 60%
Stopaj 7 5%

— 2% 50%
Volatilite * 3.07%
Aylik Ortalama Getiri ** 1.569% 40% 28.3%
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 0 0 27.4%

30% .
Kurulus Tarihi 31/07/1997 17.9% 16.7%
200/0 178 /0 1530/0
Kargilastirma Olgutu 10% I I
%10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %80 0%
Getiri (2021-
2023)

Varlik Dagilimi

B HSL KYDMEV1AY_TL

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

Varlik Pay (%) Grafik
Repo 76.68% |G
TBPP 1298% |}
Mevduat 988% [
OsT 0.46% |

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

Fon Net Karsilagtirma

Getirisi Olgiitii Getirisi
Son 1 Aylik Getiri 4.48% 4.46%
Son 3 Aylik Getiri 13.44% 13.19%
Son 6 Aylik Getiri 25.78% 25.71%
Son 1 Yillik Getiri 44.29% 40.60%
Sene Basindan Bu Yana Getiri 21.49% 21.14%

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
4

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.
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HPT Hsbc Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclarn (TL) Fonu

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

Fon tahvil egrisinin en kisa tarafina yatinm yapar ve kisa vadeli tahvil
faizlerdeki disuslerden getiri saglamayi hedefler. Fon portfoyu
olusturulurken likiditesi yiiksek sabit kuponlu DIBS ler tercih edilir.
Portfoyde kredi kalitesi en yuksek ve ek getirisi olan 6zel sektor

tahvillerine de yer verilir. Fon portfoylinde likidite ve getiri amach para H I_I H I_l H

piyasasi araglarina yer verilir. Kisa tahvil faizlerindeki dususlerden Cok If)ij;ijk Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
faydalanmak ve nispeten likit varliklara yatirm yapmak isteyen Risk Risk
yatirimcilar i¢in uygundur.
Fon Bilgileri Fon Performansi
Para Birimi TL 90%
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Gunlik 00:00 - 15:00 ° 76.4%
Alim - Satim Valor A: 0 Gun, S: 0 Gin  80% 72.0%
Yénetim Ucreti (Yillik) 2.37% \ —)
Fon Buyuklugu 594,395,821 70%
Stopaj Temmuz 2024 sonuna kadar alimlar igin  goo
7.5%
Volatilite * 2.81% 50%
Aylik Ortalama Getiri ** 1.563% o
- — 40% o
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 0 38-3 Yo
Kurulus Tarihi 13/04/2012  30% 26.6%
16.3% 16.7%
20% 17.8%  16.8%
Karsilastirma Olgiitii o
10%
. " 0,
%40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %40 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 0% 2021 2022 2093 Kimiilatif
. Umdulati
BIST-KYD Repo (Briit) Getiri (2021-
2023)

EHPT KYDMEVTAY_TL

Varlik Dagilimi Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi
Varlik Pay (%) Grafik Fon Net _I_(arsllagtlrma
OST 50.85% _ Getirisi Olgutu Getirisi
Devlet Tahvili 29 59% - Son 1 Aylik Getiri 4.13% 4.08%
TBPP 8.50% . Son 3 Aylik Getiri 12.19% 11.14%
Son 6 Aylik Getiri 23.09% 22.60%
Repo 830% Ml Son 1 Yillik Getiri 41.33% 35.04%
Mevduat 2.67% I Sene Basindan Bu Yana Getiri 19.45% 17.75%

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
5

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.
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HST Hsbc Portfoy Borclanma Araclan (TL) Fonu

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

Fon tahvil egrisinin tim vadelerine yatirim yapar ve faizlerdeki olasi
dustslerden ek getiri saglamayi hedefler. Fon portfoyl olusturulurken
likiditesi yiiksek sabit kuponlu DIBS ler tercih edilir. Portféyde kredi
kalitesi ve ek getirisi karsilastirmali olarak ylksek olan 0zel sektor
tahvillerine de yer verilir. Tahvil piyasasi faizlerindeki diistislerden

Cok Duisiik

. Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
faydalanmak ve sermaye kazanci ile getiri kazanmak isteyen Risk Risk
yatinmecilar icin uygundur.

Fon Bilgileri Fon Performansi
Para Birimi TL .
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Giinliik 09:00 - 13:30 100% 90.6%
Alim - Satim Valor A:1Gin, S:1Gin 90%
Yénetim Ucreti (Yillik) 2.19%  goo 76.4%
Fon Buyuklugu $24,219,025 70%
s . Temmuz 2024 sonuna kadar alimlar igin °

topaj 75% 60% 53.7%
Volatilite * 8.80% 50%

T ¥ % 0,
Aylik (.')rtala.rr?é Getiri . 1.68% 40%
Negatif Get.lrl.h Ay Sayisi 13 309, 28.3%
Kurulus Tarihi 20/03/2000 °
) 20% 17.8% 16.7% 16.0%
Karsilagtirma Olgita 0%  69% I
. . . . 0% -
%75 BIST-KYD DIBS Tim + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST- o
KYD Repo (Briit) 2021 2022 2023 Kamulatif
Getiri (2021-
2023)
mHST KYDMEV1AY_TL

Varhk Dagilimi

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

Varlik Pay (%) Grafik
Devlet Tahvili 62.23% |
OST 30.22% R
Repo 4.06% I
Yatirm Fonu 2.43% I
TBPP 1.06% |

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

Fon Net Karsilagtirma

Getirisi Olgiitii Getirisi
Son 1 Aylik Getiri 3.30% 3.26%
Son 3 Aylik Getiri 9.22% 6.88%
Son 6 Aylik Getiri 18.00% 16.71%
Son 1 Yillk Getiri 27.08% -6.77%
Sene Basindan Bu Yana Getiri 11.57% 8.71%

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
6

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.
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HVS Hsbc Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

Hisse senedi piyasasinda olusabilecek getirilerden azami dlgude
yararlanmaya ¢alisan fondur. Fonun en az %80'i hisse senedinden
olusur vedonemin kosullarina gore %120'ye kadar ylikselebilir. Fon,
hisse ekibinin temel analiz sonucu sectigi ortalama 25 hisse ile

<]

Cok Duisiik

pe— . - . -
endeks iistii sirdiriilebilir getiri hedeflemektedir. Risk penee Ortafilc YilselRislc - Cok vilksek
Sektorel Dagilim
Fon Bilgileri 0.00% | ‘au” 24.04%
on Bilgileri 25.00%
Para Birimi TL fggg:ﬁo 13.32% 11 550 .
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Giinlik 09:00 - 13:30 10" 000y B8 & gno)
Alim - Satim Valér A: 1 Gin, S: 2 Gin 5.00%
Yénetim Ucreti (Yillik) 250%  0.00%
Fon BUyUkIUQU 52,445,184,694 Banka Teknoloji Ulasim Holding Otomotiv  Diger
Stopaj 0%
Volatilite * 32.74% Fon Performansi
Aylik Ortalama Getiri ** 5.56%
Negatif Getirili Ay Sayist *** 20 800%
Kurulus Tarihi 20/04/2006 700 689.2%
Karsilastirma Olgiitii 600%
500%
%100 BIST 30 Getiri 43.2%
400%
Varhk Dagilimi 300% 236.6%
04.2%
200%
Varhk Pay (%) Grafik
Hisse Senedi 95.00% [N 00 45.6%,,, 61';/%9.1%
VIOP Teminat 5.00% || o,
2021 2022 2023 Kiimilatif
Getiri (2021-
. . . 2023)
Hisse Senedi Agirliklar (llk 5) mHVS W GETIRL XUOS0

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

YKBNK [ 5.00%
THYAO I 7 .26% fonfet  Xargllagtirma
Getirisi Olguti Getirisi
GARAN  I— 8.34% Son 1 Aylik Getiri 9.57% 4.86%
TCELL . 3.86% Son 3 Aylik Getiri 27.05% 19.92%
AKBNK [ 0.00%  Son 6 Aylik Getiri 53.81% 36.43%
Son 1 Yillk Getiri 166.47% 118.22%
0.00%  200%  4.00%  6.00%  800% 10.00% gonopacidon By Yana Getiri 56.59% 45.08%

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir. Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder. Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg

7

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder. Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.
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HMS Hsbc Portfoy Surdurulebilirlik Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

TEFAS Fonu
Mayis 2024
Yatirim Stratejisi Risk Degeri
Sirdurilebilir Yatinm (“Sustainable Investing”) anlayisiyla yapacagi
varlik secimleriyle, ylksek finansal performans hedeflemenin yani sira E
cevresel yonetim kriterleriniyatinm kararlarina entegre etmeyi
hedeflemektedir. Fonun en az %80'i devamli olarak BIST | | I I | 1 I " |
Strdurdlebilirlik Endeksi’'nde yer alan ortaklik paylarina Cok Diisiik Dilsiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
yatirimaktadir. Risk Risk
Sektorel Dagilim
G ey o, 25.88%
Fon Bilgileri L -
Para Birimi TL  20.00% 15.23% p—
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Giinliik 09:00 - 13:30 o’ 9.15%  8.98%
Alim - Satim Valr A:1Gin, S:2 Gin  10-00%
Yonetim Ucreti (Yillik) 2.00% 4 00%
Fon Blyukligu $662,692,270 Banka  Enerji Teknoloji Sigorta Perakende Diger
Stopaj 0%
Volatilite * 39.33% Fon Performansi
Aylik Ortalama Getiri ** 7.57%
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 8 450% 427.5%
Kurulus Tarihi 20/10/2021 400%
Karsilastirma Olgiiti 350% 323.0%
300%
%95 BIST Siirdiirilebilirlik Getiri + %5 BIST-KYD Repo (Briit) 250% 235.3%
204.2%
200%
Varlik Dagilimi 150%
Varlik Pay (%) Grafik 100% 57 3%
Hisse Senedi 9.0% 1IN 0o 39.1%
Repo 3.00% | 0% .
) o
VIOP Teminat 3.00% | 2022 2023 Kiimiilatif Getiri
(2022-2023)
Hisse Senedi Agirliklari (llk 5) mHMS = GETIRL XU030
TURSG I - 530 Fon Net Ve Karsilastirma Olgutiu Getirisi
THYAO | 5 52% FonNet  Karsilastirma
. Getirisi Ol¢lti Getirisi
TCELL 7.45% Son 1 Aylik Getiri 9.44% 5.83%
AKBNK I 7.91% Son 3 Aylik Getiri 28.89% 22.46%
GWIND . 7.96% Son 6 Aylik Getiri 53.43% 44.47%
Son 1 Yilhk Getiri 173.96% 148.37%
0.00%  2.00%  4.00%  6.00%  800% 10.00% gene Bagindan Bu Yana Getiri  62.44% 48.11%
*13/12/2021'den itibaren yilliklandiriimis aylk volatilitedir. Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.
**13/12/2021'den yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder. Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg

8

*** 13/12/2021'den yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder. Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.
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HMS Hsbc Portfoy Surdurulebilirlik Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

TEFAS Fonu

Fonun siirdirilebilirlik hedefleri

Mayis 2024

Suardarulebilirlik Notu

1) Fonun ortalama surdirilebilirlik notunun B ve Uzerinde
olmasi.

31/05/2024 itibariyla fonun ortalama surdurilebilirlik notu
A'dir. Bu nota ulagsmak icin TruCost* ve Refinitiv'’den elde edilen
skorlar kullanir. Not, fonun yatinm yaptigi sirketlerin bireysel
surdurulebilirlik notlarini ve fon icerisindeki agirliklarini dikkate
alan bir modelle hesaplanir.

2) Fonun karbon yogunlugunun (TruCost* tarafindan iletilen
verilere dayanarak) BIST Sdrdardlebilirlik Endeksi'ne kiyasla
%40 daha az olmasi.

Fonun karbon yogunlugu BIST Sdrdurulebilirlik Endeksi'ne
kiyasla 62% daha dusuktur.

3) Fonun kurulus tarihinden itibaren ilk 10 yil igin yillik 3%
karbon yogunlugu dususu gozlemlenmesi.

2023 yihnda 2022'ye kiyasla ortalama 19.1% karbon
yogunlugu dususu gozlemlenmistir.

Fonun sirdurulebilirlik hedefleri

Olaganustu

Lider

Ortalama Usti

Ortalama

Ortalama Alti

Geride

Basarisiz

B

C

D

E
R

Notu C’'nin altinda olan sirketler HSBC Portféy Yonetimi tarafindan takip edilecek ve eger notlarini eklendikleri tarihten en fazla 3 yil

icerisinde bir not yukseltemezlerse fondan ¢ikarnlacaklardir.

Yasakli / tartismal silahlar icin ana parca Ureticileri, ordu silahlari icin hizmet veya mal tedarikgileri, niikleer glicten elektrik tretimi, tutln
Urlnleri, komdur cikarimi ve enerji Uretimi gibi sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere, ayni zamanda UNGC prensiplerinden bir veya daha

fazlasini cigneyen sirketlere yatirnm yapilmayacaktir.

*Endeks bir sirketin gelir basina dogrudan ve dolayli olarak ne kadar karbon yaydigini dlger. TruCost (S&P Global) iklim degisikligi, dogal kaynak kisitlamalari ve diger gevresel

faktorler gibi riskleri degerlendirir.

Kaynak: (https://www.spglobal.com/esg/trucost).



P4 HSBC Portfoy Yonetimi A S

Hsbc Portfoy Degisken (TL) Fon
HSA TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

SGMK ve hisse senedi piyasalarinda olusan firsatlardan faydalanmayi
amaglayan, dogru varlik secimiyle Ust diizey getiri hedefleyen,
dinamik yonetilen bir fondur. Fon en az %51 seviyesinde hisse
barindinr. SGMK piyasasina giiniin sartlarina gére REPO, OST ve
Devlet Tahvili arasinda tercih yapilirken, hisse senedi portfoyiinde
temel analiz ve piyasa sartlarina gore one ¢ikan hisseler arasinda
tercih yapilir.

Fon Bilgileri

TL

Gunlik 09:00 - 13:30

A: 1 Gun, S: 2 Gun

2.50%

$4,317,490,765

Giris tarihinden itibaren bir yil elde

Para Birimi

ihbar ve Alim-Satim Saatleri
Alim - Satim Valor

Yonetim Ucreti (Yillik)

Fon Blyukligi

Stopaj tutulmasi durumunda %0
Volatilite * 18.97%
Aylik Ortalama Getiri ** 4.32%
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 12
Kurulus Tarihi 26/12/1989

Karsilastirma Olgiitii
%50 BIST 100 Getiri + %50 BIST-KYD Repo (Brtit)

Varlik Dagilimi

Varlik Pay (%) Grafik

Hisse Senedi 72.00%
OsT 20.00%
VIOP Teminat 5.00%
Repo 3.00%

Hisse Senedi Agirliklar (ilk 5)

TTKOM I 4.26%

ISCTR I 4.50%

GARAN N 6.95%

AKBNK I 8.55%

TCELL I 8.56%
0.00%  2.00%  4.00%  6.00%  8.00% 10.00%

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

Cok Duisiik
Risk

Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek

Risk

Sektorel Dagilm

24.16%
25.00%

20.00%

12.82%

15.00% 11.50%

10.00%

6.05% 5.92%

5.00%

0.00%

Banka  Teknoloji

Fon Performansi

Sigorta Holding Ulasim Diger

500%
450%
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%

450.5%443 9,

204.2%

147.2%

57.6%

2023

41.3%
28.4%

2021

39.1%

2022 Kim{latif
Getiri (2021-

2023)

B HSA [ GETIRI_XU030

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

Fon Net Kargilastirma

Getirisi Olciti Getirisi
Son 1 Aylik Getiri 8.25% 4.24%
Son 3 Aylik Getiri 22.03% 14.66%
Son 6 Aylik Getiri 41.97% 30.42%
Son 1 Yillik Getiri 119.90% 78.04%
Sene Basindan Bu Yana Getiri 40.21% 31.93%

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
10

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.



P4 HSBC Portfoy Yonetimi A S

HBU Hsbc Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

BIST30 Endeksindeki getiriyi takip eden bir fondur. BIST30 Endeksi ile
azami korelasyonu hedefler.

Cok Duisiik

Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
RiSk Risk
Fon Bilgileri Sektorel Dagilim
Para Birimi TL —
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Gnlik 09:00-13:30 <~ | 20.11% 2
Alim - Satim Valér A:1Gin, S: 2 Giin  2009% 15.66%
Yonetim Ucreti (Yillik) 1.00% 15.00% 10.68% 10.52%
Fon Biiyiikligii $181,209,988  10.00% —
Stopaj 0%  5.00%
Volatilite * 3247%  5.00m "
Ayhk Ortalama Getiri ** 4.18% Banka Holding Ulasim Petrol  Perakende  Diger
Urinleri
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 23
L Fon Performansi
Kurulus Tarihi 04/03/1999 ° erformans
500%
. , 443.2%
Kargilastirma Olgutu 450% 420.2%
400%
%100 BIST 30 Getiri 350%
300%
250% 204.2%
Varlik Dagilimi 200% 200.3%
0,
Varlik Pay (%) Grafik 180%
Hisse Senedi 95.00% _ 100% 28.4% 39.1%
Repo 3.00% I 50% 26.7% 36.7%
VIOP Teminat 200% | 0% N []
2021 2022 2023 Kimiilatif
Getiri (2021-
_ 2023)
Hisse Senedi Agirliklar (llk 5) mHBU = GETIRLXUO30

KCHOL N 5.64%

TuPRs I 7.07%

BIMAS I 7.41%
AKBNK I 7.62%
THYAO I 3.84%

0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00%  10.00%

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

Fon Net Karsilagtirma

Getirisi Olgiitii Getirisi
Son 1 Aylik Getiri 4.85% 4.86%
Son 3 Aylik Getiri 19.85% 19.92%
Son 6 Aylk Getiri 35.99% 36.43%
Son 1 Yillk Getiri 115.32% 118.22%
Sene Basindan Bu Yana Getiri 44.73% 45.08%

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
11

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.



P HSBC Portivy Yonetimi AS.

HPO Hsbc Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon

TEFAS Fonu Mayis 2024

Yatirim Stratejisi Risk Degeri

Fon sinirli oranlarda riskli varliklara yatirnm yaparak orta vadede

mevduat uzeri getiriyi hedefler. Fon para piyasasi ve sabit getirili 2
enstriimanlarin yani sira riskli varliklara yatinm yaparak

piyasalarindaki getiri firsatlarindan faydalanmayi hedefler. Hedef

yatinmci kitlesi orta/uzun vadede sinirli risk alarak mevduat tzeri getiri H I_l H |_| H

elde etmek isteyen yatinmcilardir. Cok Diistik Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
Risk Risk
ilgileri 1

Fon Bilgiler Fon Performans
Para Birimi TL o
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Gnlik 09:00 - 13:30 140% 129.3%
Alim - Satim Valor A: 1 Gun, S: 1 Gin

. . 120%
Yonetim Ucreti (Yillik) 1.53%
Fon Buyuklaga £501,566,412

on 9yu agu 12 00%
Stopaj 10% .
Volatilite * 5.23% 80% 6.4%
Aylik Ortalama Getiri ** 2.05% ¢
N tif Getirili A *EX

egatif Ge 'Ir‘l.l y Sayisi 0 60%
Kurulus Tarihi 31/12/2010 20,3

0 .
40% 38.1% 3.3%
18.3% 16.7%
2 e 0
Karsilastirma Olgiiti 20% 17.8%
. 0% l
BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi e
2021 2022 2023 Kimdulatif
Getiri (2021-
2023)

mHPO KYDMEV1TAY_TL

Varlik Dagilimi Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi
Varlik Pay (%) Grafik Fon Net Karsilastirma
8sT 36.03% - Getirisi Olcutl Getirisi
. Son 1 Aylik Getiri 4.88% 4.94%
Repo 29.79% | . o o
Vatinm Fonu 16.45% - Son 3 Aylik Getiri 14.05% 13.95%
' 0/° Son 6 Aylik Getiri 26.50% 26.63%
TBPP 2.78% 0 Son 1 Yillik Getiri 58.40% 46.12%
Devlet Tahvili 3.28% | Sene Basindan Bu Yana Getiri  22.08% 22.19%
Mevduat 2.88% |
VIOP Teminat 1.79% |
* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir. Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder. Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder. Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir. 12



P4 HSBC Portfoy Yonetimi A S

HPD Hsbc Portféy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

Fon TL cinsi yurtici yatinmlarinin yaninda doviz cinsi eurobond ve
yabanci varliklari da portfoytinde bulundurarak cesitlendirilmis bir
yatirim imkani sunar. Fon yerel ve kiresel hisse senetlerinin yaninda
sabit getirili enstriimanlara da yatirim yaparak hem hisse senedi
piyasalarindaki getiri potansiyelinden faydalanir hem de TL ve doviz
cinsi faiz geliri elde eder. Fon kisa vadeli devlet tahvili faizlerinin ve
mevduatin Uzerinde getiri amaclar. Hedef yatinmeci kitlesi orta/uzun
vadede sinirli risk alarak mevduat ve kisa vadeli faiz tizeri getiri elde
etmeyi hedefleyen yatinmcilardir.

Fon Bilgileri

Cok Diigiik Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
Risk Risk

Sektorel Dagilim

Para Birimi TL
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Ginltk 09:00 - 13:30
Alim - Satim Valor A: 1 Giln, S: 2 Gin
Yonetim Ucreti (Yillik) 1.53%
Fon Buyukluga $297,621,818
Stopaj 10%
Volatilite * 12.46%
Aylik Ortalama Getiri ** 3.08%
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 7
Kurulus Tarihi 31/12/2010

Karsilastirma Olgiitii

6.65%
7.00%

6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%

Banka Sigorta Holding Tekneoloji  Ulasim Diger

Fon Performansi

BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %1

Varlhik Dagilimi

Varlik Pay (%) Grafik
TR OST 28.31% |
TR Hisse Senedi 2420% |
Nakit (TL & Déviz) 22.88% |
TR Eurobond 12.16% |l
Gelismis Ulke Hisse Senedi 10.92% [
GOU Hisse Senedi 1.53% |

Hisse Senedi Agirliklar (ilk 5)

AKBNK N 1.50%
GARAN I 1.53%
SAHOL [N 1.56%
YKBNK s 2.33%
TCELL I 2.45%

0.00% 1.00% 2.00% 3.00%

* 2019 yil basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

300%
266.0%

250%
200%
150%

0
100% 71.2% 77.8%

509, 40.5% 52.1%
(o] 0,
l1 8.8% I1 6.7% 283%
0%

2021 2022 2023 Kimulatif
Getiri (2021-
2023)

EHPD KYDMEV1AY_TL +%!1

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

Fon Net Karsilagtirma

Getirisi Olciitii Getirisi
Son 1 Aylik Getiri 4.75% 5.00%
Son 3 Aylik Getiri 13.51% 14.16%
Son 6 Aylik Getiri 29.55% 27.11%
Son 1 Yilhk Getiri 90.69% 47.19%
Sene Basindan Bu Yana Getiri 25.65% 22.61%

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.
Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
13

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir.



P4 HSBC Portfoy Yonetimi A S

HBN Hsbc Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

TEFAS Fonu

Yatirim Stratejisi

Mayis 2024

Risk Degeri

Fon portféylniin en az %80'i yatinm fonlarina ve borsa yatirim
fonlarina devamli olarak yatirilir. Bu nedenle fon portfoyline dahil
edilen diger para ve sermaye piyasasi araclari fon portféytinin
%20'sinden fazla olamaz. Fon portféylniin yonetiminde portfoy
cesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki asamali varlik
dagilimi (asset allocation) yoluyla ulasilmasi amaclanir. Birinci asama
olan stratejik varlik dagihmi (Strategic Asset Allocation) fon
yoneticisinin varlik siniflarina iliskin uzun vadeli beklentilerini en iyi
yansitan portfoy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri hedefleri ve
yatinmeci risk profili de géz éniinde bulundurularak, olusturuldugu
asamadir. Taktiksel varlik dagilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi
ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek
katki saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon Bilgileri

Cok Diisiik Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk Cok Yiiksek
Risk Risk

Fon Performansi

Para Birimi TL
ihbar ve Alim-Satim Saatleri Gunldk 09:00 - 13:30
Alim - Satim Valor A: 1 Giln, S: 3 Gin
Yonetim Ucreti (Yillik) 2.00%
Fon Buytkligi $570,247,226

Temmuz 2024 sonuna kadar alimlar igin
Stopaj 7.5%
Volatilite * 18.58%
Aylik Ortalama Getiri ** 4.59%
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 2
Kurulus Tarihi 13/09/2022

Karsilastirma Olgiitii

BIST KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1

Varlik Dagilimi

70% 65.0%
60%
50%
40%
30% 28.3%
20%

10%

0%
2023

EHBN KYDMEV1AY_TL +%!1

Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi

Varlik Pay (%) Grafik
Yatinm Fonu 74.12% _
Yabanci BYF 1455% |}
OsT 5.44% |
Nakit 381% |
Eurobond 2.08% I

*14/10/2022'den itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir.
**14/10/2022'den yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder.

*** 14/10/2022'den yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder.

Fon Net Karsilastirma

Getirisi Olgitl Getirisi
Son 1 Aylik Getiri 5.78% 5.00%
Son 3 Aylik Getiri 15.14% 14.16%
Son 6 Aylik Getiri 32.07% 27.11%
Son 1 Yilhk Getiri 97.58% 47.19%
Sene Basindan Bu Yana Getiri 28.49% 22.61%

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portféy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
14

Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmUs getirileri ifade etmektedir.



P4 HSBC Portfoy Yonetimi A S

HBF Hsbc Portfoy Altin Fonu

TEFAS Fonu Mayis 2024

Yatirim Stratejisi Risk Degeri

Fonun yatinm amaci altin fiyatlarindaki degisime paralel getiri elde
etmektir. Fon portfoyiiniin en az % 80'i devamli olarak altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoyu agirlikl olarak

istanbul Altin Borsasi araciligi ile alinan fiziki altinlardan olusmaktadir. |l I — e Le—— l—

Portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli C°"R[_":(5“k Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk  Cok Yiiksek
IS

madenler, faiz, finansal endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali Risk
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon
degerlemesinde Borsa istanbul AS'nin ilgili Gunltk Bulteni'nde (T+0)
valorlli USD/ons islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyat ve ilgili
gunde ilan edilen TCMB alis kuru kullanilir.
Fon Bilgileri Fon Performansi
Para Birimi TL
: ara birimi . o 350% 377 2(y
lhbar ve Alim-Satim Saatleri Gunlik 09:00 - 13:30 309.8% °
Alim - Satulm Valor A: 1 Gln, S: 1 Gin 300%
Yonetim Ucreti (Yillik) 1.80%
Fon Biiyiikligi $1,131,146,573  950%
Stopa Temmuz 2024 sonuna kadar alimlar igin
opaj 7.5% 200%
Volatilite * 23.48%
Aylik Ortalama Getiri ** 3.72% 150%
Negatif Getirili Ay Sayisi *** 21 26.9%
Kurulug Tarihi 09/10/1997 100% 69-90/89 2% 76.0% "
39.5%
50% I 37.0%
Karsilastirma Olciiti 0% .
argflastirma Yicutu 2021 2022 2023 Kiimiilatif
) _ Getiri (2021-
%?5 BIST-KYD Repo (Brit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli 2023)
Ortalama ®HBF = KYDALTIN_A
Varlik Dagilimi Fon Net Ve Karsilastirma Olciiti Getirisi
Varlik Pay (%) Grafik Fon Net _I.(arsllagtlrma
Getirisi Olglti Getirisi
XAU 6s.26% |G
e _ o _ o
Altina Dayali Devlet Tahvili 966% [ 20“ ; ﬁy:'t getfrf 13‘?:;0/; 13'952$
Altin Sertifikas! 933% Ml o e 2t 200, 20 160,
o on Yyl etiri . (o] . (¢}
Altin BYF & YBYF 7'260/" 1 Son 1 Yillik Getiri 76.53% 79.50%
VIOP Teminat 4.26% | Sene Basindan Bu Yana Getiri  19.51% 23.19%
Ebond 0.62% |
* 2019 yili basindan itibaren yilliklandiriimis aylik volatilitedir. Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.
** 2019 yilindan beri aylik getirilerin aritmetik ortalamasini ifade eder. Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg

*** 2019 yilindan itibaren negatif getiri olan ay sayisini ifade eder. Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri distlmus getirileri ifade etmektedir. 15



%
<
£
©
[
©)
VI
>
0
o
o
(&)
(8]
72
=
b 4
y |

Mayis 2024

HSBC Portfoy Hisse Senedi Masasi — 2019 Yili Basinda Yatirilan 100 TL'nin Getirisi
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Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri disllmus getirileri ifade etmektedir.

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
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P HSBC Portivy Yonetimi AS.

Mayis 2024

HSBC Portfoy Hisse Senedi Masasi — 30/12/2022 — 31/05/2024 Arasi Getiriler

180.00%

160.00% 152.10% 155.60%

140.00%
120.97%

120.00%

100.00%
80.00% 71.85%
60.00%  O082%

40.00%
20.00%

0.00%

KYD usD TUFE BIST 100 HSA HVS HMS
Mevduat

HSBC Portfoy Coklu Varlik Masasi — 30/12/2022 - 31/05/2024 Arasi Getiriler

180.00%
162.62%
160.00%

140.00%

120.00% 112.01% 116.15%
101.79%
100.00% 95.58%

80.00% 71.85%

60.00% 56.82%

40.00%
20.00%

0.00%

KYD USD TUFE HBN HPD HOY HOA
Mevduat

Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz. Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri disllmus getirileri ifade etmektedir.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
17



Mayis 2024

HSBC Portfoy Yatirnrm Fonlari Getirileri

Yilbasindan itibaren Ayhk 3 Aylik Yilhk

HSBC Portfoy Hisse Senedi Yatinm Fonlar Biiyiikliik

TRY Getiri TRY Getiri TRY Getiri TRY Getiri
Hsbc Portfoy Hisse Senedi (T1) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) HVS 2,445,184,694.13 56.59% 9.57% 28.72% 163.35%
Hsbc Portfoy Strdurilebilirlik Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ~ HMS 662,692,269.95 62.44% 9.44% 30.76% 171.09%
Hsbc Portféy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) HBU 181,209,988.36 44.73% 4.85% 21.39% 112.61%
Hsbc Portfoy Degisken (TL) Fon HSA 4,317,490,765.49 40.21% 8.25% 22.38% 118.24%
HSBC Portfoy Coklu Varlik Yatinm Fonlar
Hsbc Portféy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon HPD 297,621,818.41 25.65% 4.75% 13.33% 88.92%
Hsbc Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu HBN 570,247,226.18 28.49% 5.78% 14.94% 95.50%
Hsbc Portféy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon HPO 501,566,412.45 22.08% 4.88% 13.34% 57.91%
HSBC Portfoy SGMK ve Para Piyasasi Yatinm Fonlan
Hsbc Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu HSL 8,444,712,737.39 21.49% 4.48% 13.02% 44.20%
Hsbc Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araglari (TL) Fonu HPT 594,395,821.45 19.45% 4.13% 11.82% 41.26%
Hsbc Portféy Borglanma Araglari (TL) Fonu HST 24,219,025.09 11.57% 3.30% 9.15% 27.95%
HSBC Portfoy Yabanci Varlik ve Altin Yatinm Fonlan
Hsbc Portfoy Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu HOY 1,206,702,439.14 12.35% 1.70% 3.83% 68.66%
Hsbc Portféy Teknoloji Degisken Fon HOA 620,140,412.69 28.51% 5.11% 10.35% 98.17%
Hsbc Portfoy Altin Fonu HBF 1,131,146,573.30 19.51% -0.75% 14.10% 77.20%
Fonun gegmis performansi gelecek performansi igin bir gosterge olamaz. Getiriler fon yonetim Ucreti ve fon giderleri disllmus getirileri ifade etmektedir.

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi, Rasyonet, Bloomberg
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Bu dokdman, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sadece Turkiye'de yerlesikleri bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. HSBC Portfoy
Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu’'nun (SPK) denetim ve gozetimi altindadir. Bu dokiiman HSBC Bank A.S. tarafindan sadece talep
eden musterilere bilgi amach verilebilir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S fon kurucusu ve yoneticisidir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ile HSBC Bank
A.S. arasinda Pazarlama ve Dagitim Anlasmasi imzalanmistir. Bu dokiimanda yer alan her ttrll bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil
ile degerler, hazirlandiklari tarih itibartyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan fakat badimsiz olarak dogrulanmamis
kaynaklardan derlenmistir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu'nun (SPK) denetim ve gozetimi alindadir. Bu dokimanda
yer alan her turld bilgi bUtdnldgu konusunda HSBC Portfoy sorumluluk almamaktadir. Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; HSBC
Portfoy Yonetimi A.S."ye ait olup HSBC Global Research (HSBC Global Arastirma) birimi tarafindan derlenmemistir, HSBC Global Research de
dahil olmak tzere HSBC'nin ve HSBC'nin diger birimlerinin goruslerinden farkli olabilir.

Bu dokimanda sunulan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel bir
kitlenin mali durumuna, risk ve getiri tercihlerine uygun olarak hazirlanmamistir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi okuyucunun beklentilerine uygun sonuglar dogurmayabilir. DokiUmanda sunulan gorus, bilgi ve veriler, yatirrmcilara
kendi olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte olup herhangi bir yatinm Grintnin alim-satim tavsiyesi ve/veya bir
getiri taahhidd anlamina gelmemektedir. Sunulan tim tablo ve grafikler HSBC Portfoy'lin kendisine ait ya da kendisinin ulasiminin oldugu
kaynaklardan alinmistir. Bu dokiiman arastirma raporu niteligi tasimamaktadir ve dagitimindan 6nce islem yapma konusunda herhangi bir
yasag@a tabi degildir.

Bu dokimanda yer alan rakamlar gecmis performansla ya da modellenmis gegmis performansla iliskili olabilir. Bu dokimandaki gegmis
performansa iliskin ifadeler, gelecek performansin guvenilir bir gostergesi degildir, su anki beklentileri gostermekte, risk ve belirsizlik
icermektedir. Bu nedenle burada yer alan ileriye donuk ifade ve goruslerin, henlz sonuclanmamis olaylarin gostergesi olarak
degerlendirilmemesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin degerleri ve getirileri ylkselebilecedi gibi disebilir ve yatinmcisina yatirdigi
tutarin altinda bir degerde de geri donlsU olabilir. Olumsuz piyasa kosullarinda islem baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan
miktarlarda anapara zarar olusabilir. Yurtdisindaki varliklara yatinm vyapildigr durumlarda, doéviz kuru oranlart bu yatirimlarin degerinin
azalmasi veya yukselmesine neden olabilir. Gelismekte olan piyasalardaki yatinmlar dogasi geregi daha fazla risk icerirler ve potansiyel
olarak daha fazla oynaktir. Gelismekte olan piyasalarda ekonomiler agirlikh olarak uluslararasi ticarete dayanir ve ticari sinirlamalar, kambiyo
kontrolleri, ilgili kur degerindeki ayarlamalar ve ticaret yapilan diger ulkeler tarafindan konulan korumaci tedbirler nedeniyle olumsuz
etkilenebilir. Bu Ulkelerin ekonomileri ayni zamanda ticaret yaptiklari diger Ulkelerdeki ekonomik kosullardan da olumsuz etkilenebilir. Yatirim
fonlarinda piyasa riski mevcuttur, yatirimecilarin fona iliskin tim dokimantasyonu dikkatle okumasi ve bu riskler hakkinda bilgi sahibi olmalari
onerilir.

Burada yer alan bilgiler dokimanin yayimlandigi an itibariyla gorusleri icermekte olup herhangi bir uyari yapilmaksizin her an degisebilir.
Sunulan gostergesel alim/satim bilgilerinin gercekte HSBC Portfoy'in alim/satim yapti§i/yapabilecegi alim/satim bilgileri olarak
yorumlanmamalhdir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda sunulan gorls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi burada yer alan bilgi degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ile degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan HSBC Portfoy Yonetimi AS ya da bagh kuruluslarin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Gecgmisteki performanslar gelecekteki performansin bir gostergesi ya da garantisi olarak kabul edilmemelidir.

Yatirimcilar, yatinm kararlarini verirken yatirimin riskini, kendi yatirim hedeflerini, finansal pozisyonlarini ve yatirrm danismanlarinin
tavsiyelerini g6z 6nunde bulundurmalidirlar. Yatirimcilar bir islem gerceklestirmeden 6nce piyasa sartlarini goz ontinde bulundurarak kendi
inceleme ve calismalarini gerceklestirmelidir.  Bu doklmanda atifta bulunulan Urtnler, yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz bir
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen okuyucunun sorumlulugundadir. Yatinmcilar, yatirrm kararlarini kendi
bagimsiz degerlendirmelerine dayali olarak vermelidirler. HSBC hig bir musterisine yasal, vergi ya da yatinm tercihi anlaminda tavsiye
vermemektedir.

Bu doktuman, dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykiri oldugu herhangi bir Glkedeki herhangi bir kisi veya kuruma dagrtilmak ya da bunlar
tarafindan kullaniimak amaciyla olusturulmamistir ve yasal olmayan hi¢ bir bolgede bir finansal enstrimanin alim satimina iliskin tavsiye
vermemektedir.

isbu rapor, Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu ve Tirk Ceza Kanunu uyarinca koruma altindadir. HSBC Portféy A.S.'nin yazili izni olmadikca
degistirilemez, kopyalanamaz, cogaltilamaz, yayimlanamaz veya bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. Aksi davranislara karsi her turlG yasal
yola basvurma hakkimiz mahfuzdur.

Fonlarin izahname, sirkller ve igtlztklerine www.kap.gov.tr, www.hsbc.com.tr adreslerinden ve HSBC Bank A.S subelerinden ulasabilirsiniz.
Fonlara ait gegmis performans bilgilerine www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx adresinden erisebilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatirim
yapmadan énce fonun izahnamesinde ve ictlzigunde agiklanan hususlari dikkatlice okumali ve goz oninde bulundurmalidir.
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