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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Kurallar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konulari

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finans sektorii faaliyetleri hasilat”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
476.966.823 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadar.
S6z konusu gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.D.(a) ve 15 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar agisindan tutarsal biiyiikliigii, toplam
hasilat tutarinin yatirim ve bireysel emeklilik
fonlar1 yonetim ticreti, bireysel emeklilik fonlar1
performans iicreti, portféy yonetim komisyonlari,
portféy performans primleri ve yatirim
danismanlig gelirleri gibi degisken kanallardan
elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin dogasi
geregi olarak finans sektorii faaliyetleri hasilati
tutariin farkli yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesine iliskin agsagidaki denetim
prosediirleri uygulanmstir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket yonetiminin
belirlemis oldugu muhasebe politikalarinin
TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket’in finans sektorii faaliyetleri hasilati
siirecinde, yonetimin, finans sektori faaliyetleri
hasilatinin ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimi ve igleyis etkinligi
degerlendirilmistir.

Denetime konu finans sektorii faaliyetleri hasilati
tutan icerisinde yer alan fon yonetim {icreti
kazanclari ve finans sektorii faaliyetleri hasilati
tutarini olusturan diger kalemler arasindan secilen
orneklem iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylary

kargilagtirilarak test edilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari: ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhghiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.



Sirket ’'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar:1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ll Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Subat 2025
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.168.475 229.482.666
Finansal yatirimlar 5 365.112.714 -
Ticari alacaklar 6 76.793.723 75.472.930
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 23 45.827.397 25.990.453
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30.966.326 49.482.477
Pe_sin O0denmis giderler 13 2.013.090 915.227
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 2.013.090 915.227
Diger donen varliklar - 97.159
Donen varhklar 449.088.002 305.967.982
Maddi duran varliklar 8 18.587.882 8.593.303
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakk varliklart 10 2.408.972 4.128.131
Ertelenmis vergi varligi 22 11.278.382 9.939.491
Pesin 6denmis giderler - 657.787
Duran varhklar 32.275.236 23.318.712
Toplam varhklar 481.363.238 329.286.694

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Ticari borglar 6 6.626.875 3.265.744
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 23 4.331.307 524.200
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.295.568 2.741.544
Diger borglar 7 10.891.771 9.104.880
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 10.891.771 9.104.880
Donem kari vergi yiikiimliligii 22 44.925.543 31.354.713
Kiralama islemlerinden kisa vadeli ylikiimliiliikler 360.095 881.252
Kisa vadeli karsiliklar 32.820.976 22.851.372
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 32.758.685 22.766.728
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 62.291 84.644
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 13 3.755.282 7.743.463
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 23 1.984.112 4.635.719
- lliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.771.170 3.107.744
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 99.380.542 75.201.424
Uzun vadeli karsiliklar 12 2.609.229 3.767.064
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.609.229 3.767.064
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikkler 166.797 624.908
Uzun vadeli yakumlalikler 2.776.026 4.391.972
Odenmis sermaye 14 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 14 92.005.402 92.005.402
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 14 (5.180.081) (4.842.464)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglart (kayiplary) (5.180.081) (4.842.464)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 103.813.050 87.751.952
- Yasal Yedekler 103.813.050 87.751.952
Gegmis yillar karlari/(zararlari) 14 (69.116.828) (56.165.317)
Net donem kari/(zarar1) 217.685.127 90.943.725
Ozkaynaklar 379.206.670 249.693.298
Toplam kaynaklar 481.363.238 329.286.694

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TA.RiHiNDE SONRA EREN YILA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 476.966.823 338.989.760
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 15 (205.280) (108.226)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 476.761.543 338.881.534
Genel yonetim giderleri 16 (185.615.555) (141.945.817)
Pazarlama giderleri 16 (2.259.685) (1.775.824)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 12.516.122 2.656.562
Esas faaliyet kari 301.402.425 197.816.455
Finansman gelirleri 18 136.295.737 68.683.928
Finansman giderleri 19 (362.523) (528.113)
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplari) 21 (87.144.854) (92.357.568)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 350.190.785 173.614.702
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (132.505.658) (82.670.977)
- Dénem vergi gideri 22 (136.922.037) (86.453.896)
- Ertelenmis vergi geliri 22 4.416.379 3.782.919
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 217.685.127 90.943.725
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (337.617) (1.180.364)
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden dl¢lim kazanclar1 / (kayiplart) 12 (440.293) (1.686.236)
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden Sl¢lim kazanglar1 / (kayiplart), vergi etkisi 102.676 505.872
Diger kapsamh gelir / (gider) (337.617) (1.180.364)
Toplam kapsamh gelir 217.347.510 89.763.361

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIiS OZET

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamlh

Sermaye Tammlanmis fayda planlar Gecmis
Dipnot Odenmis duzeltme Kardan ayrilan yeniden 6l¢im yillar Net .

referanslari sermaye farklarn1  kisitlanmis yedekler (kayiplar) kazanglar karlar donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 10.000.000 67.583.550 87.751.952 (3.662.100) (39.738.511) 37.995.046 159.929.937
Transferler - - - - 37.995.046 (37.995.046) -
Kar paylar (temettii) - - - - - - -
Sermaye artirimi 30.000.000 24.421.852 - - (54.421.852) - -
Toplam kapsamli gelir - - - (1.180.364) - 90.943.725 89.763.361
- Donem kari (zarari) - - - - - 90.943.725 90.943.725
- Diger kapsamly gelir (gider) - - - (1.180.364) - - (1.180.364)
31 Aralk 2023 40.000.000 92.005.402 87.751.952 (4.842.464) (56.165.317) 90.943.725 249.693.298
1 Ocak 2024 40.000.000 92.005.402 87.751.952 (4.842.464) (56.165.317) 90.943.725 249.693.298
Transferler - - 16.061.098 - 74.882.627 (90.943.725) -
Kar paylari (temettii) - - - - (87.834.138) - (87.834.138)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (337.617) - 217.685.127 217.347.510
- Donem kari (zarari) - - - - - 217.685.127 217.685.127
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (337.617) - - (337.617)
31 Aralk 2024 40.000.000 92.005.402 103.813.050 (5.180.081) (69.116.828) 217.685.127 379.206.670

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olugtururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TA_RiHiNDE SONA EREN YILA AlT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari (100.756.846) 50.137.496
Donem kart 217.685.127 90.943.725
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (89.963.917) (90.865.455)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili duzeltmeler 8,9,10 4.183.332 2.358.175
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 32.262.234 22.951.937
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 32.258.570 22.981.965
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 3.664 (30.028)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 22 (137.633.819) (82.670.977)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (49.280.432) (55.319.318)
- Faiz gelirleri ile ilgili duizeltmeler 18 (49.642.955) (55.847.431)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 362.523 528.113
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 20.428 (233.608)
Parasal kazang/(kayip) 60.484.340 22.048.336
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (123.555.432) 136.361.884
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis (284.999.056) -
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (80.113.658) -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (1.320.793) (30.123.913)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azals (artis) (19.836.944) 609.373
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) azalig 18.516.151 (30.733.286)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler (5.555.436) (7.414.960)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) 97.158 (97.158)
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (5.652.594) (7.317.802)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (440.076) 367.077
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.361.131 719.940
- lliskili taraflara ticari borglardaki (azalis) artis 3.807.107 243.650
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig) artig (445.976) 476.290
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 245.512.456 172.813.740
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) (5.891.440) 1.406.136
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 251.403.896 171.407.604
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 4.165.778 136.440.154
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (19.767.943) (19.058.545)
Vergi 6demeleri (85.154.681) (67.244.113)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (12.458.752) (8.808.966)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (12.458.752) (8.808.966)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: (24.810.360) 66.494.904
Odenen Temettiiler (87.834.138) -
Alman Faiz 52.604.711 53.042.292
Parasal kazang/(kayip) 10.419.067 13.452.612
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden d6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) (138.025.958) 107.823.434
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi (20.428) 233.608
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (83.306.048) (41.180.957)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) (221.352.434) 66.876.085
F. Donem bagsi nakit ve nakit benzerleri 4 226.513.302 159.637.217
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 5.160.868 226.513.302

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olugtururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danigmanhigir Yetki
Belgesi” almistir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki
belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig Yetki
Belgesi” almigtir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)ne uyum gercevesinde HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin (“HSBC Yatinm”) ve HSBC Bank A.S. 'nin (“HSBC Bank”) kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmigtir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar ve
ozel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy YOonetimi”
(“OPY”) ve yatirim danigmanlig1 hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 14).
Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 28’dir. (31 Aralik 2023: 24).
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolar1 26 Subat 2025
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diizenleyici kuruluslarin onaylanan
Ozet finansal tablolar degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi (TL) dir ve muhasebe kayitlarini1 Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmigstir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2024 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29’) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan
igletmelerin 2021 yili finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigin
belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gére, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
finansal tablolarm hazirlanmis oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmagtir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki
Olciim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren
durumlardan biri, i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymmlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik déonem
icin %268 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarint agirlikli
olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli
islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi
gerekmektedir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmugtir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmisgtir:

Diizeltme Uc Yillik Bilesik
Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Orani
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00000 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 2,37897 %156

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig diizeltme igleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici
fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayni
sekilde endekslenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
glici esas almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme Kkatsayisi onceki donem finansal
tablolarina uygulanmustir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
6denecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine
kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim
maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir.
Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakk:i varliklar1 ve
benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri lizerinden endekslenmistir.
Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer
alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6lgiim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, dzkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarma yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil
edilmistir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

() Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f)  isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(9) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

ABD Dolari 35,2803 29,4382
Avro 36,7362 32,5739
Ingiliz Sterlini 44,2073 37,4417

(h)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a. 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1, Sozlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin  bir yiikiimliiliigiin smiflandirmasim1  nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliklerle ilgili sagladig1 bilgilerin
iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

° TMS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis
ve geri kiralama iglemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri
kiralama hiikiimlerini igerir. Kira ddemelerinin bir kismi1 veya tamami bir endekse veya orana
bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TMS 7 ve TFRS 7¢deki tedarik¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikkleri, nakit akiglar1 ve
likidite risklerinin iizerindeki etkilerine dair seffaflifi arttirmak igin agiklama yapilmasini
gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu) nun ,
yatirimeilarin, bazi girketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve
yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Acgiklanmasma iliskin Genel
Huakdmler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz
kaldig1 6nemli riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’'nda
belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi
olacag agiklanmigtir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari
(TSRS) Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina
tabi olacak isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren
isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tirkiye Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karari” uyarinca
stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayvmlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gdzetimi Kurumu'nun (KGK) Tirkiye Sigorta, Reasurans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS
17°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagi kanaatine ulasildig
bildirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK)
tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {incii maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17’nin “1 Ocak 2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024
tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin
1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 incii
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirliik tarihinin
“1 Ocak 2026” olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne génderdigi
14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin
1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢giim
tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir iglem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem
uygulanabilir haklar ve ylikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araclarin simiflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi aracilifiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir
istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

. bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;
. nakit akiglarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni

aciklamalar eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

. gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin
aciklamalarda giincellemeler yapilmasidir.
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A.

B.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

UFRS’lere iliskin Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri aciklia kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kii¢iik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar
diizelten degisikliklerle sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi;

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

. UFRS 9 Finansal Araglar;

. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemleri i¢in gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir.
UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olgiitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in mali tablolarda
gerekli agiklamalar; ve

. genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri
i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS
Mubhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmig
aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan
bagli ortakliklarin mali tablolarmin kullanicilarimin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilart
icin maliyet tasarruflarin1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik agsagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

. kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
. UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar

iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde 6nemli
bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamigtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(8) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis ve faiz gelirleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Yatirim faaliyetlerinden gelirler" i¢erisinde
raporlanir.

- Menkul kiyymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlar1 / zararlari, Sirket'in kendi
adina yaptig1 alim / satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Performans komisyon gelirleri: Performans iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yo6netilen portfoy
yonetimi miisterilerinden; soézlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark
(karsilagtirma 6lgiitii) oranlan {izerinden hesaplanarak alian performans komisyon gelirlerinden
olugmaktadir. Performans {icreti gelirleri sdzlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda
tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.

Diger giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2024 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2024 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusiikliikleri diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler (Dipnot 8).

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik émiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 4-5yil
Doseme ve demirbaglar Syl
Tasit, arag ve geregleri Syl

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
donem kar / zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang¢ veya kayip satig hasilat1 ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti (izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diigiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

TFRS 16 Kiralama islemlerine iliskin Ac¢iklamalar:

TFRS 16 standardi, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda
ve operasyonel kiralama islemlerinin bilanco disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango
bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme Snemli
Ol¢lide mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Banka TFRS 16 Kiralamalar standardini
kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya baslamustir.

Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi {izerine muhasebe politikalari asagida yer almaktadir:

Kullanim hakki varhklar:

Sirket, kullannom hakki varliklarimi finansal kiralama sozlesmesinin  bagladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim

hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diiglikligii zararlar1 diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.
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Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

- Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

- Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ve

- Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii
degerlendirmesine tabidir. (Dipnot 10)

Kira Yukamlulukleri

Sirket kira ylikiimliliginii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri tizerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira ylikimliiligiiniin 6l¢imiine dahil edilen kira ddemeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

- Sabit 6demeler,

- Ik 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

- Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

- Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

- Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri. Bir endekse veya orana bagh
olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi donemde
gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto
oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak;
kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki
alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:
- Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
- Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.
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(d) Borglanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklart donemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.
(e) Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar
ve diger yiikiimliiliikklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarimi “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siiflandirilan
finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varhiklar” olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin smiflandirilmasi ve Ol¢limiine iliskin “TFRS 9, Finansal Aracglar”
standardinin ii¢iincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dig1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alimmasi esnasinda gercege uygun degerinden 6lgiilmektedir. Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal
araca iligkin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

i. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirdan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye
bagli nakit akislarini tahsil etmek i¢in elde tutmayi amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ii. Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar
Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece

anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siiflandirilmaktadir.
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Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem
maliyetleri dahil edilerek gergege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 4).

Finansal yukumlalikler

Sirket'in finansal ylkiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket'in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliliikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

() Yabanci para islemleri

Yabancit para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlart kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari donem kar / zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile
gOsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye ¢evrilmektedir.
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() Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Bagina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden finansal
tablolarda pay basina kazang / zarar hesaplanmamigtir (Dipnot 20).

(h) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 26).

(i)  Tligkili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 23).

()) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 37")
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yikiimliligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir

(Dipnot 11).

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(k)  Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

()  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 22).

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi ylikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.Dogrudan
O0zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Yerel ve Kiiresel Asgari Tamamlayici Kurumlar Vergisi

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
mubhasebelestirilmesi ve acgiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12°ye yonelik degisiklikleri
yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilatt (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarmin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesine kesin goziiyle bakilan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir vergilerine TMS 12’nin
uygulanacagimi acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen
igsletmeler i¢in belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki
bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmig
olduguna yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

16 Temmuz 2024'te TBMM'ye sunulan bir Kanun Teklifi ile OECD'nin Kiiresel Asgari Tamamlayici
Kurumlar Vergisi diizenlemeleri (Siitun 2) benimsenmeye baslanmistir. Bu diizenlemeler, 2 Agustos
2024'te Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla yiiriirlige girmistir. Tiirkiye'deki uygulama, OECD'nin
Stitun 2 Model Kurallan ile biiyiik dl¢iide uyumlu olup, kapsam, muafiyetler, konsolidasyon, vergi
hesaplamalar1 ve beyan siireleri gibi konularda benzerlikler gostermektedir. Hesaplama detaylar1 ve
uygulama yontemiyle ilgili ikincil diizenleme heniiz yayimlanmamis olmakla birlikte, OECD tarafindan
yayimlanan diizenlemeler dikkate alinarak yapilan 6n degerlendirmelerde, bahse konu diizenlemelerin,
finansallar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 degerlendirilmektedir.

Tiirkiye, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla Yurtigi Asgari Kurumlar
Vergisini yiiriirlige koymustur. Bu vergi 2025 yili hesap doneminden itibaren uygulanacaktir. 7524
sayili kanun ile Asgari Kurumlar Vergisi miiessesesi getirilmis olup, bu kapsamda hesaplanan kurumlar
vergisinin, indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacagina
iliskin diizenleme yapilmistir. Diizenleme, 2025 yili vergilendirme dénemi kurum kazanglarina
uygulanmak iizere yaymu tarihinde yiiriirliige girecektir. Ayrica konuya iliskin 23 Seri No'lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi yayimlanmistir.
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(m) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kidem tazminati karsilig, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii degerini yansitmaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan kidem tazminati
yikiimliligl, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan
aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire yansitilmistir (Dipnot 12).

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tiirk Lirast cinsinden miisteri varliklart ile Sirket adina agilmis vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklar1 nakit akiglari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil edilmemistir.

(0)  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ("VIOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger alacaklar i¢erisinde gosterilmistir.

(p) Sermaye ve temettiler

Tiim paylar, ¢ikarilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigr donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliliigi olarak
stniflandirilir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

20



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Bankalar 5.168.475 229.482.666
- Vadeli mevduat @ 4.885.766 229.285.894
- Vadesiz mevduat ¢ 282.709 196.772

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 5.168.475 229.482.666

(*)  Vadeli mevduatlar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduatlari icermektedir. Vadeli mevduatlarin ortalama faiz
orant %15-%57 araligindadir (31 Aralik 2023: %15-%44). 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla iliskili
bankalarda 4.885.766 TL vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 53.816.594 TL).

(**) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla iligkili bankalarda vadesiz mevduat bulunmamaktadir
(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2024 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 28,50 2 Ocak 2025 4.885.766
4.885.766

31 Aralik 2023 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 44,00 25 Ocak 2024 108.628.311
TL 42,00 8 Ocak 2024 66.840.990
TL 15,00 2 Ocak 2024 53.816.593
229.285.894

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralk 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri 5.168.475 229.482.666
Faiz tahakkuklar1 (7.607) (2.969.364)
5.160.868 226.513.302
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal yatinm kapsaminda degerlendirilerek
kurum portfoyiine alinan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 365.112.714 TL degerinde

fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

6 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

Iliskili olmayan taraflardan fon yonetim iicreti alacaklar: 24.031.176 39.211.908
[ligkili taraflardan fon y&netim iicreti alacaklar1 (Dipnot 23) 42.637.103 24.762.815
Iliskili taraflardan portfoy damsmanlik iicreti alacaklari(Dipnot 23)  2.776.385 895.996
[ligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 247.500 237.965
Mliskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 23) 413.909 331.642
Iliskili olmayan taraflardan performans iicreti alacaklari 6.687.650 10.032.604
76.793.723 75.472.930
Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Saticilar 2.295.568 2.741.544
[ligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 23) 4.331.307 524.200
6.626.875 3.265.744

7- DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger borg¢lar 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
Qdenecek personel vergileri 2.981.087 2.277.282
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 3.464.321 3.551.872
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV?) 369.176 296.807
Fon Komisyon Iadeleri 4.073.238 2.976.328
Diger 3.949 2.591
10.891.771 9.104.880

iliskili taraflara diger borglar

Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 87.834.138 TL kar pay1
dagitma karar1 almistir. Odeme 10 Haziran 2024 tarihinde gergeklestirilmistir. (Sirket, 30 Mart 2023
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karar1 almistir.)
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Sirket’in maddi duran

varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Makine, tesis ve cihazlar 356.949 - - 356.949
Doseme ve demirbaglar 140.880 - - 140.880
Tagitlar 11.210.897 12.458.752 - 23.669.649
Toplam 11.708.726 12.458.752 - 24.167.478
Cari dénem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2024 amortismani Cikislar 31 Arahik 2024
Makine, tesis ve cihazlar 278.567 49.613 - 328.180
Do6seme ve demirbaslar 140.880 - - 140.880
Tagitlar 2.695.976 2.414.560 - 5.110.536
Toplam 3.115.423 2.464.173 - 5.579.596
Maddi duran varhklar, net 8.593.303 18.587.882
31 Aralik 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2023
Makine, tesis ve cihazlar 356.949 - - 356.949
Do6seme ve demirbaslar 140.880 - - 140.880
Tasit Arag 2.401.931 8.808.966 - 11.210.897
Toplam 2.899.760 8.808.966 - 11.708.726

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 31 Aralik 2023
Makine, tesis ve cihazlar 242.044 36.523 - 278.567
Do6seme ve demirbaslar 140.880 - - 140.880
Tasit Arag 2.005.960 690.016 - 2.695.976
Toplam 2.388.884 726.539 - 3.115.423
Maddi duran varhklar, net 510.876 8.593.303
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi olmayan
duran varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2024

Yazilimlar 10.177.626 - 10.177.626

Toplam 10.177.626 - 10.177.626
Cari dénem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2024 amortismani Cikislar 31 Aralik 2024

Yazilimlar 10.177.626 - 10.177.626

Toplam 10.177.626 - 10.177.626

Maddi olmayan duran varhklar, net -

31 Aralik 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2023

Yazilimlar 10.177.626 - 10.177.626

Toplam 10.177.626 - 10.177.626
Cari dénem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 amortisman Cikislar 31 Arahk 2023

Yazilimlar 10.177.626 - 10.177.626

Toplam 10.177.626 - 10.177.626

Maddi olmayan duran varhklar, net

10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in kullanim hakki

varliklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2024

Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Binalar 9.635.851 - - 9.635.851
Motorlu tagitlar 1.340.132 - - 1.340.132
Toplam 10.975.983 - - 10.975.983
Cari dénem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2024 amortisman Cikislar 31 Aralik 2024
Binalar 5.922.033 1.304.846 - 7.226.879
Motorlu tasitlar 925.819 414.313 - 1.340.132
Toplam 6.847.852 1.719.159 - 8.567.011
Net defter degeri 4.128.131 2.408.972
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10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Arahk 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2023
Binalar 9.635.851 - - 9.635.851
Motorlu tasitlar 790.120 550.012 - 1.340.132
Toplam 10.425.971 550.012 - 10.975.983
Cari dénem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 31 Aralik 2023
Binalar 4.817.925 1.104.108 - 5.922.033
Motorlu tagitlar 398.291 527.528 - 925.819
Toplam 5.216.216 1.631.636 - 6.847.852
Net defter degeri 5.209.755 4.128.131

11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Karsihiklar

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Dénem basi, 1 Ocak 84.644 188.953
Doénem iginde ayrilan karsilik 3.664 (24.816)
Donem iginde 6denen karsilik - (5.212)
Parasal kazang/(kayip) (26.017) (74.281)
Donem sonu, 31 Aralik 62.291 84.644

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 62.291 TL (31 Aralik 2023:
84.644 TL) tutarindaki karsilik, Sirket aleyhine agilmis olan personel davalarina iliskin olarak ayrilmistir.

(b) Teminatlar

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde SPK adina
verilen 247.500 TL tutarinda nakit teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 237.965 TL degerinde nakit
blokaj1) (Dipnot 6).

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla 63.500 TL tutarinda verilen teminat mektubu bulunmaktadir
(31 Aralik 2023: 91.681 TL).

25



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Kisa vadeli karsiliklar

Personel prim karsilig 31.290.044 21.446.743
Personel izin yiikiimliligi 1.468.641 1.319.985
32.758.685 22.766.728

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin prim karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Prim karsihig

Donem basi, 1 Ocak 21.446.743 16.748.620
Donem i¢inde ayrilan karsilik 31.225.973 21.446.743
Dénem iginde 6denen prim (18.532.809) (14.830.837)
Parasal kazang/(kayip) (2.849.863) (1.917.783)
Donem sonu, 31 Aralik 31.290.044 21.446.743

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren donemlere iligskin kullanilmamis izin karsiligimin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kullanilmamus izin karsihigi

Donem basi, 1 Ocak 1.319.985 892.789
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 548.583 811.093
Doénem iginde ddenen izin 6.722 (32.217)
Parasal kazang/(kayip) (406.649) (351.680)
Donem sonu, 31 Aralik 1.468.641 1.319.985

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminat1 karsilig 2.609.229 3.767.064

2.609.229 3.767.064

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.
Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya

emekli olan, 25 yilimi (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle miikelleftir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yikiimliiligliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmastir.

Temel varsayim, her hizmet y1l1 i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oram
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimliiliik tutarlar1 hesaplanmig ve
gelecekteki  tutarlarin  bugiine  indirgenmesinde  iskonto  orami  olarak  yillik = %3,90
(31 Aralik 2023: %2,44) kullanilmustir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kidem tazminati karsihg
Donem basi, 1 Ocak 3.767.064 7.753.424
Faiz maliyeti 406.416 627.781
Hizmet maliyeti 226.255 133.727
Aktiieryal kazang / (kayip) 440.293 1.686.236
Donem iginde ddenen kidem tazminati (1.241.856) (4.310.822)
Parasal kazang/(kayip) (988.943) (2.123.282)
Donem sonu, 31 Aralik 2.609.229 3.767.064

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralk 2024

31 Aralik 2023

Pesin 6denmis sigorta giderleri 1.036.423 663.708
Pesin 6denmis veri ekranlari kullanim giderleri 976.667 251.519
Donem sonu, 31 Arahik 2.013.090 915.227
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider tahakkuku (Dipnot 23) 1.866.894 4.549.872
HSBC Bank gider yansitma tahakkuku (Dipnot 23) 117.218 85.847
[ligkili olmayan taraflara borsa pay1 ve denetim gider tahakkuku 1.771.170 3.107.744
Donem sonu, 31 Aralik 3.755.282 7.743.463
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14 - OZKAYNAKLAR

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 92.005.402 92.005.402
Toplam sermaye 132.005.402 132.005.402

31 Aralik 2024 itibariyla, Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL dir (31 Aralik 2023: 40.000.000). 31 Aralik 2024
itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet hisseden
meydana gelmistir (31 Aralik 2023: 40.000.000).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2024
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, sermaye tutart 31 Aralik 2024 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 92.005.402 TL tutarinda
sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur (31 Aralik 2023: 92.005.402 TL).

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Gecmis yillar karlar:

Gegmis yillar karlar 19.201.738 10.672.766
Olaganiistii yedekler 25.569.485 21.492.090
Parasal kazang/(kayip) (113.888.051) (88.330.173)

(69.116.828) (56.165.317)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. fkinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karmn %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri I, 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore hesaplanan
birikmig karlar dagitima agiktir.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nin
yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gdosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklariin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 87.834.138 TL kar pay1
dagitma karar1 almigtir. Odeme 10 Haziran 2024 tarihinde gergeklestirilmistir. (Sirket, 30 Mart 2023
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karar1 almistir.)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yasal yedekler 103.813.050 87.751.952
103.813.050 87.751.952

Diger kapsamh gelirler/giderler

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimiilatif tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayip tutar1 5.180.081 TL
(31 Aralik 2023: 4.842.464 TL kayip)’dir.

15 - HASILAT

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri
hasilati ve maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 466.628.848 277.081.526
Danigmanlik gelirleri 26.458.974 20.141.594
Performans gelirleri 30.922.358 69.208.279
Komisyon iadeleri (47.043.357) (27.441.639)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A) 476.966.823 338.989.760
Finans sektori faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (205.280) (108.226)
Toplam maliyet tutari (B) (205.280) (108.226)
Finans sektori faaliyetlerinden briit kar (A+B) 476.761.543 338.881.534
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16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama giderleri 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2.259.685 1.775.824
2.259.685 1.775.824
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
Personel giderleri 114.646.907 87.689.341
Vergi resim ve harclar 25.611.891 14.756.020
Bilgi teknolojileri giderleri 12.729.679 5.665.487
Haberlesme giderleri 9.417.401 9.791.293
Fon operasyon hizmet gideri 5.645.377 4.691.226
HSBC Grup’tan alinan hizmet gideri 4.608.294 8.812.015
Amortisman giderleri ve itfa paylari(Dipnot 8, 9, 10) 4.183.332 2.358.175
Ulasim giderleri 1.702.687 737.477
Danigmanlik ve denetim giderleri 1.414.136 810.105
Operasyonel hizmet alim sézlesmesi kapsaminda
- HSBC Bank’a ddenen giderler (Dipnot 23) 1.152.682 1.088.464
- HSBC Yatirim’a ddenen giderler (Dipnot 23) 621.051 580.754
Bakim onarim giderleri 1.062.538 912.650
Diger 2.819.580 4.052.810
185.615.555 141.945.817
Personel Ucret ve giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Brit tcretler 62.084.220 46.482.018
Personel prim giderleri 39.918.487 29.698.754
SSK igveren pay1 7.282.940 5.827.121
Ihbar ve kidem tazminatlar 715.891 932.041
Diger 4.645.369 4.749.407
114.646.907 87.689.341

Bagimsiz Denetim Kuruluslarindan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler(*)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Bagimsiz Denetim Ucreti 525.179 323.759
Vergi Danismanlik Ucreti 133.127 197.226
Denetim Dis1 Diger Hizmetler Ucreti 516.658 163.001
1.174.963 683.986

(*)  Ucretler KDV haric gosterilmistir.
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17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Konusu kalmayan karsiliklar 6.597.261 206.681
Diger 5.918.861 2.449.881
12.516.122 2.656.562

18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kurum portfoyiine alinan fon geliri 86.773.491 -
Vadeli mevduat faiz geliri 49.537.431 55.772.174
Kur fark: geliri/gideri (120.708) 12.836.497
Diger 105.523 75.257
136.295.737 68.683.928

19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Kiralama faiz giderleri (359.325) (523.112)
Diger (3.198) (5.001)
(362.523) (528.113)

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, bu finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamastir.

21 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMA

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler 31 Arahik 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (56.843.068)
Maddi duran varliklar (net) 2.435.602
Kullamim hakki varliklari (net) (71.049)
Ertelenen vergi varliklar (291.681)
Sermaye diizeltmesi farklar (40.575.478)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (30.234.066)
Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari /(kayiplar) 1.488.464
Gegmis yillar karlar 10.405.140
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21 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA iLiSKiN ACIKLAMA

(Devami)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (30.331.198)
Hasilat (48.830.366)
Satiglarin maliyeti (-) 39.644
Genel Ydnetim Giderleri 21.090.936
Pazarlama Giderleri 274.192
Esas faaliyetlerden diger gelirler (7.165.908)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (10.419.065)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 14.542.088
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 137.281
Diger Kapsamh Gelir / Gider Kalemleri 29.412
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari /(kayiplart) 29.412
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) (87.144.854)

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi orani1 %30 olarak uygulanmistir.
7394 sayil1 yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans
sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluglari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi orani kalic1 olarak %25’e yiikseltilmistir. 15 Temmuz 2023
tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456 Sayili Kanun ile yine ayni
sirketler i¢in s6z konusu oran %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenlemenin, 1 Ekim 2023
tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in gegerli olmak iizere uygulanacag: hiikiim
altina alinmistir. Buna gore; 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansallarda cari vergi karsilig1 %30 vergi
orani lizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tiirkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii ddemeleri ise %15 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari”nda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karmn
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Y1l iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis mali yi1l karlarindan mahsup
edilemez.Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298/A maddesi hiikkmii ¢er¢evesinde, 2021 takvim yili sonu
itibartyla kurumlar vergisi hesaplamasinda enflasyon diizeltmesi i¢in aranan kosullar gerceklesmis olup,
29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na
gegcici 33. maddesine eklenen ve gecici vergi donemleri de dahil olmak (izere 2021 ve 2022 hesap
donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi, ancak 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarn ise enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin
olusup olugsmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi ve yapilacak enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecegi hususu
yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan
7491 sayili Kanun’un 17. Maddesi uyarinca sermaye piyasast kurumlan tarafindan gecici vergi
donemleri de dahil olmak iizere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilacak enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farklarinin kazancin tespitinde dikkate alinmayacagi hiikkmedilmektedir.

Sirket’in donem kar1 vergi ylikiimliiligi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Odenecek kurumlar vergisi 142.050.200 86.453.896
Pesin 6denen vergiler (85.154.681) (49.844.420)
Parasal kazang/(kayip) (11.969.976) (5.254.763)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 44.925.543 31.354.713

Sirket’in, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olugmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Arahik 2023

Cari donem vergi gideri (-) 136.922.037 86.453.896
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (4.416.379) (3.782.919)
Vergi gideri 132.505.658 82.670.977

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Vergi 6ncesi kar 350.190.785 173.614.702

Vergi orani ile olusan teorik vergi gideri(*) 105.057.236 52.084.411

Parasal kazang/(kayip) 27.319.655 27.706.231
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve

diger diizeltmelerin etkisi, net 128.767 2.880.335

Vergi gideri 132.505.658 82.670.977

(*)  Kurumlar Vergisi oram1 2024 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclari i¢in %30 (2023: %30)
olarak uygulanmustir.
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmig vergi

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Gecici farklarvarhgy/ (yiikiimliiliigii) Gegici farklar  varhgy/ (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsilig1 31.290.044 9.387.013 21.446.743 6.434.023
Kidem tazminat: karsilig1 2.609.229 782.769 3.767.064 1.130.119
Dava gider karsilig1 62.291 18.687 84.644 25.393
Kullanilmamius izin karsiligi 1.468.641 440.592 1.319.985 395.995
Diger gider karsiliklart 3.269.585 980.876 6.673.686 2.002.107
Ertelenmis vergi varhig: 11.609.937 9.987.637
Finansal varliklarmn degerleme farki 1.105.183 331.555 160.487 48.146
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 331.555 48.146
Ertelenmis vergi varhigi, (net) 11.278.382 9.939.491

23 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

HSBC Bank A.S. 4.885.766 53.816.59%4

4.885.766 53.816.594

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Ticari alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan

fon yonetim ticreti alacaklar 42.637.103 24.762.815

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigmanlik {icreti alacaklari 2.776.385 895.996
HSBC Bank’tan diger alacaklar 413.909 331.642
45.827.397 25.990.453
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23 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2024 31 Arahik 2023

Ticari borglar (Dipnot 6)
HSBC Group Investment’a borglar 4.285.569 484.179
HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 45.738 40.021
4.331.307 524.200

31 Aralk 2024

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler (Dipnot 13)

31 Aralik 2023

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi 1.866.894 4.549.872
HSBC Bank gider yansitma karsilig 117.218 85.847
1.984.112 4.635.719

b) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili

taraflarla olan islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
iliskili taraflardan saglanan gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 387.678.981 257.384.378
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigsmanlik gelirleri 21.350.486 16.410.116
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 7.716.664 4.636.942
HSBC Bank AS’den ekonomist danismanlik geliri 5.108.489 3.731.479
421.854.620 282.162.915
1 Ocak - 1 Ocak -
Mliskili taraflara 6denen giderler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
HSBC Bank’a ddenen bilgi teknolojileri giderleri 11.823.000 4.920.677
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 3.792.302 4.723.736
HSBC Bank hizmet alim sézlesmesi kapsaminda
Odenen giderler 1.149.275 1.088.464
HSBC Group yonetici giderleri 802.371 4.055.616
HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
muhasebe ve finans yansitma giderleri 619.216 580.754
HSBC Bank’a ddenen diger giderler 2.425.552 1.252.141
20.611.716 16.621.388

C) Y 6netim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 11.605.242 TL (1 Ocak —

31 Aralik 2023: 7.254.063 TL) dir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Yonetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve
bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
i Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiikk kismi ydnetilen yatirim
fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olugmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamastir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri
igerisinde herhangi bir deger disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlart ve vadesi gecmis
ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal Tirev
31 Aralik 2024 taraf taraflar taraf taraflar mevduat(*) Yatirimlar Araglar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 45.827.397 30.966.326 - - 5.168.475 365.112.714 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 45.827.397 30.966.326 - - 5.168.475 365.112.714 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigi - - - - - - R
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Bankalardaki mevduatin 4.885.766 TL’si iliskili kuruluslarda bulunmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal Tirev
31 Aralik 2023 taraf taraflar taraf taraflar mevduat(*) Yatirimlar Araclar
Maruz kahinan azami Kkredi riski (A+B+C) 25.990.453 49.482.477 - - 229.482.666 - -

- Azami riskin teminat ile givence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 25.990.453 49.482.477 - - 229.482.666 - -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - R
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - R

*) Bankalardaki mevduatin 53.816.594 TL’si iliskili kuruluslarda bulunmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahk 2024
Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikislar 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

Degeri toplam kisa arasl arasi uzun

Ticari borglar 6.626.875 6.626.875 6.626.875 - - -

Diger borglar 10.891.771 10.891.771 10.891.771 - - -

Diger yiikiimliiliikler 3.755.282 3.755.282 3.755.282 - - -
Kiralama islemlerinden

yukumluliikler 526.892 526.892 - 360.095 166.797 -

Toplam yukumlulukler 21.800.820 21.800.820 21.273.928 360.095 166.797 -

31 Arahk 2023
Sozlesmeye dayal

Kayith nakit ¢ikislar 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

Degeri toplam kisa arasl arasl uzun

Ticari borglar 3.265.744 3.265.744 3.265.744 - - -

Diger borglar 9.104.880 9.104.880 9.104.880 - - -

Diger yiikiimliiliikler 7.743.463 7.743.463 7.743.463 - - -
Kiralama islemlerinden

yukumlulikler 1.506.160 1.506.160 - 881.252 624.908 -

Toplam ylukumlulukler 21.620.247 21.620.247 20.114.087 881.252 624.908 -

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larn orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
karsihig Dolar1 Avro Sterlini karsihig Dolan Avro Sterlini
Nakit benzerleri - - - - - - - -
Ticari alacaklar 2.776.383 78.695 - - 895.997 21.081 - -
Toplam varhiklar 2.776.383 78.695 - - 895.997 21.081 - -
Diger kisa
vadeli yakimlilikler (3.735.517) - - (84.500) (10.240.314) (41.250) - (157.000)
Toplam
yukumlulukler (3.735.517) - - (84.500) (10.240.314) (41.250) - (157.000)
Net yabanci para
pozisyonu (959.134) 78.695 - (84.500) (9.344.317) (20.169) - (157.000)
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz kuru duyarliik analizi tablosu(%20 degisimi halinde)
Sirket, baslica ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %20’lik artisin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliligini gostermektedir. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin
duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Aralik 2024 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan 555.277 (555.277) 555.277 (555.277)
Avro - - - -
GBP (747.104) 747.104 (747.104) 747.104
Toplam (191.827) 191.827 (191.827) 191.827
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Arahk 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan (171.447) 171.447 (171.447) 171.447
Avro - - - -
GBP (1.697.416) 1.697.416 (1.697.416) 1.697.416
Toplam (1.868.863) 1.868.863 (1.868.863) 1.868.863

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Sirket, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Sabit faizli finansal araclar

Bankadaki vadeli mevduat 4.885.766 229.285.894

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigikk seviyeye indirerek yOnetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligsmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
Gercege Kayith Gergcege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 5.168.475 5.168.475 229.482.666 229.482.666
Finansal yatirimlar 365.112.714 365.112.714 - -
Ticari alacaklar 76.793.723 76.793.723 75.472.930 75.472.930
Ticari borglar 6.626.875 6.626.875 3.265.744 3.265.744

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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27 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(gl"JpE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren SPK’min Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda iglem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk kargiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢ergevesinde kurucusu 26 adet yatirnm fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 3 adet ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet emeklilik yatirim fonu
yonetmektedir (31 Aralik 2023: 24 adet yatirnm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet ve Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonu). Yurt dis1 fonlar
kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi ¢er¢evesinde Litksemburg'da
kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim damigmanligi yapmaktadir.
HSBC Portféy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirnm danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren ara
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami1 466.628.848 TL’dir.
(1 Ocak — 31 Aralik 2023: 277.081.526 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum c¢ergevesinde HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ve
HSBC Bank A.S$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 May1s 2015 tarihinde tescil edilmistir.



