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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yliriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Kurallar Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 26 Subat 2025
tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore y1llik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢cinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kap1 No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015


http://www.pwc.com.tr/

pwec

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde y1llik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii
igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Subat 2025
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Blyiikdere Cad. D BlokNo:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI / ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Rapor donemi: 01.01.2024 — 31.12.2024

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almigtir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)”ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfdy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 26 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirrm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yo6netimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

31 Aralik 2024 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bir bagkan ve alt1 iye olmak iizere toplam yedi kisiden olugsmaktadir.

31 Aralik 2024 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Cem Muratoglu Y onetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2024
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokg6zlu Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Gregory Jean Albert Camille Taillard Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Ydnetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 30 Yil
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Bagkani 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 15 Y1l

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 28 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 2.609.229 TL’dir (31 Aralik 2023: 3.767.064
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 11.605.242 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2023: 7.254.063
TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2024 yil1 4. ceyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2024 yil1 4. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yilsonuna oranla %1.59°dan %1,63
seviyesine gelmistir.2024 yili 4. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yil sonuna
oranla %3.25’ten %3.92 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 bilyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci
sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikligi
121.301 milyon TL (29 Aralik 2023: 51.273 milyon TL), 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yatirnm fonu ve
emeklilik fonu piyasa biiytikligi 5.770.917 milyon TL (29 Aralik 2023: 2.493.033 milyon TL) olmustur. 31
Aralik 2024 tarihi itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiytikligi ise 6.229
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdi§imiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2024 4. geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiylkligi ile emeklilik sektdriinde %3,92°1ik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,63 pazar
payna sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 31 Aralik 2024°te 75.423 Milyar TL’ye ulagmustir.
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Piyasa degerlendirmesi

Eyliil’de 0.5 puan faiz indirerek faiz indirimlerini baglatan ABD Merkez Bankasi faiz indirimlerine Kasim ve
Aralik toplantilarinda 0.25 puanlik adimlarla devam etti. Fed 18 Aralik’taki toplantisinda piyasa beklentisine
paralel olarak faiz orani hedef araligini %4.25-4.50 araligina indirdi. Bloomberg haberine gore, “Fed Baskan
Jerome Powell kararin agiklanmasinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda, bu adimmn Fed’in politika
ayarlamasini tamamladigint ve ABD merkez bankasinin ileriye doniik olarak daha dikkatli hareket edecegini
sOyledi. Fed Bagkani artik enflasyonda daha fazla iyilesme gordiiklerinde faizleri diislireceklerini sdyledi. ABD
Bagkani secilen Donald Trump’in olasi politikalarina da deginen Powell, baz1 Fed yetkililerinin potansiyel yeni
politikalar1 tahminlerine dahil etmeye basladigini ifade etti.” Powell’in agiklamalar1 29 Ocak’taki toplantisinda
bankanin faiz oranlarini sabit tutabilecegine isaret ediyor.

Fed’in iki toplantida bir agikladig1 projeksiyonlarda énemli degisiklikler yapildi. Fed 2025 igin faiz ve g¢ekirdek
enflasyon tahminini yukar: yonde revize etti. Gelecek yilsonu i¢in faiz tahmini %3.4’ten %3.9’a revize edildi.
Diger bir ifadeyle, gelecek sene i¢in katilimcilarin Eyliil’de verdigi 1 puan faiz indirimi beklentisi, Fed fonlar
vadeli kontratlarinin toplanti dncesinde fiyatladigi gibi 0.5 puana revize edildi.

Faiz toplantis1 katilimcilariin 2025 sonu igin ¢ekirdek PCE enflasyonu tahmini %2.2’den %2.5’e, 2026 igin
sonu tahmin ise %2.0’dan %2.2’ye yiikseldi. Diger yandan, gelecek yil i¢in biiylime beklentisi %2.0’dan %2.1°e
yukar1 yonde, igsizlik oran1 beklentisi ise %4.4’ten %4.3’e asag1 yonde revize edildi. Yapilan revizyonlar Fed’in
gelecek sene igin olasi enflasyon gelismelerini zorlu gordiigiine isaret ediyor. FOMC toplantisi katilimcilarinin
ortalama uzun vadeli faiz tahmininin de %2.9’dan %3.0’a revize edildigini belirtelim.

Avrupa Merkez Bankasi ise Haziran ve Eyliil aymdaki toplantilarinda 0.25’er puan faiz indirdikten sonra Ekim
ve Aralik’ta ayn1 biiyiikliikte birer indirim yapti. Banka bdylece Aralik’ta indirim siirecinin dérdiincii adimiyla
mevduat faizini %3.00’a ¢ekmis oldu. Karar metninde, para politikasinin gerektigi kadar uzun siire yeterince
kisitlayici kalacagi ifadesi bu defa yer almadi. Diger yandan, gevsemeye devam eden finansal kosullarin genel
olarak siki kalacagini belirtildi. Kararda ayrica bundan sonra atilabilecek adimlarin verilere bagl olacag: ifade
edildi. Toplamda degerlendirildiginde, Avrupa Merkez Bankasi’nin agiklamada yaptigi degisiklikler para
politikasinda gevsemenin Ocak sonundaki toplantida devam edecegi yoniinde algilandi. Faiz karari sonrasinda
Bloomberg’de yer alan haberde bankanin faiz indirimlerine Ocak ve Mssart aylarindaki toplantilarinda 0.25
puanlik hiz1 degistirmeden devam edecegi iddia edildi. Haberde, ”Avrupa Merkez Bankasi (ECB), konuya yakin
kaynaklardan edinilen bilgiye gore, ocak ve muhtemelen mart ayinda da faiz oranlarini ¢eyrek puan daha
diigiirmeye hazirlaniyor” ifadeleri kullanild:.

Tiirkiye’de tiiketici fiyatlar1 Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1.03 yiikseldi. Yiikselis %1.60 seviyesindeki
piyasa beklentisinin dnemli 6l¢iide altinda gergeklesti. 12 aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu boylece Kasim’daki
47.1°den Aralik’ta 44.4’¢ geriledi.

TUIK tarafindan agiklanan mevsimsellikten arindirilmis Aralik ay1 enflasyon verileri, manset enflasyonda
Aralik’ta goriilen diizelmenin 6nemli bir Glgiide mevsimsellikten ve diisiik aylik gida enflasyonundan
kaynaklandigin1 gosterdi. Verilere mevsimsellikten armdirilmis sekilde bakildiginda, Kasim’da %2.9 olarak
gergeklesen aylik TUFE enflasyonu Aralik’ta %1.9’a yavasladi. Cekirdek C endeksi enflasyonu %2.7’den
%2.5’e yavaglarken cekirdek mal enflasyonu %2.0’dan %1.8’e diistii. Aylik hizmet enflasyonu ise sinirli 6lgiide
ivme kaybederek %3.2°den %3.0’a geriledi. HSBC Portféy Yonetimi olarak enflasyonun 2025 sonunda %30’a
gerileyecegini dngdriiyoruz.

Ekonomik aktivite 2. ve 3. ceyrekte dnceki geyreklere gore daraldi. TUIK verilerine gére, ekonomik aktivite 3.
ceyrekte gecen yilin ayni donemine goére %2.1 biiyiidii (Bloomberg anketi piyasa beklentisi: %2.5). Diger
yandan, mevsimsellik ve ¢aligma giinii etkisinden arindirilmig verilere gére ekonomik aktivite bir dnceki ¢eyrege
gore %0.2 daraldi. Ayni agidan bakildiginda 2. ¢eyrek biiyiime verisi ise %0.1 biiyiimeden %0.2 daralmaya
revize edildi.

Hane halki tiiketimi gegen yilin ayni donemine gore %3.1 yiikselirken yatirimlar %0.8 daraldi. Net dis talebin
biiylimeye birinci ¢eyrekte baglayan pozitif katkisi ise 3. ¢eyrekte devam etti. 2.1 puanlik biiyiimenin kabaca 2.2
puanlik kismu dis talepten, 1.9 puanlik kismui ise i¢ talepten kaynaklandi. Stok degisimleri ise biiylimenin 2 puan
diisiik gelmesine neden oldu.

Ekonomi, iist {iste iki geyrek ekonomik aktivite daralmastyla birlikte teknik olarak resesyona girmis goriiniiyor.
Bununla birlikte, S&P Global / Istanbul Sanayi Odasi imalat satin alma yoneticileri endeksi Ekim’deki 45.8’den
Kasim’da 48.3’¢ yiikseldi. Endeks halen daralma bolgesi olan 50’nin altinda olsa da toparlaniyor. Yilin son
ceyreginde bir onceki ¢eyrege gore biiylime goriilebilecegini dngdriiyoruz. Tiirkiye ekonomisi yilin ilk {i¢
ceyreginde gecen yilin ayni donemine gore %3.2 biiylirken bu yilin tamamui i¢in biiylime rakami %3’{in siirli
6lciide altinda kalabilir goriiniiyor.

Ekim ve Kasim aylarinda da faiz oranlarini degistirmeyen TCMB faiz indirimlerine Aralik ayinda 2.5 puanlik bir
adimla bagladi. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) haftalik repo ihale faizini HSBC Portfoy olarak
tahminimize paralel olarak %47.50’ye ¢ekti. Bloomberg anketine gére medyan piyasa beklentisi faizin 1.75 puan
diigiiriilmesi yoniindeydi. Diger yandan, Kurul, Merkez Bankasi gecelik bor¢lanma ve bor¢ verme faiz
oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 1.5 puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi.
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Daha once gecelik borglanma faizi politika faizinin 3 puan altinda bulunurken gecelik bor¢ verme faizi ise
politika faizinin 3 puan lzerinde bulunuyordu.

Aciklamada, “Politika faizinin seviyesi, enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri gbz 6niinde bulundurularak
ongoriilen dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikilig1 saglayacak sekilde belirlenecektir. Kurul, kararlarini
enflasyon goriiniimii odakli, ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklagimla alacaktir” ifadesi korundu. Agiklamada
ayrica TL’de reel degerlenmenin dezenflasyona yaptigi katki bir kez daha ifade edildi. Ayrica agiklamaya goére
bundan sonraki faiz kararlar1 enflasyon goriiniimii dikkate alinarak ihtiyath ve toplant1 bazli bir sekilde alacak.
HSBC Portfoy Yonetimi olarak politika faizinin yilin sonuna kadar %32.50 seviyesine gekilebilecegi
goriisiindeyiz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2024 yih icerisinde yapilan yatirimlarn

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatinnm kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfdyline alinan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 365.112.714 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

Ana siézlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yo6netimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iligkin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeler1 gergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Aralik 2024 itibar1 ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 62.291 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2024 Aralik itibar1 Borusan Otomativ A.S’ye 1.541 TL egitime destek bagist yapilmustir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yllindill hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararmna alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan
miigteri iliskisi ¢cergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamuigtir.
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Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2024 yili
icerisinde girket yonetim organi tarafindan Yo6netim Kurulu karari ile kabul edilmistir.

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2024-31.12.2024 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.168.475 229.482.666
Finansal yatirimlar 5 365.112.714 -
Ticari alacaklar 6 76.793.723 75.472.930
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 23 45.827.397 25.990.453
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30.966.326 49.482.477
Pesin 6denmis giderler 13 2.013.090 915.227
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 2.013.090 915.227
Diger donen varliklar - 97.159
Doénen varhklar 449.088.002 305.967.982
Maddi duran varliklar 8 18.587.882 8.593.303
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakk varliklart 10 2.408.972 4.128.131
Ertelenmis vergi varligi 22 11.278.382 9.939.491
Pesin 6denmis giderler - 657.787
Duran varhklar 32.275.236 23.318.712
Toplam varhklar 481.363.238 329.286.694
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Ticari borglar 6 6.626.875 3.265.744
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 23 4.331.307 524.200
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.295.568 2.741.544
Diger borglar 7 10.891.771 9.104.880
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 10.891.771 9.104.880
Donem kari vergi yiikiimliligii 22 44.925.543 31.354.713
Kiralama islemlerinden kisa vadeli ylikiimliiliikler 360.095 881.252
Kisa vadeli karsiliklar 32.820.976 22.851.372
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 32.758.685 22.766.728
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 62.291 84.644
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 13 3.755.282 7.743.463
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 23 1.984.112 4.635.719
- Iliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.771.170 3.107.744
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 99.380.542 75.201.424
Uzun vadeli karsiliklar 12 2.609.229 3.767.064
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.609.229 3.767.064
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikkler 166.797 624.908
Uzun vadeli yakumlalikler 2.776.026 4.391.972
Odenmis sermaye 14 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 14 92.005.402 92.005.402
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 14 (5.180.081) (4.842.464)
- Tanmimlanmus fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglart (kayiplary) (5.180.081) (4.842.464)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 103.813.050 87.751.952
- Yasal Yedekler 103.813.050 87.751.952
Gecgmis yillar karlari/(zararlart) 14 (69.116.828) (56.165.317)
Net donem kari/(zararr) 217.685.127 90.943.725
Ozkaynaklar 379.206.670 249.693.298
Toplam kaynaklar 481.363.238 329.286.694
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 476.966.823 338.989.760
Finans sektorl faaliyetleri maliyeti 15 (205.280) (108.226)
Finans sektdri faaliyetlerinden brit kar 476.761.543 338.881.534
Genel yonetim giderleri 16 (185.615.555) (141.945.817)
Pazarlama giderleri 16 (2.259.685) (1.775.824)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 12.516.122 2.656.562
Esas faaliyet kari 301.402.425 197.816.455
Finansman gelirleri 18 136.295.737 68.683.928
Finansman giderleri 19 (362.523) (528.113)
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplari) 21 (87.144.854) (92.357.568)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 350.190.785 173.614.702
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (132.505.658) (82.670.977)
- Dénem vergi gideri 22 (136.922.037) (86.453.896)
- Ertelenmis vergi geliri 22 4.416.379 3.782.919
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar 217.685.127 90.943.725
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (337.617) (1.180.364)
Tanimlanmig fayda planlari
yeniden dl¢lim kazanclari / (kayiplart) 12 (440.293) (1.686.236)
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden dl¢lim kazanglar1 / (kayiplari), vergi etkisi 102.676 505.872
Diger kapsamh gelir / (gider) (337.617) (1.180.364)
Toplam kapsamh gelir 217.347.510 89.763.361
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml

Sermaye Tammlanmis fayda planlar: Gecmis
Dipnot Odenmis dizeltme Kardan ayrilan yeniden &l¢iim yillar Net

referanslar: sermaye farklarn  kisitlanmis yedekler (kayiplari) kazanglar karlan donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 10.000.000 67.583.550 87.751.952 (3.662.100) (39.738.511) 37.995.046 159.929.937
Transferler - - - - 37.995.046 (37.995.046) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - - - -
Sermaye artirimi 30.000.000 24.421.852 - - (54.421.852) - -
Toplam kapsaml gelir - - - (1.180.364) - 90.943.725 89.763.361
- Dénem kari (zarart) - - - - - 90.943.725 90.943.725
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (1.180.364) - - (1.180.364)
31 Arahk 2023 40.000.000 92.005.402 87.751.952 (4.842.464) (56.165.317) 90.943.725 249.693.298
1 Ocak 2024 40.000.000 92.005.402 87.751.952 (4.842.464) (56.165.317) 90.943.725 249.693.298
Transferler - - 16.061.098 - 74.882.627 (90.943.725) -
Kar paylari (temettii) - - - - (87.834.138) - (87.834.138)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (337.617) - 217.685.127 217.347.510
- Donem kari (zarart) - - - - - 217.685.127 217.685.127
- Diger kapsamh gelir (gider) - - - (337.617) - - (337.617)
31 Arahk 2024 40.000.000 92.005.402 103.813.050 (5.180.081) (69.116.828) 217.685.127 379.206.670
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NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
A. isletme faaliyetlerden nakit akiglart (100.756.846) 50.137.496
Donem kari 217.685.127 90.943.725
Doénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (89.963.917) (90.865.455)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 4.183.332 2.358.175
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 32.262.234 22.951.937
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 32.258.570 22.981.965
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.664 (30.028)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 22 (137.633.819) (82.670.977)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (49.280.432) (55.319.318)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (49.642.955) (55.847.431)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 362.523 528.113
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 20.428 (233.608)
Parasal kazang/(kay1ip) 60.484.340 22.048.336
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (123.555.432) 136.361.884
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis (284.999.056) -
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (80.113.658) -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (1.320.793) (30.123.913)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (19.836.944) 609.373
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalig 18.516.151 (30.733.286)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (5.555.436) (7.414.960)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) 97.158 (97.158)
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (5.652.594) (7.317.802)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (440.076) 367.077
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.361.131 719.940
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azahs) arti 3.807.107 243.650
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azahg) artis (445.976) 476.290
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 245.512.456 172.813.740
- [liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) (5.891.440) 1.406.136
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azalis) 251.403.896 171.407.604
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 4.165.778 136.440.154
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan ddemeler (19.767.943) (19.058.545)
Vergi 6demeleri (85.154.681) (67.244.113)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (12.458.752) (8.808.966)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari (12.458.752) (8.808.966)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar (24.810.360) 66.494.904
Odenen Temettiiler (87.834.138) -
Almnan Faiz 52.604.711 53.042.292
Parasal kazang/(kay1p) 10.419.067 13.452.612
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) (A+B+C) (138.025.958) 107.823.434
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi (20.428) 233.608
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (83.306.048) (41.180.957)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) (221.352.434) 66.876.085
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 226.513.302 159.637.217
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 5.160.868 226.513.302
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KARLILIK VE BORG ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.12.2024 31.12.2023
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli bor¢lar) 452 4,07
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplami 0,21 0,24
MALI ORANLAR
31.12.2024 31.12.2023
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,45 0,30
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,57 0,39
Hisse Basina Kar 5,44 1,96

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITiKASI

Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden ortaklara 87.834.138 TL kar pay1 dagitma
karar1 almistir. Odeme 10 Haziran 2024 tarihinde gergeklestirilmistir. (Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel
Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karar1 almistir.)

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2024 itibari ile 379.206.670 TL tutarinda &zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamuistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliikklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfdylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’lin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.$.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren gii¢lii iirlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giigli sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en st seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen caligma
ortamint olusturmak.
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